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Lénda e hulumtimit
Pasqyrat apo bilancet financiare pérpilohen dhe jané produkt i procesit kontabél dhe té

njéjtat shfrytézon mé tej né vendimmarrjen, nga perspektiva afariste — menaxheriale etj.
Gjithsesi, si té tilla (pra bilancet — informacioni kontabél) ato nuk do kishin vleré né qofté se nuk
do té pérdoreshin mé tej né funksion té vendimmarrjes, qofté nga perspektiva e veté entitet
kontabél (menaxherét, pronarét) apo nga pérdoruesit tjeré, si kreditorét, organet tatimore etj.

Té dhénat e pasgyruara apo raportuara né pasqyrat financiare kalojné mé tej né
informacione si rezultat i pérpunimit té& tyre deri né fazén dhe momentin e vendimmarrjes
menaxheriale. Pra, kéto informacione do té duhet té shérbejné pér té pérmirésuar gjendjen dhe
performancén ekonomike dhe financiare té firmés (matur dhe shprehur shpesh pérmes treguesve
financiaré), pér té kontrolluar té njéjtén.

Padyshim gé né pérpunimin dhe kalimin nga té dhénat kontabél né informacione kontabél
shfrytézohen njé mori teknikash, metodash dhe metodologji nga analisti financiar. Kéto pérbéjné
até gé quhet apo njihet réndom si analiza e pasqyrave financiare.

Duhet theksuar se marrja e vendimeve biznesore bazohet jo vetém né informacione
kuantitative, por edhe kualitative, madje jo vetém financiare. Pérdoruesit e informacionit duhet té
kené informacione té mjaftueshme sesi jané pérpiluar raportet financiare dhe vendimmarrja
duhet té gérshetoj edhe informacione jo vetém nga sistemi kontabél.

Andaj, duke ndjekur studimet paraprake, por edhe me qéllime dhe pretendime qé
pérfundimet e arritura né kuadér té kétij punimi té ndihmojné vendimmarrjen afariste (rasti
studimor) realizohen disa analiza dhe matje/llogaritje nga lénda e analizés sé pasqyrave
financiare.

Disa nga treguesit qé réndom pérdoren né fushén pérkatése nga pérdoruesit e ndryshém
pérfshijné: treguesit e likuiditetit, treguesit e raporteve té menaxhimit apo té aktiviteteve,
treguesit e raporteve té borxhit, treguesit e rentabilitetit, treguesit e raportit té vlerés sé firmés etj.

Pra, né kété punim té masterit duke prezantuar réndésing, géllimin dhe peshén qé ka
analiza e treguesve financiare si mjet dhe né funksion té vendimmarrjes menaxheriale, ne
pérpigemi té studiojmé dhe paragesim até jo vetém nga perspektiva teorike, por edhe pérmes

shembullit-rastit studimor konkret.



Hipotezat
Meqgenése hipotezat bashké me pjesén e metodologjisé analizohen né kuadér té kreut té

vecanté mé voné, kétu fillimisht radhiten dhe prezantohen né ményré mé té pérgjithshme gé
lexuesi té krijon kuptim mé analitik pér ecuriné dhe rrjedhén e procesit hulumtues.

Hipotezat e kétij punimi jané:

Hly — Gjendja financiare e firmés “Meti Komerc” éshté pérmirésuar gjaté periudhés
2012-2016.

H1l, — Gjendja financiare e firmés “Meti Komerc” éshté pérkeqésuar gjaté periudhés
2012-2016.

H2, — Performanca financiare e firmés “Meti Komerc” éshté pérmirésuar gjaté
periudhés 2012-2016.

H2, — Performanca financiare e firmés “Meti Komerc” éshté pérkeqésuar gjaté
periudhés 2012-2016.

H3o — Ekipi menaxhues “Meti Komerc” ka pérdorur analizén e treguesve financiar né
vendimmarrjen afariste gjaté periudhés 2012-2016 né funksion té pérmirésimit té tyre.

H3. — Ekipi menaxhues “Meti Komerc” nuk ka pérdorur analizén e treguesve financiar

né vendimmarrjen afariste gjaté periudhés 2012-2016 né funksion té pérmirésimit té tyre.



Metodologjia e hulumtimit

Metodologjia e hulumtimit té kétij punimi ka té bé&jé me identifikimin e objektivave,
mjeteve dhe teknikave/metodave té pérdorura, hapave gé ndigen deri né nxjerrjen dhe
interpretimin e rezultatit.

Kuptohet, rezultatet e arritura ngelin té vlefshém apo nuk kané pretendime té
pérgjithésohen pér subjekte tjera afariste pér shkak té mé shumé faktoréve brenda dhe jashté
biznesit gé mund té ndikojné (sipas rastit studimor).

Gjithashtu, vézhgimi dhe analiza e té dhénave financiare dhe jo financiare pér firmén
“Meti Komerc”, Dobrosht-Tetové pérfshijné periudhén 2012-2016. Pra, periudha éshté e
kufizuar dhe té dhénat e zgjedhur nga firma “Meti-Komerc” jané t€ dhénat bazé né két€ punim té

cilat pérpunohen kryesisht pérmes Excel-it.



Abstrakti

Qéllimi i késaj teme magjistrature éshté té analizon treguesit financiar si mjet pér marrjen
e vendimeve menaxheriale. Studimi do té realizohet pérmes rastit studimor, edhe até né kuadér té
firmés “Meti-Komerc” pér periudhén 2012-2016.

Né kété studim do té realizohet analiza e pasqyrave financiare té firmés “Meti-Komerc”
Dobrosht dhe béhet vlerésimi i ecurisé sé biznesit. Pérve¢ analizave dhe matjeve té zakonshme
né fushén e analizés sé pasqyrave financiare, né kuadér té studimit éshté realizuar edhe njé
pyetésor pér té shqyrtuar pérdorimin e informacionit kontabél né funksion té vendimmarrjes
menaxheriale.

Studimi tregoi se né pérgjithési firma “Meti-Komerc” ka arritur t& mbané njé trend
pérgjithésisht pozitiv té likuiditetit, por ngel shgetésues pérkegésimi i disa zérave bilancor, si dhe
bllokimit i parasé. Mé konkretisht, studimi tregoi njé trend negativ té garkullimit té inventaréve
dhe se raporti mesatar vijues arrijné 2.7 heré kundrejt testit acid mesatar prej 0.3.

Studimi mé tej tregon se pérdorimi mé efikas dhe efektiv i aktiveve do té pérmirésonte
edhe mé shumé treguesit financiaré, kryesisht ato gé lidhen me pérfitueshméringé. Ndonése té
njéjtit sa vijné edhe pérmirésohen, pér shembull, ROE né vitin e fundit arrijné né 9% né
krahasim me 6% vitin e paré té analizés.

Né vazhdim, studimi tregon se né aspekt té financimit firma ka pérdor kryesisht kapitalin
dhe se aktivet jané financuar mesatarisht me 31% detyrime. Kjo do té thoté se ¢do 1,000 denaré
aktive jané financuar me 310 denaré detyrime.

Né fund, analiza e té dhénave nga pyetésori tregoi se né pérgjithési menaxhimi i firmés
éshté i njoftuar pér réndésiné e informacionit kontabél financiar né vendimmarrje. Por, ngel sfidé
né té ardhmen gé treguesit financiaré té pérdoren nga vendimmarrésit e brendshém té firmés mé
shpesh sesa né nivel vjetor. Gjithashtu, sistemi i raportimit financiar duhet té jeté né harmoni me

kérkesat e vendimmarrésve té brendshém té informacionit kontabél.

Fjalét kyce: treguesit financiaré, ROA, ROE, firma “Meti-Komerc”.



Abstract
The purpose of this master thesis is to analyze financial ratios as a tool for managerial

decision making. The study will be realized through the case study, also within the firm "Meti-
Komerc" for the period 2012-2016.

In this study, the financial statements analysis of the firm "Meti-Komerc" Dobrosht will
be performed and the progress of the business will be evaluated. In addition to the usual analysis
and measurements in the field of financial statement analysis, the study also conducted a
questionnaire to examine the use of accounting information for managerial decision-making.

The study showed that in general the firm "Meti-Komerc™ has managed to maintain a
generally positive liquidity trend, but remains worrying the deterioration of some balance sheet
items, as well as the freezing of money. More specifically, the study showed a negative trend of
inventory turnover and that the following average ratio reaches 2.7 times versus the average acid
test of 0.3.

The study further shows that more efficient and effective use of assets would further
improve financial ratios, mainly those related to profitability. Although the same are coming and
improving, for example, ROE in the last year reaches 9% compared to 6% in the first year of the
analysis.

In addition, the study shows that in terms of financing the firm has mainly used equity and that
assets are financed on average with 31% liabilities. This means that every 1,000 denars assets are
financed with 310 denars liabilities.

Finally, the analysis of the data from the questionnaire showed that in general the
management of the firm is aware of the importance of accounting information in decision
making. But, there remains a challenge in the future for financial ratios to be used by the firm's
internal decision makers more often than on an annual basis. Also, the financial reporting system

should be in line with the requirements of internal accounting decision makers.

Keywords: financial ratios, ROA, ROE, firm “Meti-Komerc”.



AncrTpakr

Ienta HAa OBOj MarucCTepCcKH TPy € Aa T aHATU3Upa (PUHAHCHCKHUTE MOKA3aTeIH KakKo
ajlaTKa 3a JOHEeCyBame Ha MEeHayepcku oanyku. CTynujaTta Ke ce CripoBe/ie MPEKY UCTPAXKyBabe
Ha CIIy4ajoT, MCTO Taka BO paMmkuTe Ha (pupmara ,,Meru-Komepu™ 3a mepumogor 2012-2016
T'OJIMHA.

Bo oBaa cTtymmja ke ce W3BpIIM aHaTW3a Ha (PUHAHCHCKWATE W3BEINTAal Ha (upMara
,2Metu-Komepir“ JloOpomiTe u ke ce OIEHU OJBHBAmHETO Ha paboTemeTo Ha Ou3HHUCOT. [Iokpaj
BooOMYaeHaTa aHajlM3a M Mepema BO 00jlacTa Ha aHaiuu3a Ha (DUHAHCUCKWTE W3BEIITau, BO
paMKHUTEe Ha CTyaujaTa Oelne CIpOBEJICH M MpallalHUK 3a WCIHUTYBame Ha yrmoTpedata Ha
CMETKOBOJICTBEHU MH(pOpMaINK BO (DyHKIIMja Ha JOHECYBamhe HA MEHAIEPCKH OJUTYKH.

Crynujata mokaxka neka reHepanHo ¢upmara ,,Meru-Komepn renepanHo ycrmea na
OJIp>KU TTO3UTHBEH TPEH/I Ha JMKBUIHOCT, HO OCTaHYBa 3arpHM)KYBAauyKH BIIONITYBAHETO HA HEKOU
OWJIAaHCHU TJIACMHM, KaKo W 3aMp3HYBameTo Ha mapure. [IOKOHKpETHO, CTyaujaTa TOKaka
HETaTUBEH TPEH Ha MPOMET Ha MHBEHTApPOT M JIeKa CIETHHOT MPOCEYEH OJHOC JOCTUTHYBA 2,7
MaTH HACMIPOTH MPOCEYHUOT anu tect ox 0,3.

Crynujata moHaTtaMy TOKaXXyBa JeKa TOePUKACHO W TOC(PEKTUBHO KOPHCTCHE Ha
cpeacTBaTa JAOMOJIHUTEIHO Ke T MoA00py (PUMHAHCUCKUTE WHAUKATOPH, TTIABHO, OHKE MOBP3aHU
co mpodurtadbminocta. Mako wuctute mocrojaHo ce momobpyeaar, Ha mnpumep, POE Bo
MoCJIeIHaTa TOIMHA TOCTUTHYBaa 9% Bo criopenda co 6% Bo mpBaTa roJruHa Ha aHAIINA3A.

Bo nponomkenue, cryaudjata mokaxkyBa Jieka BO OJHOC Ha (pMHAHCUpPaWmETO, (pupmaTa
TJIaBHO IO KOPHUCTENa KAalUTalIo0T U JIeKa akTUBUTE ce (pruHaHCUpaaT BO npocek co 31% oOBpcku.
Oga 3naum jieka Ha cexou 1.000 nenapu aktuBute ce puHancupaar co 310 nenapu oOBpCKH.

Ha kpaj, ananuzara Ha mnozaToUMTE O] MpAIIaJHUKOT MOKaXa JeKa TI'€HEepPalHO
pPaKkoBOJACTBOTO Ha (upmMaTa € CBECHO 3a BaxxHOcTa Ha HH(poOpManuuTe 3a (PUHAHCHUCKO
CMETKOBOJICTBO TpH JOHECYBame oanyku. Ho, octanyBa mpeau3BUK BO WIHMHA (PUHAHCHUCKUTE
WHIUKATOpU Ja C€ KOPHCTAT OJi BHATPEIIHUTE AOHECYBauyu Ha OJIYKH BO (hupmaTa Mo4yecto
OTKOJIKY Ha TOJUIIHO HMBO. VcTO Taka, cucTeMOT 3a (PMHAHCHCKO M3BECTyBame Tpeba ga Ouje
BO COTJIACHOCT cO OapamaTa Ha BHATPEIIHUTE JIOHECYBA4M HAa OJJIYKH HA CMETKOBOJCTBEHUTE

uHpOpMalnu.

Knyunu 360poeu: dunancucku nokazatenu, POA, POE, pupmara ,,Metu-Komepi*.
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Kreu 1: Hyrje
1.1 Réndésia e punimit

Duke ndjekur punimet paraprake né kété fushé ose té ngjashém, edhe né kété punim
pretendohet té arrihen jo vetém géllimet akademike, por té sigurohet edhe njé evidencé empirike
dhe praktike me gjithé kufizimet gé mund té keté né kuadér té treguesve financiaré.

Fillimisht studimi pérpiget t’i identifikoj pikat té cilat paragiten mé me interes pér firmén.
Pra, ato pika problematike té cilét ndikojné né ményré negative né rezultat, gé¢ mé pas té mund té
merren masa né parandalimin e tyre si dhe né eliminimin e térésishém té tyre pérderisa éshté e
mundshme. Andaj, edhe studimi pérpiget qé t’u shérbejé si bazé pér pérmirésimin e
performancés sé firmés po ashtu edhe né zhvillime té métutjeshme.

Ky punim duke u mbéshtetur né piképamjen teorike, cfaré éshté béré mé herét nga té
tjerét né fushén e treguesve financiar né kuptim té praktikave té mira, studion dhe prezanton sa
dhe si analiza e treguesve financiar si pjesé e analizés sé pasqyrave financiar shfrytézohet si
instrument i vendimmarrjes menaxheriale né funksion té pérmirésimit té biznesit té firmés.

Kjo arrihet duke analizuar sesi ka ecur ndér vite gjendja ekonomike-financiare e firmés,
cilat jané anét e forta dhe té dobéta té firmés, ¢faré duhet béré qé té pérmirésohet performanca
financiare e firmés etj.

Ky do té jeté njé studim jo vetém teorik, por gqé nesér do té mund té shfrytézohet edhe
nga biznesi né fjalé si njé aparat shkencor dhe praktik i analizés sé treguesve financiar.

Cdo firmé madje ambient ekonomik-financiar, kulturor etj., ku ajo vepron éshté unik.
Pra, nuk ka receta té gatshme-strikte si té pérmirésojmé biznesin, por duke u udhéhequr nga
parimet dhe praktikat e njohura dhe té mira, do té mundohemi qé ato t’i reflektojmé tek biznesi
né fjalé pérmes dhénies sé sugjerimeve/rekomandimeve.

Njéhergé, Ky studim do té nxjerré né sipérfage problematikén jo vetém té pérllogaritjes sé
treguesve financiar, por edhe té interpretimit konkret té tyre. Po ashtu njé rol té réndésishém e
luajné edhe implikimet té cilat paragiten nga fusha kontabél-ligjore né kété rast bilanci tatimor té
cilét kané njé réndési né vendimmarrjen afariste. Andaj, do té prezantohet shembulli konkret

nése kéto ndryshime jané prezent edhe né kété rast studimor.
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1.2 Qéllimi i punimit

Ky punim magjistrature, paraget rolin dhe réndésiné e pérdorimit té treguesve financiar
pér pérmirésimin e ecurisé, gjendjes dhe performancés duke prezantuar shembullin — rastin
studimor konkret.

Qéllimi i Kkétij punimi magjistrature éshté qé t’u ofrojé njé evidencé hulumtuesve té
ardhshém né lidhje me zbatimin praktiké té analizés sé treguesve financiar pérmes subjektit
konkret afarist né marrjen e vendimeve menaxheriale.

Réndésia e pérdorimit té treguesve financiaré né kuadér té kétij hulumtimi nuk
prezantohet apo trajtohet vetém nga perspektiva akademike, por pretendohet té vendohet né
funksion té pérmirésimit té treguesve financiaré nga subjekti i pérzgjedhur pér analizé.

Qéllimet e hulumtimit té kétij studimi do té identifikohen, hulumtohen dhe realizohen
edhe pérmes pyetjeve karakteristiké si né vijim:

e Cila éshté gjendja dhe performanca financiare e subjektit pér periudhén e analizuar?

e Vendimmarrésit dhe né radhé té paré menaxherét a interesohen pér gjendjen dhe

performancén financiare té subjektit?

e Menaxherét a pérdorin treguesit financiaré né vendimmarrje, cila éshté evidenca
empirike dhe cfaré tregojné treguesit financiaré: a kemi pérmirésim apo pérkegésim
té subjektit?

e Cilat jané ato faktoré té cilat kané ndikuar pozitivisht apo negativisht né

gjendjen/performancén dhe treguesit financiaré té firmés né fjalé?

1.3 Identifikimi i problemit
Pronarét respektivisht aksionarét e firmés jané pérdorues informacioni mjaft té interesuar

pér té ditur rrjedhén e pasurisé sé tyre té investuar né biznes. Ato interesohen pér ecuriné e
biznesit, problemet dhe sfidat me té cilat ballafagohet biznesi dhe pér shumé c¢éshtje té tjera qé
lidhen me pérmirésimin e treguesve financiaré.

Padyshim gé jané edhe menaxherét e firmés ato té cilét i lexojné dhe pérdorin treguesit
financiaré né vendimmarrje. Kuptohet, né pérpunimin e té dhénave kontabél né informacione
kontabél pérdoren njé numér i madh teknikash/metodash dhe metodologji té ndryshme nga

analisti financiar dhe kéto pérbéjné até gé quhet analiza e pasqyrave financiare.
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Problemi i cili parashtrohet né aspektin praktik éshté sesa pérdoruesit i pérdorin kéto
teknika apo metoda té analizés sé pasqyrave financiare né funksion té vendimmarrjes. Padyshim
gé t’i kuptosh dhe t’i analizosh té gjitha ose shumicén e raporteve financiare nuk éshté gjé e
thjeshté dhe e lehté.

Andaj, identifikimi i problemit né kété studim do té bazohet kryesisht né até se né
realitetet cila éshté gjendja e pérdorimit té treguesve financiaré né funksion té vendimmarrjes
menaxheriale. Problemi do té parashtrohet duke pérdorur gasjen e analizés sé treguesve té
pérzgjedhur pér periudhén 2012-2016, pra duke analizuar té dhénat kontabél nga perspektiva
empirike. Késhtu do té nxirren disa sugjerime/rekomandime té mundshme né drejtim té
pérmirésimit té gjendjes dhe performancés financiare.

Krahas pérllogaritjes dhe diskutimit té treguesve financiaré (sipas pérzgjedhjes né kété
studim) do té zbatohen edhe disa analiza si¢ jané:

e Analiza strukturore dhe dinamike,

e Analiza e bilancit té suksesit,

e Analiza e bilancit té gjendjes,

e Krahasimi i zérave té pérzgjedhur nga bilanci i suksesit dhe bilanci tatimor,

e Analiza me skenaré dhe implikimet né vendimmarrje menaxheriale,

e Analiza e trendit,

e Analiza dhe diskutimi i gjetjeve nga pyetésori etj.

Té gérshetuar sé bashku kéto teknika dhe metoda do té prezantohen si gjetje té punimit se
ku devijon firma (problemi pér analizé: gjendja dhe performanca financiare, treguesit financiaré
dhe pérdorimi i tyre) shqyrtuar pér analizé né kuadér té punimit.

Nga pérdorimi dhe interpretimi i analizés sé pasqyrés financiare té firmés pér periudhén
2012-2016 do t’i mundésohet menaxherit té firmés “Meti-Komerc” Dobrosht gé té njihet me
treguesit financiaré dhe ¢faré mund té ishte béré mé shumé né kété drejtim si pér periudha

afatshkurtra ashtu edhe marrjen e vendimeve né periudha afatgjata.
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Kreu 2. Rishikimi i literaturés

2.1. Pérdoruesit e informacionit kontabél
Cdo individ, entitet apo institucion né jetén e pérditshme pérballen me marrjen e

vendimeve té ndryshme. Miratimi dhe vlerésimi i kétyre vendimeve do té duhet té bazohet né
informacion sasior dhe cilésor.

Gjithsesi, kemi njé gamé té gjeré té pérdoruesve té pasgyrave financiare, pra grupe té
ndryshme té cilét jané té interesuar né aspektin financiar té firmés. Edhe até, kéto pérdorues sipas
autorit Wild ndahen né dy grupe pérdoruesish té pasqyrave financiare: té brendshém dhe té
jashtém, ku pérdoruesit e brendshém té informacionit jané ato individé té pérfshiré né
administrimin dhe operimin e firmés. Ku disa nga pérdoruesit e brendshém jané menaxherét,
auditorét e brendshém, konsulentét dhe shumé vendimmarrés tjeré té réndésishém. Si dhe arsyeja
e pérdorimit té pasqyrave financiare pér kéto pérdorues éshté marrja e informacionit té dobishém
pér efikasitetin dhe efektivitetin e firmés. Kurse, pérdoruesit e jashtém té informacionit kontabél
nuk jané té pérfshiré drejtpérdrejt né kompani dhe disa nga ato jané: aksionarét, klientét,
furnitorét, kreditorét etj.*

Kuptohet se vendime té ndryshme kané edhe kosto/pérfitime té ndryshme varésisht nga
shkalla dhe lloji i riskut pércjellés. Njé vendimmarrje e bazuar né informacione qofté nga
kontabiliteti apo burime té tjera brenda dhe jashté firmés pritet té jeté mé e sakté dhe e drejté
krahasuar me njé vendimmarrje tjetér gé bazohet né intuitén afariste apo menaxheriale.

Ményra e marrjes sé vendimeve éshté njé moment i réndésishém, po ashtu lloji i
vendimeve dhe koha né té cilén do té merren vendimet duhet marré né konsideraté. Ky proces
duhet té pérgjigjet né arritjen e qéllimeve afatgjata apo géllimeve afatshkurtra té biznesit.
Normalisht se pér té marré vendime duhet gé piké sé pari té kemi informacione té sakta, né kohé,
té besueshme etj. dhe kéto informacione mund t’i sigurojmé népérmjet kontabilitetit.

Pra, si¢c dihet kontabiliteti éshté njé shérbim i cili ofron informatat e nevojshme pér
miratimin e vendimeve menaxheriale, pasi paraprakisht informatat e grumbulluara i ka pérpunuar
né pérmbajtje, dhe formé adekuate ua ka prezantuar subjekteve té interesuara népérmjet

raporteve financiare.?

! John J. Wild, Financial Accounting information for decision, Mc Graw-Hill, 2000, fq. 662.
2 Rufi Osmani, Kontabiliteti Menaxherial pér biznes, Tetové, 2011, fg. 5.
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Padyshim gé ekzistojné ndarje té ndryshme sa i pérket pérdoruesve té informacionit
kontabél. Pér shembull, Dhamo (2005) béné kété ndarje té pérdoruesve té informacionit kontabél
edhe até:?

e Investitorét: Jané ato persona té cilét jané té interesuar pér informacionin kontabél

sepse ato marrin pjesé né pasuriné e firmés.

o Kreditorét: Jané pérdoruesit e jashtém té informacionit.

e T& punésuarit: Jané pérdorues té informacionit gé interesohen pér kushtet e punés
dhe pagat/rrogat, shpérblimet etj.

e Furnitorét: Jané pérdorues té jashtém té informacionit.

e Kilientét: Kérkojné té diné mbi vazhdimésiné e kompanisé se a éshté vend i sigurt
prej nga furnizohen e vecanérisht kur ato kané njé pérfshirje afatgjate.

e Qeveria dhe agjencité e saj: Ato gjithashtu jané té interesuar pér aktivitetin e
kompanisé. Publiku: Pasqyrat financiare mund té ndihmojné publikun né pérfitimin e
informacionit mbi zhvillimet aktuale né prosperitetin e njésisé ekonomike dhe té njé
mase té aktiviteteve.

Pra, pér té pasur njé drejtim efikas té njésisé ekonomike (firmés) hapi i paré gé duhet té
merret &shté pikérisht shqyrtimi i informacionit kontabél dhe financiaré. Si¢c kemi cekur edhe mé
larté kemi njé numér té madh té pérdoruesve té informacionit financiaré dhe kontabél né
vendimmarrje dhe ato grupohen né varési té interesave si pérdorues té brendshém dhe té jashtém.
Po ashtu autori Deari (2007) ka cekur se kemi njé grup té cilét jané té interesuar pér pasgyrat

financiare edhe até grupi i konsumatoréve, klientét dhe publiku i gjeré.*

2.2. Pasqyrat financiare si produkt i sistemit kontabél, disa koncepte teorike
Kontabiliteti éshté njé sistem népérmijet té cilit ne mund té sigurojmé informacione té

mjaftueshme, duke e ditur se roli i tij éshté gé t’i pérpunoj té dhénat, analizojné e mé né fund t’i
parages né formé té pasqyrave financiare.

Pasqyrat financiare béhen jo vetém si kérkesé ligjore, por edhe pérpilohen né até ményré
gé firma té mund t’i pérdoré gjaté marrjes sé vendimeve. Mirépo vendimmarrja mund té jeté si
brenda ashtu edhe jashté firmés. Pér shembull, vendimmarrési — kontrolli financiaré i analizon

raportet financiare pér té paré nése ato jané konform kérkesave ligjore kontabél, por edhe

® Pér mé shumé shih: Sotirag M. Dhamo, Kontabiliteti i avancuar, Tirané, 2005, fq. 73 - 74.
* Pér mé shumé shih: Fitim Deari, Parimet e kontabiliteti financiar, Tetové, 2007, fq. 61- 65.
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menaxheri si¢ prezantuam mé larté paraqgitet si vendimmarrés. Pra, té gjithé pérdoruesit i
shfrytézojné pasqyrat financiare pér vendime té ndryshme si: afariste, financiare, investuese,
financuese, ligjore etj.

Pyetja réndom qé parashtrohet né kété drejtim dhe mé tej éshté se ¢faré mund té presim
nga analiza e pasqyrave financiare? Analiza e pasqyrave financiare éshté njé sferé interesante pér
t’u studiuar pasi gé na méson ményrén e funksionimit t& shumé dukurive —implikimeve té cilat
kané ndikim né vendimet e firmés me té cilén ballafagohet ajo ¢do dité.

Duke analizuar shifrat apo treguesit financiaré, ne kuptojmé sesi funksionon firma, ¢faré
lloje politikash jané pérdorur, si éshté gjendja e saj financiare — ekonomike, fluksin e parave té
nevojshme pér zbatimin e vendimeve, nivelin e financimit dhe investimeve etj.

Pra, analiza e pasqyrave financiare studion pjesén mé té ndjeshme té firmés edhe até duke
u nisur nga bilanci i gjendjes, bilanci i suksesit, analiza e rrjedhés sé parasé, analizén e bilancit
tatimoré si dhe analiza té tjera té treguesve financiar té cilat jané té lidhura me vendimmarrjen.
Andaj, mund té themi analiza e pasqyrave financiare béhet pér té pasur njé pasqyré mé reale té
firmés pér t’i paré avantazhet dhe disavantazhet e saj, pér té ditur gjendjen dhe performancén
financiare dhe pér t’u pérdorur mé tej né funksion té vendimmarrjes menaxheriale.

Réndom, pasqyrat apo bilancet financiare jané pérmbledhje dhe tregojné veprimtaring,
financimin dhe investimin e njé biznesi — firme. Andaj, ato duhet té sigurojné informacion té
dobishém pér investitorét dhe kreditorét (krahas pérdoruesve té tjeré), dhe kjo dobi do té thoté gé
investitorét dhe kreditorét mund té pérdorin informacionin pér té parashikuar, krahasuar dhe
vlerésuar shumén, kohén dhe pasiguriné e flukseve té ardhshme té parave.’

Mé tej, autori Xhafa (2005) thekson se: “pér té gjetur drejtimin e déshiruar shpesh
pasqyrat financiare jané harta, né bazé té sé cilés né qofté se harta nuk i pérmban té gjitha shenjat
dhe elementet e nevojshme, pérdoruesi i sajé nuk mund té gjejé até gé kérkon. Pra, pasgyrat
financiare kané cilésiné té jené njékohésisht njé mjet udhérréfyes pér drejtimin e shoqérisé, por
né ndérkohé I&né shteg pér njé séré interpretimesh, né varési té llojit té informacionit té pérfshiré

dhe ményrés sé trajtimit té tij.”®

® Pér mé shumé shih: Pamela Peterson Drake, Frank J. Fabozzi, Analysis of Financial Statement, Third Edition,
2012, fg. 37 - 61.
® Halit Xhafa, Analiza e Pasqyrave Financiare, Tirané&, 2005, fq. 1.
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2.3. Kuptimi dhe roli i treguesve financiaré né vendimmarrjen afariste
Duke pasur parasysh se zhvillimet né kohén e fundit, rasti i COVID-19 i ka shqgetésuar

pronarét e kompanive dhe po ashtu menaxherét ndeshen me situata té véshtira. Andaj, kjo ka
béré gé vendimmarrjes t’i kushtohet njé réndési e veganté.

Pra, mjetet/metodat dhe informacionet té cilat mund ta ndihmojné até dhe sidomos tani né
funksion té menaxhimit mé té suksesshém té firmés do té ishin té miréseardhura. Andaj, tani dhe
tradicionalisht kohé mé paré pér té ulur nivelin e riskut dhe pér té vendosur né kushtet e
pasigurisé menaxherét pérdorin treguesit financiar me gjithé kufizimet gé mund té kené.

Historikisht, raportet financiare kané luajtur njé rol té réndésishém né vlerésimin e
performancés dhe gjendjes financiare té njé njésie ekonomike (biznesit). Gjaté viteve, studimet
empirike né fushén e analizés sé pasqyrave financiare kané demonstruar vazhdimisht dobiné dhe
réndésiné qé kané treguesit financiara.’

Rritja e sigurisé né vendimmarrje pritet té vijné nga informacione brenda ose jashté
biznesit, nga pasqyrat financiare edhe até nga analiza e treguesve financiaré etj. Kéto té fundit
ndihmojné né rritjen e sigurisé sé vendimmarrjes, pra duke u mundésuar informacione té
hollésishme mbi firmén dhe vlerésimin e gjendjes sé saj né kohé dhe né periudha té caktuara.

Roli i treguesve financiaré éshté thelbésor né wvendimmarrjen menaxheriale duke
mundésuar krahasimin e té dhénave ndér vite, po ashtu firmén pér analizé me degén/normat etj.

Treguesit financiaré na ndinmojné té pérgjigjemi né disa pyetje edhe até:

e Pse éshté njé firmé mé me pérfitime apo mé pak pérfitime sesa tjetra?

e Cilat jané pritjet nga investimet e béra té firmés dhe cili éshté risku pérkatés?

e Ao té jeté firma né gjendje t’i shlyej detyrimet né kohé?

e Aipérdor né ményré té duhur firma mjetet e saja dhe cili éshté efikasiteti etj.?

Gjithsesi treguesit financiaré do té llogariten dhe interpretohen nése disponohen té dhéna
dhe informacione. Shumé tregues financiaré pér njé kategori té caktuar té bizneseve nuk mund té
llogariten sepse analisti apo vendimmarrési nuk disponon té dhénat kontabél, bie fjala, firma nuk

pérgatité raportin e parase.

" Pér shembull, pér mé shumé shih: Kung H. Chen and Thomas A. Shimerda, Financial Menagment: Journal Article,
An Empirical Analysis of Useful Financial Ratios, Spring 1981, Vol. 10, No. 1, fg. 51-60. [Online]
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Zakonisht, njé kategorie vecanté e bizneseve (pér shembull, por jo vetém, rasti i
kompanive té renditura né Bursén e letrave me vleré té Magedonisé sé Veriut) pérpilojné disa
raporte ose pasqgyra financiare si:

e Bilanci i gjendjes,

e Bilanci i suksesit,

e Pasqyra e ndryshimeve né kapital,

e Pasqyra cash-flow,

e Raporti i té dnénave té vecanta (i njohur si shtojcat) etj.

Informacioni kontabél dhe
financiar

Pérdoruesit e
mbrendshém
dhe té
jashtém

Vendimi
afarist

Figura 1: Vendimmarrja afariste, pérpunimi i autorit.

Vendimi
afarist

Bilancet tjera si raporti i TVSH-sé, bilanci tatimor, té dhénat pér raportim té brendshém,
ose gé lidhen me sektorin/degén etj. jané me réndési né llogaritjen dhe interpretimin e treguesve
financiaré nga perspektiva e vendimmarreésit.

Figura 1 prezenaton njé ilustrim té thjeshtézuar té pérdorimit té informacionit kontabél
dhe financiaré. Andaj, informacioni né drejtimin-menaxhimin e njé firme si dhe né
vendimmarrjen afariste luané njé rol tejet té vecanté, sepse ai mundéson qé té gjithé té
interesuarit té orientohen dhe té marrin vendime té duhura. Njé nga informacionet gé pérdorin
drejtuesit e njésive ekonomike éshté pikérisht informacioni kontabél dhe financiaré.

Sic ka cekur edhe autori Sotiraq. M. Dhamo (2005) se roli i kontabilitetit né drejtimin e
njé njésie ekonomike éshté i madh sepse ai siguron drejtimin e njésisé ekonomike, ai po ashtu

siguron informacion té shkruar, té sakté dhe rigorozisht té dokumentuar mbi gjendjen financiare,
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mbi suksesshmériné e saj dhe duke i pérfshiré té gjitha ata faktoré té cilat kané ndikuar
negativisht apo pozitivisht né ndryshimet e firmés gjaté njé periudhe. Karakteristikén e
informacionit kontabél dhe financiar, gé e béjné té vlefshém pér pérdoruesit né vendimmarrje
éshté pikérisht: kuptueshméria, réndésia, besueshméria, krahsimi etj.

Kuptohet, gé géllimi tradicional gé ka kontabiliteti zbérthehet né até se sa e réndésishém
éshté (vendimmarrja), té diagnostifikohet dhe vlerésohet gjendja ekonomike dhe financiare e
subjektit kontabél — kompanisé.®

Po ashtu, jané disa studime teorike dhe praktike qé kané trajtuar treguesit financiaré nga
perspektiva té ndryshme té analizés. Pér shembull, autorét Babalola dhe Abiola (2013) né

punimin e tyre trajtojné marrédhénien né mes analizés financiare dhe kontabilitetit.’

2.4. Pérparésité dhe kufizimet e treguesve financiaré

Nése déshirojmé té krahasojmé apo té gjejmé njé trend i cili na nevojitet pér t’i kuptuar
pasqyrat financiare, atéheré analiza e raporteve ose treguesve financiaré éshté mjet i dobishém
pér pérdoruesit e pasqyrave financiare, qofté té brendshém ose té jashtém. Né qofté se béhet sic
duhet analiza e raporteve ajo mundéson gé ta kuptojmé mé miré efikasitetin dhe efektivitetin e
firmés dhe si po zhvillohet biznesi, cili éshté trendi, mundésité dhe riskun etj.

Kemi shumé tregues financiaré pér té vlerésuar gjendjen dhe performancén financiare té
njé firme, mirépo pavarésisht treguesve té cilat i pérdorin menaxherét apo edhe gjaté procesit té
krahasimit financiar té dy apo mé shumé firmave ato kané pérparésité dhe kufizimet e tyre.

Né vazhdim do té cekim disa pérparési dhe kufizime té treguesve financiaré.

Pérparésité e treguesve financiaré

*  Pérparési e treguesve financiaré éshté se ato jané té ndértuar né até ményré pér té
ndihmuar né vlerésimin e pasgyrave si dhe pér té ndihmuar né parashikimin e té
ardhurave.’® Mé tej, autorét Xhafa dhe Ciceri (2004) theksojné se: “nga
kéndvéshtrimi i investitoréve, parashikimi i té ardhmes éshté i vetmi funksion i
analizés sé pasqyrave financiare, ndérsa nga kéndvéshtrimi i menaxheréve, analiza e

pasqyrave financiare pérdoret edhe pér té ndihmuar né parashikimin e situatave té

& pér shembull, shih studimin dhe diskutimin e Maria Berheci, (2008), The Annual Reports and Financial Decisions,
Annales Universitatis Apulensis Series Oeconomica, 2008, Vol. 1, Issue 10. [Online]

° Y.A. Babaloladhe F.R. Abiola (2013), Financial Ratio Analysis of Firms: A Tool for Decision
Making", International Journal of Management Sciences, 2013, Vol. 1, Issue 4, f. 132-137. [Online]

19 Halit Xhafa, Analiza e pasqyrave financiare, Tirané, 2005, fq. 217.
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ardhshme dhe ¢ka éshté mé e réndésishme, si pikénisje pér planifikimin e veprimeve
qé do té pérmirésojné performancén e ardhshme té shogérisé.”*
Mund té shérbejné si tregues pér pikat e dobéta dhe té forta té firmave né fusha té
caktuara dhe mund té zbulojné ¢éshtje té cilat kérkojné vézhgim té métejshém, pra
népérmjet kétij informacioni mund té kuptojmé shumé pér kércénimet aktuale ku
mund té marrim masa pér eliminimin apo parandalimin e tyre po ashtu mund té
shohim edhe mundésit té cilat i ka firma té cilat do té mundésojné gé firma té keté
rezultate edhe mé té mira, pra mundéson gé té béjmé analizén swot.*
Ndihmojné pér té kuptuar efikasitetin e vendimeve: Analiza e raporteve u mundéson
vendimmarrésve té marrin llojin e duhur té vendimeve, se né cilét degé industriale
firma duhet té veprojé, a duhet ajo té ushtrojé njé aktivitet apo mé shumé aktivitete
ekonomike? A duhet firma té prodhon njé produkt apo shérbim ose té prodhoj mé
shumé? Pra, analiza e raporteve na mundéson té kuptojmé nése firma ka marré llojin
e duhur té vendimeve.®™
“Raportet ndihmojné né thjeshtésimin e shifrave komplekse té kontabilitetit dhe
nxjerrjen e marrédhénieve té tyre. Pra, ato ndihmojné né pérmbledhjen e
informacionit financiar né ményré efektive dhe vlerésimin e efikasitetit menaxherial,
vlefshmériné e kredisé sé firmés, fitimin, kapacitetin etj.”*

Kufizimet e treguesve financiaré

Edhe pse raportet financiare ofrojné njé metodé mé té shpejté dhe mé té lehté pér ta
analizuar performancén ose gjendjen e njé biznesi ato mund té japin té dhéna — rezultate pér té
njéjtat mirépo ato nuk mund té pércaktojné nése performanca éshté e miré apo e kege. Andaj,
gjaté interpretimit té raporteve duhet pasur kujdes té vecanté dhe se ato nuk jané pa kufizime.

Disa nga kufizimet e treguesve financiaré jané si vijon:

e “Shumé shogéri té médha operojné né industri té ndryshme dhe pér shogéri té tilla

éshté e véshtiré té sigurosh njé grup tipik mesataresh industrie. Si rrjedhim analiza e
raporteve éshté mé e pérdorshme pér shogéri té vogla me gamé té vogél produktesh

sesa pér ato té médha dhe shumé té diversifikuara.

1 Halit Xhafa, Beshir Ciceri, Drejtimi financiar, Tirané, 2004, fq. 136.

12 Halit Xhafa, Analiza e pasqyrave financiare, Tirané, 2005, fq. 217.

13 Fitim Deari, Parimet e kontabilitetit financiar, Tetové, 2007, fq. 65.

" Accounting Ratios — Accountancy: Company Accounts and Analysis of Financial Statemnets,
https://ncert.nic.in/ncerts/l/leac205.pdf. [Online]
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Shumé shoqgéri duan té jené mé té suksesshme se mesatarja e industrisé késhtu gé
krahasimi me performancén e mesatares nuk éshté i miré. Si synim njé nivel
performance mé i larté, éshté mé miré té fokusoheni tek raportet e lideréve té
industrisé.

Faktorét stinoré mund ta crregullojné analizén e raporteve. Ndikimi i tyre mund té
zbutet duke pérdorur mesataren mujore té inventaréve dhe té llogarive té arkétueshme
kur llogarisim raportet e garkullimit.

Eshté e véshtiré té pérgjithésosh nése njé raport éshté i miré apo i keq. Pér shembull
njé raport i larté korent mund té tregoj njé pozicion té formé likuiditeti, qé éshté miré,
ose para té tepérta gé éshté keq sepse para té tepérta né banké jané aktive jo
pérfituese. Né& té njéjtén ményré, raporti i larté i garkullimit té aktiveve té
géndrueshme, garkulluese mund té tregojé se njé shogéri gé i pérdoré aktivet e saja né
ményré efektive ose njé shogéri éshté nén kapitalin normal dhe nuk mund té blejé
aktive té mjaftueshme.

Shogéria mund té keté disa raporte gqé duken té “mira” dhe té tjera qé duken “té
kéqija” duke e béré té véshtiré té themi nése shoqéria éshté né ekuilibér, e forté apo e
dobeét.”*

Njé kufizim tjetér do té kishim cekur se té dhénat e siguruara nga raportet mund té
sigurojné informacion né njé moment kohe té caktuar dhe jo pér pritjet e ardhshme.®

Analiza e raportit (treguesve) financiar e ndihmon analistin apo vendimmarrésin pér
té pasur njé pasqyré mbi firmén, mirépo gjithashtu ajo éshté e orientuar drejt sé
kaluarés pa njé kuptim mé té thellé té biznesit, kuptimi i dinamikés sé industrisé dhe

tregjeve ku operon firma.*’

2.5 Klasifikimi i treguesve financiaré
Treguesit financiaré mund té klasifikohen né grupe té caktuara dhe secila prej tyre

reflekton né ményré té vecanté pozitén ose performancén financiare. Pér t’i llogaritur kéto

tregues pérdoren pasqyrat financiare dhe késhtu analizohen anét e forta dhe té dobéta, pérfshiré

1> Halit Xhafa, Beshir Ciceri, Drejtimi financiar, Tiran&, 2004, fq. 160-162.

18 Halit Xhafa, Drejtimi financiar, Tirané, 2005, fq. 91.

17 Schénbohm, Avo (2013), Performance measurement and management with financial ratios: the BASF SE case,
Working Paper, No. 72, Hochschule fiir Wirtschaft und Recht Berlin, IMB Institute of Management Berlin, fq. 20,
https://www.econstor.eu/bitstream/10419/74345/1/746339143.pdf. [Online]
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edhe rastin studimor né kuadér té kétij punimi té magjistraturés, pra firmés “Meti-Komerc”.

Andaj, llogariten dhe interpretohen treguesit financiaré edhe até si vijon.

Treguesit e likuiditetit: Likuiditeti i firmés tregon aftésiné e firmés pér t’i shlyer

detyrimet e saja afatshkurtra, pra a do mundet firma t’i shlyejé detyrimet afatshkurtra kur vjen

afati i shlyerjes-pagesés sé tyre.'® Gjaté analizés sé likuiditetit do t& mund té tregojmé sesi éshté

raporti i aktiveve dhe i detyrimeve afatshkurtra té firmés gjaté viteve dhe do té béhet krahasimi i

tyre pér té paré a éshté né rritje apo né rrénje. Treguesi i likuiditetit llogaritet népérmjet kétyre

raporteve:

e Raporti vijues: Raporti vijues llogaritet si aktivet afatshkurtra né raport me detyrimet

afatshkurtra dhe ky raport maté aftésiné e firmés pér t’i pérmbushur detyrimet e saja
afatshkurtra mirépo duke i pérdorur vetém aktivet e saja.*® Aktivet té cilat pérbéhen nga
asete té cilat lehté mund té shndérrohen né para si dhe detyrimet afatshkurtra té cilat
pérbéhen nga pagesa té cilat duhet t’i béjé firma né té ardhmen. Né qofté se firma ka njé
rritje té kétij koeficienti mund té themi se ajo mund té paguajé borxhet pa asnjé pengese.
Qe té interpretohet kuptimi i kétij raporti duhet gé té vlerésohet likuiditeti i firmés pér
njé periudhé mé té gjaté, po ashtu duhet edhe té krahasohet me konkurrentét e

industrisé.?

e Norma e kesh-it: Ky raport llogaritet si kesh-i plus ekuivalentét e kesh-it dhe fondet

tregtuese né raport me detyrimet afatshkurta. Ky raport i pérfshiné pasurité mé likuide té
firmés té cilat jané mjetet monetare dhe financiare té cilat pérfagésojné shumén e
likuiditeteve té gjeneruar nga operacionet e shogérisé. Népérmijet kétij raporti ne mund
té analizojmé né qofté se norma e kesh-it &shté né rritje apo né rrénje. Né gofté se firma
ka tendencé rritése té kesh-it atéheré njé nga arsyet mund té jeté gé firma ka béré uljen e
kérkesave dhe transformimin e tyre né mjete monetare.

Testi-Acid: Ky tregues llogaritet kur nga aktivet garkulluese minusohen inventarét dhe
shpenzimet e parapaguara pra merren parasysh vetém aktivet mé likuide né raport me
detyrime afatshkurtra.?? Nga vet fakti se ky raport i minuson inventarét mund té themi se

éshté raporti mé i shpejté pér ta paré aftésiné e likuiditetit té firmés, ngase duke e ditur se

'8 Halit Xhafa, Analiza e pasqyrave financiare, Tirang, 2005, fq. 216.
9po aty, fq. 217.

20 po aty, fq. 218.

21 po aty, fq. 221.

22 Halit Xhafa, Drejtimi financiaré, Tirané, 2005, fq. 72.
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inventarét kané njé likuiditet pérgjithésisht té ulét. Nga kjo kuptojmé se shitja e tyre
éshté e véshtiré, e cila mund té ¢ojé edhe né ulje té cmimeve, po ashtu edhe gjetja e
blerésve éshté e véshtiré. Nése kemi njé nivel té larté té kétij treguesi atéheré firma ka
mé shumé likuiditete afatshkurtra, mirépo né qofté se kemi njé nivel té ulét té Kkétij
treguesi atéheré do té tregonte se firma ka véshtirési né pérmbushjen e detyrimeve
aktuale. Vlen té cekim edhe se testi acid &shté mé i sakté se sa raporti vijues. Ai e
adreson firmén gé t’i shlyej detyrimet e saja aktuale, né rast té rénies se té ardhurave, ose
véshtirésive tjera.”®

Treguesit e rentabilitetit: Ky tregues ka té béjé me aftésiné e firmés pér t’i kthyer paraté

e shitjeve né fitime dhe llogaritet népérmjet raporteve si:

e Fitimit margjinal bruto: Népérmijet kétij raporti firma mund té analizoj fitimet té cilat i
ka realizuar nga shitja mirépo pasi i ka paguar shpenzimet. Normalisht kuptohet sesa mé
i larté té jeté ky raport mundésit pér fitime jané mé té larta.*

e Fitimi margjinal neto: Ky raport llogaritet si té ardhurat neto né raport me shitjet neto.
Ky raport i maté té ardhurat té cilat vijné nga shitja mirépo duke i marré né konsideraté
té gjitha shpenzimet pérfshiré interesin, tatimet dhe zérat jooperativé.*

e Kthimi nga aktivet (ROA): Ky raport llogaritet si té ardhurat neto né raport me aktivet
gjithsej. Népérmjet kétij raporti ne mund té tregojmé se a i menaxhon miré firma
pérdorimin e burimeve té saja pér té siguruar fitim, pra aksionarét kané nevojé té
llogarisin pérfitimet e firmés.

e Kthimi mbi kapitalin e vet (ROE): Llogariten té ardhurat neto né raport me kapitalin e
vet. Aksionarét jané té interesuar té diné se sa fitim ka realizuar firma nga investimi i
tyre né kapital, pra ato investojné pér té krijuar fitim nga paraté e tyre dhe Ky tregues u
tregon atyre se sa miré po shkon investimi i tyre.?’

Efikasiteti i menaxhimit té aktiveve:
e Raporti i garkullimit té inventarit: Ky raport llogaritet si kostot e mallrave té shitura né

raport me inventarét. Ky raport e maté efikasitetin e shogérisé, drejtimin dhe shitjen e

8 Edward J. McMillan CPA, CAE, Not-for-Profit Budgeting and Financial Management, Fourth Edition, June 2010,
fg. 180.

¥ Halit Xhafa, Analiza e pasqyrave financiare, Tirané, 2005, fq. 229.

% Halit Xhafa, Drejtimi financiaré, Tirané, 2005, fq. 82.

%6 po aty, fq. 83.

T Po aty, fq. 83-84.
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inventarit. Né qofté se ky raport ka njé nivel té larté atéheré menaxhimi éshté efikas dhe

fitimi né kompani do jeté mé i larté, mirépo né qofté se kemi njé garkullim tejet té larté

atéheré kjo vjen si pasojé e uljes sé ¢cmimit apo rritjes sé kérkesés pér shérbime né treg,
si dhe e kundérta né qofté se kemi njé nivel té ulét té garkullimit té inventarit atéheré

mund té themi se firma mbané shumé inventaré dhe garkullimi i saj éshté i

ngadalshém.?®

e Qarkullimi i llogarive té arkétueshme: Ky raport tregon sesa heré gjaté vitit arkétohen
llogarité e arkétueshme. Njé qarkullim mé i larté éshté mé i miré sepse ai tregon
efikasitetin e konvertimit té llogarive té arkétueshme né likuiditete.?®

e Qarkullimi i aktiveve gjithsej: Ky raport llogaritet si shitjet neto ne raport me aktivet
gjithsejté dhe maté efikasitetin e menaxhimit té té gjitha aktiveve té njé shogérie.*
Treguesit e borxhit: zakonisht kétu pérfshihen krahas treguesve tjeré, dy treguesit bazé

edhe até: borxhi total ndaj mjeteve totale dhe borxhi ndaj kapitalit té vet.

“Raporti i borxhit: Analistét financiaré i pérdorin raportet e borxhit me géllim pér ta
vlerésuar masén e borxhit té firmés dhe aftésiné e saj pér té shlyer borxhin. Ka njé réndési té
vecanté dhe kérkohet gé gjithmoné té jeté sa mé i ulét sepse né rast té falimentimit té firmés té
mos keté rrezik pér kreditorét, pra kreditorét jané ato té cilét jané mé té interesuar po ashtu edhe
aksionarét pér raportin e borxhit sepse me rritjen e borxhit rritet edhe risku i tyre. Raporti
llogaritet si:

e Borxhi total ndaj mjeteve totale: Ky tregues llogaritet si borxhi gjithsej me aktivet
totale, ku borxhi gjithsej i pérfshijné detyrimet afatshkurtra dhe detyrimet afatgjata.
Raporti i maté fondet totale té siguruara nga kreditorét. Népérmjet kétij raporti ne mund
té shohim sesa pér gind e mjeteve totale té firmés i takojné borxhit.

e Borxhi ndaj kapitalit té vet e shpreh pérgindjen e borxhit né kapitalin e veté. Ai tregon
nése shogeéria ka njé shumé té madhe té borxhit né kapitalin e veté. Firmat té cilat
shogérohen mé njé nivel té larté té borxhit kané risk té larté né periudhat e véshtirésive

financiare”.®

%8 Halit Xhafa, Analiza e pasqyrave financiare, Tirané, 2005, fq. 224.
2 po aty, fq. 223

%0 po aty, fq. 225.

%! Halit Xhafa, Drejtimi financiar, Tirané, 2005, fq. 78.
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Kreu 3. Metodologjia e hulumtimit

3.1. Pérshkrimi i firmés dhe burimet e té dhénave
Né kété pjesé sé pari prezantohen disa té dhéné té pérgjithshme dhe té vecanta pér rastin

studimor té zgjedhur né kété punim magjistrature. Kéto té dhéna jané té domosdoshme pér
analizé té pasqyrave financiare té& dihen nga analisti financiar dhe gé sugjerimet, implikimet,
diskutimet, rezultatet dhe vendimmarrja té jeté sa mé e drejté dhe e sakté.

Padyshim gé njé rezultat financiar apo ekonomik i fituar dhe duke mos ditur ambientin si
brenda ashtu edhe jashté biznesit, éshté i priré pér t’u interpretuar jo drejté, por mbase edhe e
shtrembéron realitetin afarist. Andaj, gjykoj se kéto té dhéna bashké me rezultatet e fituara do té
kompletonin mozaikun e pérgjithshém gé analiza e treguesve financiare té shérben me té vértet si
njé mjet gé do té ndihmonte vendimmarrjen afariste.

Firma “Meti Komerc” éshté e vendosur né fshatin Dobrosht - Tearcé. “Meti Komerc”
(organizuar si DOOEL, shoqéri me pérgjegjési té kufizuar SHPK) éshté njé firmé e cila merret
me ndértimtari dhe shitje té materialeve ndértimore.

Nevzat Asani i cili éshté edhe drejtori i firmés e themeloi kété firmé para 27 vjetéve mé
11.07.1993, ai e themeloi kété firmé nga ideja gé kjo firmé do t’i pérmbushte nevojat dhe
kérkesat e konsumatoréve, si dhe me ¢mime mé té volitshme se konkurrentét qé ekzistonin né até
kohé. Numri i té punésuarve té firmés ndér vite ka ndryshuar dhe sillet diku 9-15 té punésuar,
ndérsa gjaté periudhave kohore té vitit, punésohen edhe mé tepér punétoré me kontraté té
pérkohshme.

Nga menaxheri i firmés mésojmé se me rritjen e firmés dhe zgjerimin e punéve duke
filluar me blerjen dhe shitjen e materialeve ndértimore, blerjen e makinave té ndryshme té cilat
shfrytézohen pér puné té ndryshme né kuadér té aktivitetit afarist etj. é&shté shénuar rritje e
konsiderueshme e numrit té klientéve. Kuptohet, kjo ka ndikuar edhe né té hyrat e firmés né

funksion té pérmirésimit té performanceés financiare.

Cka ofron firma Meti Komerc?

Firma “Meti Komerc” dallohet me kualitetin e shérbimeve gé i ofron, krahas
konkurrencés gé operon né tregun e vendit. Firma né fjalé disponon njé menaxhim dhe njé staf
kreativ té pérgjegjshém dhe té motivuar. Si prioritet i kushton réndési themelimin e

marrédhénieve té mira me Kklientét aktual po ashtu edhe me ato potencial né tregun e
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ndértimtarisé. Edhe pse firma né fillimet e saja ka hasur njé konkurrencé shumé té forté né treg,
prapé se prap ka arritur gé me puné dhe pérkushtim té jeté njé firmé e suksesshme né rajonin e
Pollogut.

Firma né fjalé vepron tani mé njé kohé té gjaté né treg dhe ka njé staf té kualifikuar si dhe
punétoré né punishte duke realizuar késhtu objekte-ndértime qé dallohen pér nga stabiliteti si dhe
cilésia e larté. E pér kété cilési rezultati 8shté nga faktori njeri, nga zbatimi i rregullave,
materialeve té pérdorura né ndértim etj. Pikérisht do t’i cekim mé né detaje punét e firmés edhe
até:

e Punét e ndértimtarisé:
= Ndértimi i shtépive,
= Apartamente,
= Mureve té ndryshém,

= Ndértimin e garazheve et;j.

Figura 2: Ndértime nga firma Meti Komerc

Burimi: webfagja e firmés “Meti Komerc”: www.Metikomerc.com.

e Materialet pér ndértim si dhe pajisjet té cilat i ofron firma:
= Tulla,
= Pllaka té kulmit,

=  Tubabetoni,

= Qymyr,
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= Cimento,
= Sharrat,
=  Makineri,

= Pajisjet e punés etj.
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Figura 3: Materialet pér ndértim si dhe pajisjet

Burimi: Webfagja e firmés “Meti Komerc”: www.Metikomerc.com.

e Mijetet transportuese dhe mjetet pér shembje dhe gérmime

Meti Komerc posedon edhe makineri té réndé té cilat mundésojné shembjen e ¢farédo lloj
objekti, si dhe me kamionét té cilét i posedojné u sigurojné njé mundési té madhe té llojeve té
transportit pér projekte té ndértimit. Po ashtu firma né fjalé ofron edhe shérbimet e gérmimit me
njé gamé té gjeré té opsioneve me makinerité e duhura, pra ato mundéson hapjen e vrimave té

ndryshme, kanaleve, bodrumeve etj. me ¢mime té uléta si dhe me kohé té shpejté.
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Figura 4: Mjetet transportuese dhe mjetet pér gérmime

Burimi: Webfagja e firmés “Meti Komerc”:www.Metikomerc.com.

Struktura menaxheriale dhe organizative e firmés
Pérpara se té vazhdojmé me pjesén e analizave dhe interpretimin e rezultateve —
treguesve financiaré, n€ vazhdim jepet struktura menaxheriale e firmés “Meti-Komercé” si né

vijim.

N
Drejtori - Pronari
J
A
Menaxheri
J
A
Té punésuarit

Figura 5: Struktura menaxheriale e firmés Meti-Komerc

Burimi: Pérpunim nga Autori.
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Né firmén “Meti-Komerc” marrja e vendimeve b&het nga drejtori i cili éshté Nevzat

Asani, i cili kryesisht merret me kéto puné:

>
>

Ai organizon dhe udhéheq me procesin e punés,

Né ményré té pavarur éshté pérgjegjés pér ligjshmériné e punés né firmé, i kryen
té gjitha detyrat e pércaktuara me ligj,

E pérfagéson firmén,

Bén pranimin dhe pérfundimin e marrédhénies sé punés pér té punésuarit,

Eshté pérgjegjés pér funksionin e kontabilitetit né firmé, pérgatit dhe aplikon
procedurat e kontabilitetit sipas ligjit etj.

Po ashtu né hierarkiné e firmés “Meti-Komerc” né nivelin € mesém té menaxhimit éshté i

vendosur menaxheri i firmés i cili realizon kéto detyra:

>

YV V. V V V V

>

Bén organizimin dhe ndarjen e punéve né firmé,

Né mungeseé té drejtorit té firmés e pérfagéson firmén,
Organizon transportin e mallrave,

Udhéheq dhe menaxhon me financat e firmés,

Bén pranimin dhe dérgimin e dokumentacionit té firmés,
Zhvillon dhe zbaton rregullat e brendshme té kontrollit,
Krijon ambient pune pozitiv né firmé,

| pércjellé té punésuarit dhe e maté performancén e tyre.

Ndérsa né nivelin e ulét té menaxhimit jané té vendosur té punésuarit e firmés, ku

pérgjegjésia e tyre éshté né:

>

Realizimin e objekteve ndértimore,

» Transportimin e mallrave,

>
>

Realizimin e detyrave té tjera té caktuar nga menaxheri dhe drejtori,

Pérgjegjés pér shitjen e shérbimeve et;.
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3.2 Hipotezat
Hipotezat e ngritura bazohen né géllimet e kétij studimi. Perceptimi i paré éshté se ecuria

e biznesit ka pésuar ndryshime. Ngel detyra joné gé pérmes analizés sé treguesve financiaré té
vértetojmé nése treguesit jané pérmirésuar apo pérkegésuar dhe né ¢’masé. Atéheré, hipoteza e
paré tregon se gjendja financiare e firmés pér periudhén né fjalé éshté pérmirésuar dhe ajo
alternative éshté se éshté pérkeqgésuar. Pra:

Hly — Gjendja financiare e firmés “Meti Komerc” &shté pérmirésuar gjaté periudhés
2012-2016.

H1l, — Gjendja financiare e firmés “Meti Komerc™ &éshté pérkeqésuar gjaté periudhés
2012-2016.

Hipoteza e dyté bazé tregon se peformanca financiare e firmés pér periudhén né fjalé
éshté pérmirésuar dhe ajo alternative éshté se éshté pérkegésuar. Pra:

H2, — Performanca financiare e firmés “Meti Komerc” €shté pérmirésuar gjaté periudhés
2012-2016.

H2, — Performanca financiare e firmés “Meti Komerc” éshté pérkeqésuar gjaté periudhés
2012-2016.

Hipoteza e treté mbéshtetet né dy hipotezat paraprake dhe gjithashtu éshté produkt i tyre
pér té paré sesa dhe si éshté shfrytézuar analiza e treguesve financiare né vendimmarrjen
menaxheriale. Pra:

H3o — Ekipi menaxhues “Meti Komerc” ka pérdorur analizén e treguesve financiaré né
vendimmarrjen afariste gjaté periudhés 2012-2016 né funksion té pérmirésimit té tyre.

H3, — Ekipi menaxhues “Meti Komerc” nuk ka pérdorur analizén e treguesve financiaré
né vendimmarrjen afariste gjaté periudhés 2012-2016 né funksion té pérmirésimit té tyre.

Verifikimi, pranimi apo mospranimi i hipotezave do té béhet pérmes testimit té tyre, si
nga analiza e treguesve financiaré né kuptim té dhénave kontabél dhe financiar, por edhe pérmes
intervistimit t& menaxheréve dhe té punésuarve si formé e térthorté (pérmes pyetésorit). Késhtu
gé do té konstatojmé nése vendimmarrja menaxheriale ka gené né bazé té intuités dhe pérvojés

menaxheriale, apo sipas treguesve financiar.
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3.3 Metodologjia e hulumtimit
Metodologjia e hulumtimit té punimit ka té b&jé me identifikimin e objektivave né bazé té

té cilave do té kemi njé pasqyré gé do té japim baza pér aplikime konkrete, mjeteve, teknikave
dhe metodave té pérdorura.

Struktura e procesit (hapat e metodologjisé sé hulumtimit) do té pérfshijé kryesisht dhe
do té thoté gé:

1. Té njohim gjendjen ekonomike-financiare né té cilén gjendet dhe kalon firma

(kryesisht faktorét gé influencojné té njéjtat),

2. Té béjmé identifikimin e nevojave pér analizén e treguesve financiaré,

3. Té zgjedhim dhe vlerésojmé té dhénat financiare pér analizg,

4. Vézhgimin dhe analizén e t€ dhénave financiare dhe jofinanciare pér firmén “Meti

Komerc”, Dobrosht-Tetové pér periudhén 2012-2016,

5. Té llogarisim dhe té interpretojmé raportet-treguesit financiaré né funksion té

vendimmarrjes menaxheriale-biznesore edhe até né kontekst té rastit studimor etj.

Burimet e té dhénave mbéshtetén né literaturén e gjéré financiare, pikérisht até té analizés
sé pasqyrave financiare, publikimeve té ndryshme nga fusha pérkatése financiare si revista dhe
artikuj shkencor, raportet vjetore té firmés “Meti Komerc” Dobrosht pér periudhén 2012-2016,
buxhetet dhe planet pér zhvillime strategjike té firmés “Meti-Komerc” Dobrosht pér periudhén
2012-2016 etj.

Té dhénat e zgjedhur nga firma “Meti-Komerc” pér periudhén 2012-2016 jané té dhénat
bazé né kété punim (té nxjerra nga bilancet) dhe si té tilla ato né dijeniné toné nuk jané
pérpunuar dhe analizuar né kontekst dhe problematikés gé ne paragesim né kété studim.
Pérpunimi i té dhénave né aspekt teknik do té béhet kryesisht pérmes Excel-it.

Metodologjia e hulumtimit pérfshijné njé proces té tillé gé fillon nga e pérgjithshmja tek
ajo konkrete. Né fund, analizat, komentet, pérfundimet dhe rekomandimet ngelin né kontekst té
firmés dhe periudhés sé zgjedhur. Késhtu gé ato nuk mund té pérgjithésohen pér firmat tjera
meqenése ¢do biznes éshté unik né kontekst té periudhés dhe ambientit, gofté té brendshém apo
té jashtém ekonomik, financiar, ligjor etj.

Nga bilancet e firmés sé pérzgjedhur, pér efekt té analizave kryesisht do té fokusohemi né

analizén e bilancit té gjendjes dhe bilancit té suksesit.
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Kreu 4. Analiza dhe diskutimi I rezultateve

4.1 Qéllimet e analizés sé treguesve financiaré — rasti studimor
Analiza e treguesve financiaré né kuadér té problemit — rastit studimor ka pér géllim qé té

detekton problemet, anét e forta dhe té dobéta té biznesit, por njékohésisht né funksion té
nxjerrjes sé rekomandimeve apo sugjerimeve té mundshme sesi té njéjtat mund té pérmirésohen.
Andaj, fillimisht jepen té dhénat apo zérat bilancor nga bilanci i gjendjes sipas krahasimit pér
¢do vite dhe até nga 2012 deri né vitin 2016 si né vijim.

Tabela 1: Bilanci i gjendjes 2012-2016

Vitet 2012 2013 2014 2015 2016
Patundshmérité 472,903.00 460,458.00 448,013.00 435,568.00 423,123.00
Mjete materiale 2,919,632.00 2,308,168.00 2,004,180.00 1,813,430.00 1,580,561.00
Gjithsej aktive

afatgjata 3,392,535.00 2,768,626.00 2,452,193.00 2,248,998.00 2,003,684.00
Léndé e paré 5,060,887.00 6,687,659.00 6,577,007.00 8,839,855.00 9,671,245.00
Kérkesa Afatshkurtra 5,186.00 0.00 1,293,549.00 873,299.00 3,388,542.00
Mjete né para dhe

ekuivalentét e saj 18,337.00 17,950.00 686,036.00 28,567.00 195,220.00
Gjithsej aktive

Afatshkurtra 5,084,410.00 6,705,609.00 8,556,592.00 9,741,721.00 13,255,007.00
Gjithsej aktiva 8,476,945.00 9,474,235.00 11,008,785.00 11,990,719.00 15,258,691.00
Kapitali kryesor 1,788,714.00 2,828,714.00 2,828,714.00 2,828,714.00 2,828,714.00
Fitimi i akumuluar 3,360,721.00 3,676,974.00 4,431,594.00 5,003,059.00 5,603,453.00
Fitimi gjaté vitit 316,253.00 754,620.00 571,465.00 600,394.00 800,959.00
Gjithsej kapitali dhe

rezervat 5,465,688.00 7,260,308.00 7,831,773.00 8,432,167.00 9,233,126.00
Detyrime 3,011,257.00 2,213,927.00 3,177,012.00 3,558,552.00 6,025,565.00
Detyrime ndaj

furnitoréve dhe

detyrime tjera 1,752,038.00 1,597,927.00 2,340,708.00 1,768,066.00 2,452,574.00
Kredité afatshkurtra 1,116,000.00 616,000.00 616,000.00 1,591,253.00 2,261,000.00
Detyrime tjera 143,219.00 0.00 220,304.00 199,233.00 1,311,991.00
Gjithsej detyrime

afatshkurtra 3,011,257.00 2,213,927.00 3,177,012.00 3,558,552.00 6,025,565.00
Gjithsej pasiva 8,476,945.00 9,474,235.00 11,008,785.00 11,990,719.00 15,258,691.00
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Duke shfrytézuar té dhénat e bilancit té gjendjes realizohet analiza strukturore pér té
krijuar njé kuptim mé pérmbajtésor pér strukturén e aktiveve dhe pasiveve té firmés. Mé tej,

realizohet analiza e trendit.

Tabela 2: Analiza strukturore e bilancit té gjendjes

Vitet 2012 2013 2014 2015 2016

Patundshmérité 5.6 % 4.9% 4.07% 3.6% 2.77%
Mjete materiale 34.4% 24% 18% 15% 10.4%
Gjithsej aktivet afatgjata 40% 30% 22% 19% 13%
Léndé e paré 59.8% 70% 60% 74% 63%
Kérkesa afatshkurtra 0.061% 0 12% 7.3% 22%
Mjete né para dhe ekuivalentét e saj 0.21% 0.19% 6.2% 0.24% 1.28%
Gjithsej aktivetafatshkurtra 60% 70% 78% 79% 87%
Gjithsej aktiva 100% 100% 100% 100% 100%
Kapitali

Kapitali kryesor 21.10% 30% 26% 23.5% 18.53%
Fitimi i akumuluar 39.64% 39% 40% 42% 36.72%
Fitimi gjaté njé viti 3.73% 8% 5% 5% 5.24%
Gjithsej kapitali dhe rezervat 64.5% 77% 71% 70% 60.5%
Detyrime 35.5% 23% 29% 30% 39.5%
Gjithsej detyrime 35.5% 23% 29% 30% 39.5%
Detyrime afatshkurtra

Detyrime ndaj furnitoréve dhe detyrime tjera 21% 17% 21% 15% 16%
Kredité afatshkurtra 13 % 6.5% 5.5% 13% 15%
Detyrime tjera 2% 0 2% 2% 9%
Gjithsej detyrime afatshkurtra 35.5% 23% 29% 30% 39.5%
Gjithsej pasiva 100% 100% 100% 100% 100%

Tabela 3: Trendi i zérave sipas analizés strukturore té bilancit té gjendjes 2012-2016

Viti 2012 % 2016 %

Aktivet afatgjata 3,392,535.00 40% 2,003,684.00 13%
Aktivet afatshkurtra 5,084,410.00 60% 13,255,007.00 87%
Gjithsej detyrimet 3,011,257.00 35% 6,025,565.00 39%
Kapitali dhe rezervat 5,465,688.00 64% 9,233,126.00 61%
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Figura 6: Trendi i z&rave sipas analizés strukturore té aktiveve 2012-2016
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Figura 7: Trendi i zérave sipas analizés strukturore té pasiveve 2012-2016

Nga tabela e analizés strukturore té bilancit té gjendjes ne mund té konstatojmé se firma
né vitin 2012 ka pasur rrénje té aktiveve afatgjata né krahasim me té gjitha vitet e tjera né vijim
nga viti 2013 e deri né vitin 2016. Aktivet afatgjata né vitin 2012 i pérbéjné 40% té aktiveve té
pérgjithshme, ndérsa né vitet né vazhdim shohim se aktivet afatgjata jané né rrénje edhe até 30-
22-19%. Po ashtu edhe né vitin 2016 ku 13% té aktiveve té pérgjithshme i takojné aktiveve
afatgjata.

Arsyeja se pse kemi rrénje té aktiveve afatgjata éshté pikérisht shkaku i zvogélimit té
mjeteve materiale té cilat e pérbéjné pjesén mé té madhe té aktiveve afatgjata njé nga arsyet
kryesore éshté vjetérsimi i mijeteve té punés té cilat me kalimin e kohés jané zhvlerésuar
(amortizuar). Ndérsa e kundért ka ndodhur me aktivet afatshkurtra ku e shohim se ato i kemi né

rritje edhe até nga 60-70-78-79% e né vitin e fundit aktivet afatshkurtra pérbéjné 87% té aktiveve
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té pérgjithshme. Arsyeja e rritjes sé aktiveve afatshkurtra éshté si rezultat i rritjes sé
mallrave(inventaréve) po ashtu edhe rritja e kérkesave ndaj blerésve.

Né pasivén e bilancit e cila pérbéhet nga kapitali dhe rezervat dhe detyrimet afatshkurtra
mund té shohim se pjesén mé té madhe té pasivés nga viti 2012-2016 e pérbéjné kapitali dhe
rezervat e firmés ndérsa pjesén mé té vogél té pasivés e pérbéjné detyrimet. Viti me nivel mé té
larté té kapitalit dhe rezervave ka gené viti 2013 me 77% e pasivés, ndérsa detyrimet kané gené
23%, si dhe né viti 2014 ku kapitali dhe rezervat pérbéjné 71% té pasivés dhe detyrimet 29%.

Tabela 4: Analiza vit pas viti e bilancit té gjendjes 2012-2016

Vitet 2012/11 2013/12 2014/13 2015/14 2016/15

Patundshmérité 8% -2.6% -2.7% -2.7% -2.8%
Mjete materiale -9.5% -20.9% -13% -9.5% -13%
Gjithsej Aktive Afatgjata 8% -18.3% -11% -8.2% -11%
Léndé e paré -16% 32.14% -1.6 34.4% 9.5%
Kérkesa afatshkurtra -99% -100 0.00 -32.4% 288%
Mjete né para dhe ekuivalentét e saj -89% -2% 3% -95% 583%
Gjithsej aktive afatshkurtra -23% 32% 28% 14% 36%
Gjithsej aktiva -13% 12% 16% 9% 27%
Kapitali

Kapitali kryesor 0.00 58% 0.00 0.00 0.00
Fitimi i akumuluar 14% 9.4% 21% 13% 12%
Fitimi gjaté njé vitit -21% 138% -24% 5% 33.4%
Gjithsej kapitali dhe rezervat 6% 33% 8% 8% 10%
Detyrime tjera 0.00 -26% 44% 12% 69%
Gjithsej detyrime -35% -26% 44% 12% 69%

-270, -90, 0, -240, 0,

Detyrime ndaj furnitoréve dhe detyrime 27% 9% 46% 24% 39%
tjera

Kredité afatshkurtra 81% -45% 0.00 158% 42%
Detyrime tjera -45% -100% 0.00 -10% 558%
Gjithsej detyrime afatshkurtra -8% -26% 44% 12% 69%
Gjithsej pasiva -13% 12% 16% 9% 27%

Tabela 5: Trendi i zérave té bilancit té gjendjes 2012-2016

Viti 2012 % 2016 %
Aktivet afatgjata 3,392,535.00 8 % 2,003,684.00 -11%
Aktivet afatshkurtra 5,084,410.00 -23% 13,255,007.00 36%
Gjithsej detyrimet 3,011,257.00 -35% 6,025,565.00 69%
Kapitali dhe rezervat 5,465,688.00 6% 9,233,126.00 10%
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Figura 9: Trendi i pasiveve 2012-2016

Nése analizojmé aktivén e bilancit mund té shohim se firma ka njé rritje té aktiveve
afatshkurtra dhe e kundérta ka ndodhur me aktivet afatgjata. Pra, pjesémarrje mé té madhe kané
aktivet afatshkurtra, prej té cilave njé pjesé e vogél pérbéhet prej mjeteve né para dhe
ekuivalentét e saj si dhe aktivet likuide prej té cilave do mund té shlyhen detyrimet afatshkurtra.

Arsyeja e rrénjés sé aktiveve afatgjata éshté si rezultat i rrénjés sé mjeteve materiale,
ndérsa arsyeja e rritjes sé aktiveve afatshkurtra vjen si rezultat i rritjes sé kérkesave té firmés.
Ndérsa arsyeja e rritjes sé detyrimeve viné si pasoj e mos arkétimit té kérkesave té firmés.

Nga analiza dinamike e bilancit té gjendjes mund té shohim se detyrimet afatshkurtra té
firmés té vitit 2012 me vitin 2013 jané zvogéluar pér 26%, né vitin 2013 né krahasim me vitin
2014 detyrimet afatshkurtra té firmés jané rritur pér 44%, edhe né vitet né vazhdim pra né vitin

2016 ka njé nivel té larté té detyrimeve, gjegjésisht kur firma financohet 69% me borxh.
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Kjo strukturé e firmés nuk éshté njé gjendje pérgjithésisht e miré, pra firma nuk ka njé
strukturé té géndrueshme dhe se likuiditeti ka réné né ményré drastike. Ndérsa nése vérejmé
kapitalin e firmés né vitin 2013 né krahasim me vitin 2012 éshté né rritje pér 33%, né vitet né
vazhdim 2014/2013 kemi rritje pér 8% si dhe vitet e fundit 2015/2014 dhe 2016/2015 kemi rritje
té kapitalit dhe rezervave pér 8% dhe 10%.

Tabela 6: Bilanci i suksesit 2012-2016

Vitet 2012 2013 2014 2015 2016
Té hyra nga shitja 15,799,199.00 15,932,944.00 20,891,326.00 22,465,936.00 21,715,984.00
Té hyra tjera
operative 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Gjithsej té hyra
operative 15,799,199.00 15,932,944.00 20,891,326.00 22,465,936.00 21,715,984.00
Shpenzime pér 1éndét
e para dhe materialet
tjera 918,826.00 1,249,431.00 1,604,201.00 984,804.00 672,008.00
KMSH 12,666,174.00 11,511,967.00 16,176,057.00 18,518,280.00 17,560,947.00
Shpenzimet e
materialeve 239,493.00 0.00 0.00 125,581.00 289,212.00
Shpenzime pér
punétorét 1,658,453.00 1,786,363.00 1,803,204.00 1,520,617.00 1,370,728.00
Amortizimi i aktiveve 0.00 630,563.00 563,252.00 581,712.00 843,673.00
Shpenzime tjera
operative 0.00 0.00 109,651.00 67,838.00 89,462.00
Gjithsej Shpenzime 15,482,946.00 15,178,324.00 20,146,714.00 21,730,994.00 20,736,568.00
Fitimi (humbja) para
tatimit 316,253.00 754,620.00 634,961.00 667,104.00 889,954.00
Tatimi né fitim 0.00 0.00 63,496.00 66,710.00 88,995.00
Neto fitimi (humbja) 316,253.00 754,620.00 571,465.00 600,394.00 800,959.00
Tabela 7: Analiza strukturore e bilancit té suksesit 2012-2016
Vitet 2012 2013 2014 2015 2016
Té hyra nga shitja 100% 100% 100% 100% 100%"
Té hyra tjera operative 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total té hyra operative 100% 100% 100% 100% 100%
Shpenzime pér Iéndét e para dhe materiale tjera 6% 8% 7% 4% 3%
KMSH 80% 72% 7% 82% 81%
Shpenzimet e materialeve 1.5% 0.00 0.00 7% 2%
Shpenzime pér punétorét 10 % 11% 9% 7% 6%
Amortizimi i aktiveve 0.00 4% 3% 3% 4%
Shpenzime tjera operative 0.00 0.00 0.525% 0.30% 0.41%
Gjithsej Shpenzime 98% 95% 96.44% 96.72% 95.4898%
Fitimi (humbja) para tatimit 2% 5% 3% 3% 4.0981%
Tatimi né fitim 0.00 0.00 0.3% 0.2% 0.4%
Neto fitimi (humbja) 2% 5% 3% 3% 3.688%
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Tabela 8: Trendi i zérave sipas analizés strukturore té bilancit té suksesit 2012-2016

Viti 2012 % 2016 %
Gjithsej té hyrat 15,799,199.00 100% 21,715,984.00 100%
Gjithsej shpenzimet 15,482,946.00 98% 20,736,568.00 95.4898%
Fitimi neto 316,253.00 2% 800,959.00 3.688%
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Figura 10: Trendi i zérave sipas analizés strukturore té fitimit neto, shpenzimeve dhe té
ardhurave 2012-2016

Né bazé té analizés strukturore té bilancit té suksesit shihet se bilanci i suksesit kryesisht
pérbéhet prej té hyrave té cilat i realizon firma si dhe prej shpenzimeve té cilat i bén firma pér té
realizuar aktivitetin e saj.

Andaj né bilancin e suksesit dhe shpenzimeve mund té vérejmé luhatjen e fitimi neto nga
2% né 5% né vitin 2013 dhe kjo vjen si pasojé e rritjes sé té hyrave nga shitja si dhe rénies sé
shpenzimeve né 95% nga 98%. Megjithaté, né vitin 2014 fitimi neto shénon rritje vetém pér 3%
pér shkak té rritjes sé shpenzimeve operative né 96%. Né fund té vitit 2016 firma ka shénuar njé

rritje té fitimit neto pér 4% si dhe shpenzimet kané réné né 95%.
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Tabela 9: Analiza viti pas viti e bilancit té suksesit 2012-2016

Vitet 2012/11 2013/12 2014/13 2015/14 2015/16
Té hyra nga shitja -2.4% 0.84% 31% 8% -3.3%
Té hyra tjera operative 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Gjithsej té hyra operative -2.4% 0.84% 31% 8% -3.3%
Shpenzime pér Iéndét e para dhe materiale tjera 97% 36% 28% -39% -32%
KMSH -6.8% -9% 41% 14% -5%
Shpenzimet e materialeve 18% -100% 0 0 130%
Shpenzimet pér punétorét 9% 8% 0.94% -16% -10%
Amortizimi i aktiveve 0.00 0.00 -11% 3.2% 45%
Shpenzime tjera operative 0.00 0.00 0.00 -22% 32%
Gjithsej Shpenzimet -1.9% -2% 33% 8% -5%
Fitimi (humbja) operative -21% 138% -16% 5% 33%
Fitimi (humbja) para tatimit -21% 138% -16% 5% 33%
Tatimi né fitim 0 0 0 5% 33%
Neto fitimi (humbja) -21% 138% -24% 5% 33%

Tabela 10: Trendi i zErave sipas analizés dinamike té bilancit té suksesit 2012-2016

Viti 2012 % 2016 %
Gjithsej té hyrat 15,799,199.00 -2.4% 21,715,984.00 -3.3%
Gjithsej shpenzimet 15,482,946.00 -1.9% 20,736,568.00 -5%
Fitimi neto 316,253.00 -21% 800,959.00 33%
25000000
20000000
15000000 - B Gjithsej té hyrat
10000000 - B Gjithsej shpenzimet
5000000 Fitimineto
0 A T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016

Figura 11:Trendi i fitimit neto, shpenzimeve dhe té ardhurave 2012-2016
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Analiza tregon se zérat né pasqyrén e té hyrave kané lévizur si vijon:

Gjaté periudhés 2012-2013 nése i analizojmé té hyrat mund té vérejmé se firma gjeneron
té hyra té larta té cilat kryesisht vijné nga shitja e pjeséve ndértimore té cilat i posedon firma. Kjo
mund té shihet né bilancin e gjendjes tek aktivet afatgjata té cilat jané né vleré 3,392,535.00
denaré né vitin 2012, ndérsa pas shitjes aktivet afatgjate jané né vleré 2,768,626.00 denaré né
vitin 2013.

Pas késaj né vitet né vazhdim 2014-2015 e deri né vitin 2016 gjithmoné kané pasur ulje té
cilat arrijné vlerén 2,003,684.00 denaré. Viti mé i suksesshém ku firma ka gjeneruar té hyra mé
té larta éshté viti 2016 me 21,715,984 denaré, ndérsa gjaté vitit 2012-2013 gjithsej shpenzimet
kané réné pér 2%, edhe fitimi neto pésoi njé rritje prej 138%.

Nése krahasojmé periudhén 2014-2013 gjithsej shpenzimet jané rritur pér 33%, si dhe
fitimi neto ka réné né 24%. Si dhe krahasimi i vitit 2015-2014 tregon se gjithsej shpenzimet
kané réné né 5% si dhe fitimi neto éshté rritur pér 5%, si dhe krahasimi i vitit 2016/2015 gjithsej
shpenzimet jané zvogeéluar pér 5%, ndérsa fitimi neto éshté rritur pér 33%.

Po ashtu nése vérejmé rritja e shpenzimeve fikse ndodhén edhe pér shkak té amortizimit
ku mund té shohim se éshté né rritje edhe até ne vitin 2016 éshté 45%, firma duhet qé té blejé
makineri té reja sepse ato kané normé mé té ulét té amortizimit. Mjetet e vjetra jané shogéruar
me normé mé té larté té amortizimit.

ME tej, tek bilanci i suksesit mund té tregohet se kemi rritje té té hyrave dhe fitimit neto
nga viti né vit, por edhe shpenzimet nga viti né vit jané né rritje, e vecanérisht zérat té cilat mé
shumé kané ndryshuar jané shpenzimet pér Iéndé té para dhe materialeve. Kjo do té thoté se kané
lévizur shumat né anén pozitive dhe né anén negative, mirépo duhet té cekim se kemi edhe
rritjen e shpenzimeve té cilat jané té lidhura me shpenzime té té punésuarve duke pasur parasysh
se paguhen me rrogé fikse, rritja e shpenzimeve té materialeve té firmés, shpenzime pér
punétorét, shpenzimet e amortizimit, zgjerimi i gamés sé shérbimeve té ofruara si dhe
shpenzimeve tjera operative dhe kéto shpenzime béhen pér shkak té realizimit té aktiviteteve té
firmés.

Né vazhdim, megenése u paragit analiza strukturore pér dy bilancet kryesore gé firma né
fjalé pérgatit, éshté me e lehté gé té béhet llogaritja dhe sidomos mé tej interpretimi i treguesve

financiaré, qofté nga perspektiva tradicionale ose funksionale.
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Raportet e likuiditetit:

Raporti vijues: Raporti vijues = Aktivet afatshkurtra / Detyrimet afatshkurtra

Tabela 11: Raporti vijues 2012-2016

Viti Aktivet afatshkurtra Detyrimet afatshkurtra Raporti vijues
2012 5,084,410 3,011,257 1.69 heré
2013 6,705,609 2,213,927 3.02 heré
2014 8,556,592 3,177,012 2.69 heré
2015 9,741,721 3,558,552 2.73 heré
2016 13,255,007 6,025,565 2.19 heré

Raporti Vijues

35

Figura 12: Treguesit e likuiditetit-Raporti i aktiveve afatshkurtra me detyrimet
afatshkurtra

Raporti vijues paraget aftésiné e firmés pér t’i pérmbushur kérkesat e kreditoréve. Né
bazé té rezultateve ne mund té shohim se né vitin 2012 aktivet afatshkurtra mbulonin detyrimet

afatshkurtra pér 1.69 heré, pastaj e vérejmeé se né vitin 2013 kemi rritje té koeficientit edhe até né

2012

2013

2.5

2
1 E; m Raporti Vijues
0.5

0 T T T T 1

2015

3.02 heré. Shkak pér rritjen e koeficientit éshté rritja e aktiveve afatshkurtra.

Né vitin 2014 ka pasur njé koeficient 2.69 pastaj né vitin 2015 firma “Meti-Komerc” me
aktivet afatshkurtra i mbulon detyrimet pér 2.73 heré, pra pak mé shumé se nga viti 2014 ndérsa

né vitin e fundit kemi njé koeficient prej 2.19. Nga kjo analizé mund té themi se kapitali punues i

firmés ka vlera pozitive.
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Norma e kesh-it: Norma e kesh-it = Ekuivalentét e kesh-it / aktivet afatshkurtra

Tabela 12: Norma e kesh-it

Viti Ekuivalentét e kesh-it Aktivet afatshkurtra Norma e kesh-it
2012 18,337 5,084,410 0.0036
2013 17,950 6,705,609 0.0027
2014 686,036 8,556,592 0.0801
2015 28,567 9,741,721 0.0029
2016 195,220 13,255,007 0.0147

Norma.g.kesh-it

© o o o

2012 2013 2014 2015 2016

Figura 13:Treguesit e likuiditetit - Raporti ekuivalentét e kesh-it me aktivet afatshkurtra

Sipas analizés sé normés sé kesh-it mund té konstatojmé se firma né vitin 2013 ka njé
rrénje té kétij koeficienti, ku mé pas kemi njé rritje né vitin 2014 pastaj ka vazhduar me rrénje si
dhe né fund té viti 2016 e shohim se kemi tendencé rritése. Mirépo gjaté viteve té cilat kompania
éshté shogéruar me rénie té kétij koeficienti ajo nuk mund té mbéshtetet né parat e saj nga

aktivitetet operative pér t’i mbuluar detyrimet e saj aktuale.
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Likuiditeti vijues (Testi acid)
Testi acid = keshi + ekuivalentét e kesh-it + fondet e tregtueshme + llogarité e

arkétueshme / Detyrime korrente

Tabela 13: Testi acid

Kesh+ekuivalentét e
kesh-it+fondet e
tregtueshme+llogarité Detyrimet afatshkurtra Testi acid
Viti e arkétueshme
2012 18,337 + 5,186 3,011,257 0.0078
2013 17,950+ 0 2,213,927 0.0081
2014 686,036 + 1,293,549 3,177,012 0.6230
2015 28,567 + 873,299 3,558,552 0.2534
2016 195,220 + 3,388,542 6,025,565 0.5947
Festr ACIa
.8
.6
4
2
0
2012 2013 2014 2015 2016

Figura 14: Treguesit e likuiditetit - Testi acid

Né bazé té analizés ne mund té shohim se aftésia e firmés pér t’i kthyer asetet-mjetet e
saja né mjete likuide dhe pér t’i paguar detyrimet e saj éshté e véshtiré, ngase né té gjitha vitet ky
raport éshté nén 1.

Pra, firma nuk do jeté né gjendje t’i paguaj detyrimet e saja. Sipas testit acid tregohet se
aktivet afatshkurtra sic jané mjetet né para dhe llogarité e arkétueshme mbulojné detyrimet
vijuese né vitin 2012 me 0.0078 heré.

Po ashtu ky raport edhe né vitet & vazhdim éshté i ulét dhe tregon se inventarét jané té

médha té cilét e pengojné-bllokojné likuiditetin e firmés. Pra, duke paré rezultatet e fituara firma
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ka investuar shumé né inventaré, duke rritur njékohésisht edhe shpenzimet si¢ e pamé edhe tek
bilanci.

Treguesit e rentabilitetit

Fitimi margjinal bruto

FMB = Fitimi bruto / Shitjet neto

Tabela 14: Raporti bruto fitim me shitjet neto

Viti Fitimi bruto Shitjet neto Fitimi margjinal bruto %
2012 316,253 15,799,199 0.020 2
2013 754,620 15,932,944 0.047 4.7
2014 634,961 20,891,326 0.030 3
2015 667,104 22,465,936 0.029 29
2016 889,954 21,715,984 0.040 4

Treguesit e Rentabilitetit-Raporti Bruto fitim me shitjet
neto
0.05
0.04
0.03
0.02 - ® Raporti Bruto fitim me shitjet
0.01 _El I neto
0 . . . .
2012 2013 2014 2015 2016

Figura 15: Treguesit e rentabilitetit- Raporti bruto fitim me shitjet neto

Né treguesit e rentabilitetit tek raporti bruto fitim me shitjet neto vérejmé se nga rezultatet
e fituara né vitet 2012, 2014 dhe 2015 éshté i ulét pra 2%, 3% dhe 2.9%, si dhe né vitin e fundit e
shohim se ka filluar té rritet dhe ka arritur 4% qé tregon njé pérmirésim té vogél. Mirépo duke
vlerésuar mesataren e industrisé 17.4% ne mund té themi se ajo nuk ka njé normé té larté pér t’i

siguruar firmés njé pozicion té miré financiar.

48



Fitimi margjinal neto
FMN = Fitimi neto / Shitjet neto

Tabela 15: Raporti fitimi neto me shitjet neto

Viti Fitimi neto | Shitjet neto | Fitimi margjinal neto %
2012 316,253 15,799,199 0.020 2

2013 754,620 15,932,944 0.047 4.7
2014 571,465 20,891,326 0.027 2.7
2015 600,394 22,465,936 0.026 2.6
2016 800,959 21,715,984 0.036 3.6

Raporti Fitim neto me shitjet neto
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2013

2014 2015
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Figura 16: Treguesit e rentabilitetit- Raporti fitimi neto me shitjet neto
Raporti i fitimit neto e maté pérfitueshmérin e veprimtarive operative pasi i merr
parasysh té gjitha shpenzimet dhe té ardhurat. Né vitin 2012 tregohet se ky koeficient éshté 2%,
né vitin 2013 kemi njé rritje edhe até pér 4.7% pastaj gjaté viteve kemi njé luhatje dhe né fund té
vitit 2016 ky koeficient éshté 3.6%. Pér firmén éshté e dobishme gé ky raport té jeté sa mé i larté,

Ky raport pérmirésohet me rritjen e té ardhurave nga shitja duke i mbajtur shpenzimet né njé

nivel mé té ulét.
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Norma e kthimit té aktiveve (ROA)
ROA = Fitimi neto / Aktive gjithsej

Tabela 16: Norma e kthimit té aktiveve (ROA)

Viti Fitimi neto Aktivet gjithsej ROA %
2012 316,253 8,476,945 0.0373 3.73
2013 754,620 9,474,235 0.0796 7.96
2014 571,465 11,008,785 0.0519 5.19
2015 600,394 11,990,719 0.0500 5
2016 800,959 15,258,691 0.0524 5.24

Norma e kthimit té aktiveve
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Figura 17: Norma e kthimit té aktiveve
Si¢c mund té shohim norma e kthimit té aktiveve né fillim té vitit 2012 ka gené 3.73%,
pastaj né vitet né vazhdim 2013-2014-2015 kemi njé rritje té kétij koeficienti-treguesi edhe até
7.96, 5.19%, 5% edhe né vitin 2016 kemi njé koeficient 5.24. Pra, kemi njé gjendje té miré vit
pas viti, Ky rezultat éshté arritur si rezultat né pérdorimin me efektivitet té aktiveve pér
gjenerimin e fitimit dhe mund té themi se pér firmén Ky trend rrités éshté i zakonshém dhe i

pritshém.
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Norma e kthimit té kapitalit fitimi neto / kapitali i pronarit
ROE = Fitimi neto / Kapitali

Tabela 17: Norma e kthimit té kapitalit (ROE)

Viti Fitimi Neto Kapitali ROE %

2012 316,253 5,465,688 0.0578 5.78
2013 754,620 7,260,308 0.1039 10.39
2014 571,465 7,831,773 0.0729 7.29
2015 600,394 8,432,167 0.0712 7.12
2016 800,959 9,233,126 0.0867 8.67

Norma e kthimit té kapitalit

ﬂ I I E ® Norma e kthimit té kapitalit
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Figura 18: Norma e kthimit té kapitalit
Kthimi nga kapitali kryesor (ROE) llogaritet si e ardhura neto né raport me kapitalin
themelor. Nga analiza e béré e shohim se ky tregues lévizé né intervalin 6% — 10% dhe kemi njé
rritje té konsiderueshme. Ndérsa sipas koeficienteve té fituar mund té vérejmé gé kthimi nga
aktivet (ROA) léviz né intervalin 4% — 8% dhe kjo diferencé né mes dy treguesve bazé i
referohet pérdorimit té detyrimeve. Megjithaté, firma ka regjistruar njé pérmirésim sipas

periudhés sé analizés.
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Qarkullimi i inventarit

Qarkullimi i inventarit = Shitjet / Inventari

Tabela 18: Qarkullimi i inventarit

Viti Shitjet Inventari Qarkullimi i inventarit
2012 15,799,199 5,060,887 3.12
2013 15,932,944 6,687,659 2.4
2014 20,891,326 6,577,007 31
2015 22,465,936 8,839,855 2.5
2016 21,715,984 9,671,245 2.2

Qarkullimi i inventarit

I I I E ® Qarkullimi1 inventarit

2012 2013 2014 2015 2016

Figura 19: Qarkullimi i inventarit

Qarkullimi i inventarit tregon likuiditetin e inventarit. Qarkullimi i inventarit né fillim té
vitit 2012 éshté 3.1 ndérsa né vitin 2016 éshté 2.2. Pra, mund té themi sesa mé i larté té jeté ky
koeficient ag mé efikas do té jeté menaxhimi i inventaréve. Mirépo, né rastin studimor firma ka
njé koeficient pérgjithésisht té pranueshém duke marré né konsideraté edhe aktivitetin afarist qé

realizon.
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Qarkullimi i llogarive té arkétueshme

Qarkullimi i llogarive té arkétueshme = Shitjet / Llogarité e arkétueshme

Tabela 19: Qarkullimi i llogarive té arkétushme

Firma “Meti-Komerc” né vitin 2012 ka kthyer llogarité e arkétueshme né likuiditete
3,046 heré brenda vitit dhe kjo béné edhe rezultatin e periudhés mesatare té arkétimit jo té
zakonshém, pra 0.12 dité. Pastaj né vitin 2014 e shohim gé ky koeficient &shté rritur dhe éshté 16
heré, kurse né vitin 2015 éshté 25 heré. Pra, deri kétu mund té themi se firma e ka pérmirésuar
garkullimin e arkétimeve pasi firma gjaté kétyre viteve i ka arkétuar kérkesat né mé pak se njé
muaj, mirépo pastaj né vitin 2016 garkullimi i llogarive té arkétueshme éshté vetém 6 heré pra
péraférsisht firma i ka arkétuar kérkesat brenda 2 muajve. Né pérgjithési mund té themi sé

garkullimi mé i larté éshté mé i miré, sepse ai na tregon efikasitetin e konvertimit té llogarive té

Viti Shitjet Llogarité e arkétueshme Qarku!“ml..l Periudha
llogarive té mesatare e
arkétueshme arkétimit
2012 15,799,199 5,186 3,046 heré 0.12 dité
2013 15,932,944 0 0 /
2014 20,891,326 1,293,549 16.15 heré 22 dité
2015 22,465,936 873,299 25.72 heré 14 dité
2016 21,715,984 3,388,542 6.40 heré 56 dité
Qarkullimi 1 llogarive te arketuesnme
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0

Figura 20: Qarkullimi i llogarive té arkétueshme

arkétueshme né likuiditete.
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Qarkullimi i aktiveve gjithsej
Qarkullimi i aktiveve gjithsej = Shitjet / Aktivet gjithsej

Tabela 20: Qarkullimi aktiveve gjithsej

Viti Shitjet Aktivet gjithsej Qarkullimi i aktiveve gjithsej
2012 15,799,199 8,476,945 1.9
2013 15,932,944 9,474,235 1.7
2014 20,891,326 11,008,785 1.9
2015 22,465,936 11,990,719 1.9
2016 21,715,984 15,258,691 1.4

Qarkullimi 1 aktiveve gJithsej

Qarkullimi I akt
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Figura 21: Qarkullimi i aktiveve gjithsej
Raporti i garkullimit té aktiveve gjithsej e maté efikasitetin e firmés gjaté shfrytézimit té
mjeteve té saja pér gjenerimin e té hyrave. Sa mé i larté té jeté Ky raport ag mé miré éshté pér
firmén pérgjithésisht. Mirépo nga tabela e garkullimit té aktiveve e shohim se Ky raport ka gené
né intervalin 1.4 heré — 1.9 heré dhe mund té themi se raportet e garkullimit té mjeteve jané
pérgjithésisht té mira. Arsyeja éshté se investimi né aktive éshté i larté, mirépo rritja e
garkullimit té aktiveve éshté rezultat i pérmirésimit edhe té inventarit dhe garkullimit té llogarive

té arkétueshme.
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Raporti i borxhit

Raporti i borxhit = Borxhi gjithsej / Aktivet gjithsej

Tabela 21: Raporti i borxhit gjithsej me aktivet gjithsej

Viti Borxhi gjithsej Aktivet gjithsej Raporti i borxhit %
2012 3,011,257 8,476,945 0.35 35
2013 2,213,927 9,474,235 0.23 23
2014 3,177,012 11,008,785 0.28 28
2015 3,558,552 11,990,719 0.30 30
2016 6,025,565 15,258,691 0.39 39
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Raportii borxhit-Borxhi gjithsej me Aktivet gjithsej

= Borxhi gjithsej me Aktivet
gjithse
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Né bazé té treguesve té borxhit ne mund té themi se 35% e aktiveve gjithsej té firmés né
vitin 2012 i takojné borxhit, pastaj né vitin 2013 e shohim se ky koeficient éshté né rénie edhe
até 23%, ndérsa né vitin 2014 ka gené 28%, po ashtu né vitin 2015 kemi njé koeficient prej 29%,
ndérsa né vitin 2016 ky raport éshté 39% pra, né vitin e fundit mund té themi se sipas raportit té

borxhit vérejmé gé ka njé trend rrités té rritjes sé borxhit, mirépo duke e pasur parasysh

Figura 22: Raporti i borxhit gjithsej me aktivet gjithsej

industriné né té cilén operon firma nuk éshté shumé i larté.
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Raporti i Borxhit
Raporti i Borxhit = Detyrime gjithsej / Kapitali aksionar

Tabela 22: Raporti i borxhit me kapitalin gjithsej

Viti Detyrimet Kapitali Raporti i borxhit %
2012 3,011,257 5,465,688 0.55 55
2013 2,213,927 7,260,308 0.30 30.5
2014 3,177,012 7,831,773 0.40 40.6
2015 3,558,552 8,432,167 0.42 42
2016 6,025,565 9,233,126 0.65 65

Raportii borxhit me kapitalin gjithsej

0.8
0.6
0.4 . o o
m Raportii borxhit me kapitalin
0.2 . gjithse
0 T T T T

2012 2013 2014 2015 2016

Figura 23: Raporti i borxhit me kapitalin gjithsej

Sipas raportit té borxhit me kapitalin gjithsej, tregohet se burimi i financimit té firmés me
borxh né vitin 2012 éshté 55%, pastaj né vitet né vazhdim e shohim se kemi njé rrénje té kétij
treguesi. Mirépo si¢c mund té vérejmé né fund té vitit 2016 kemi njé rritje té borxhit ndaj kapitalit
té firmés edhe até né nivelin 65% dhe Kjo sinjalizon njé shgetésim shtesé né aspekt té stabilitetit
financiaré té biznesit.

Né vazhdim jepet njé pérmbledhje e treguesve financiaré té pérllogaritur sipas rastit
studimor dhe njé vlerésim sipas mesatares né kuptim té krahasimit, dhe evidentimit té aspekteve

pér pérmirésim té métejshem.*

%2 Burimi i mesatares: https://www.readyratios.com/sec/industry/C/.
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Tabela 23: Pérmbledhja e treguesve financiar

Vitet 2012 2013 2014 2015 2016 Mesatarja e
industrisé
Raporti vijues 1.69 3.02 2.69 2.73 2.19 1.66
Norma e kesh-it 0.0036 0.0027 0.0801 0.0029 0.0147 0.27
Testi acid 0.0078 0.0081 0.6230 0.2534 0.5947 1.16
Fitimi marxhinal bruto 0.020 0.047 0.030 0.029 0.040 17.4%
Fitimi marxhinal neto 0.020 0.047 0.027 0.026 0.036 2.4%
Norma e kthimit té aktiveve
(ROA) 0.0373 0.0796 0.0519 0.0500 0.0524 3.4%
Norma e kthimit té kapitalit
(ROE) 0.0578 0.1039 0.0729 0.0712 0.0867 6.4%
Qarkullimi i inventarit 3.12 24 3.1 2.5 2.2 9
Qarkullimi i llogarive té
arkétueshme 3.046 0 16.15 25.72 6.40 52
Qarkullimi i aktiveve gjithsej 19 17 19 19 14 289 dité
Raporti i borxhit ndaj aktiveve 035 023 028 030 039 065
Raporti i borxhit ndaj kapitalit 055 030 0.40 0.42 065 1.09
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4.2. Llogaritja dhe interpretimi i treguesve financiaré sipas klasifikimit

tradicional
Megenése né pjesén paraprake té punimit u pérllogariten disa tregues financiaré sipas

pérzgjedhjes né kuadér té rastit studimor dhe periudhés sé analizés, mé tej vazhdohet me
interpretimin e tyre.

Padyshim gé analiza e treguesve financiaré né vete ngérthen pérparésité dhe kufizimet
pérkatése, dhe disa prej tyre jané trajtuar mé herét.*®

Analiza e treguesve financiaré ka njé peshé té caktuar si nga perspektiva menaxheriale po
ashtu edhe até akademike. Pér shembull, njé studim me interes éshté artikulli i Vimrova (2015) i
realizuar né rastin Republikés Ceke.**

Gjithsesi duhet theksuar fakti se pér géllime dhe nevoja té menaxhmentit apo pérdoruesve
té informacionit financiaré pérgjithésisht interpretimi mund té béhet sipas klasifikimit tradicional
(pérfshiré pérllogaritjen) apo klasifikimit funksional. Andaj, né vazhdim analisti financiaré duhet
té mbané né konsideraté edhe specifikat, por edhe kufizimet gjaté interpretimit té rezultateve té
pérfituara.

Pra, pérgjithésisht ekzistojné dy ményra-qgasje né té cilat treguesit financieré mund té
klasifikohen, edhe até né kuptimin (1) tradicional dhe (2) funksional.

Sipas klasifikimi tradicional treguesit klasifikohen si vijon:*®

Treguesit e humbjes dhe fitimit,

1) Treguesit e bilancit té gjendjes dhe

2) Treguesit e pérbéré.

Pér shembull, kur kemi dy variable nga bilanci i suksesit mund té llogaritet raporti i fitimit
operativ si: Fitimi operativ / Shitjet neto dhe duke shumézuar me 100 kalohet né rezultat si pér

gindje; ose raporti i marzhit té fitimit neto gé llogaritet si: Fitimi neto / Shitjet.

% pér mé shumé shih: Accounting Ratios — Accountancy: Company Accounts and Analysis of Financial Statements,
https://ncert.nic.in/ncerts/l/leac205.pdf. [Online]

% pér mé shumé shih: Hana Vimrova, Financial Analysis Tools, from Traditional Indicators through Contemporary
Instruments to Complex Performance Measurement and Management Systems in the Czech Business Practice, 16"
Annual Conference on Finance and Accounting, ACFA Prague, 2015, 29" May 2015. [Online]

®Accounting Ratios: Types of Ratios, https://www.toppr.com/guides/accountancy/accounting-ratios/types-of-
ratios/. [Online]
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4.3. Llogaritja dhe interpretimi i treguesve financiaré sipas klasifikimit

funksional
Sipas klasifikimit funksional treguesit financiaré mund té grupohen apo klasifikohen

duke marré parasysh funksionin gé ata luajné. Ky éshté njé klasifikim i trequesve mé i sakté dhe
mé i dobishém, dhe késhtu mé i pérdoruri duke i klasifikuar ato si vijon:*

e Raportet e likuiditetit,

e Raportet e levés,

e Raportet e aktivitetit,

e Raportet e profitabilitetit dhe

e Raportet e mbulimit.

Sigurisht qé ky klasifikim nuk éshté i vetém dhe diskutimet mandej mund té shtrihen
duke u ndalur né ¢do-néngrup té kétyre Klasifikimeve bazé. Pér shembull, autori Manoj Shah
treguesit financiaré sipas klasifikimit funksional i grupon ato né kété piképamje:*’

e Raportet e profitabilitetit,

e Raportet e garkullimit,

e Raportet e likuiditetit dhe

e Raportet e pronésisé.

Autori Manoj Shah mé tej, bén klasifikimin e treguesve madje sipas pérdoruesve té
informacionit kontabél, edhe até nga perspektiva e menxhmentit, kreditoréve dhe aksionaréve.

Sigurisht gé cdo njéri prej tyre ka interesa dhe objektiva té caktuara andaj edhe
ekzaminimi bashké me klasifikimin do té jeté sipas nevojave gé ato kané.

Pér shembull, réndomé gé menaxheri i firmés éshté i interesuar té dijé raportet e
solvavilitetit, krahas raporteve té tjera. Po ashtu edhe kreditori éshté i interesuar té dijé pér
raportet e solvavilitetit té biznesit dhe kjo pérfagéson até piképrerjén e pérdorimit dhe

klasifikimit sipas kétyre dy pérdoruesve.

% Accounting Ratios: Types of Ratios, https://www.toppr.com/guides/accountancy/accounting-ratios/types-of-
ratios/. [Online]

¥ Manoj Shah, Ratio analysis, Module — III, Unit — II, http://content.inflibnet.ac.in/data-server/eacharya-
documents/53e0c6cbe413016f234436f6_INFIEP_18/3/ET/18-3-ET-V1-S1__presentation_ra.pdf. [Online]
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Gjithsesi gé jané edhe disa tregues tjeré gé pérfagésojné interesa té pérbashkéta ose
perspektiva té péraférta ekzaminuese si pérdorues té informacionit kontabél.

Megjithaté, aksionarét do té ishin té interesuar pér shembull pér normén e dividiendit,
apo kthimin e kapitalit t& matur pérmes treguesve kryesor financiaré si: ROE, ROESF, apo té
investigoj né strukturén fundamanetale — skemén Du-Pont, etj. Por, gjithsesi edhe né kété rast pér
shembull, skema apo analiza Du-Pont éshté céshtje dhe objekt studimi edhe i menaxherit
financiar.

Sigurisht, gé klasifikimet e mésipérme mund té zbérthehen né tregues dhe llogaritje
madje mjaft analitike-specifike dhe Kkjo éshté né harmoni dhe kérkesé gé pérdoruesi apo

vendimmarrési parashtron né procesin e vendimmarrjes.

4.4. Analiza e bilancit tatimor dhe treguesit financiaré
Tatimi né fitim éshté formé tatimore e inkorporuar né sistemet tatimore té shumé shteteve

bashkékohore.®

“Né Republikén e Magedonisé sé Veriut, sipas Ligjit té tatimit mbi fitim rregullohet
meényra e tatimit né fitim, shkalla sipas sé cilés llogaritet tatimi mbi fitim, detyruesit pér pagesé
té tatimit mbi fitim, baza tatimore pér llogaritje té tatimit mbi fitim, afatet pér pagesén e tatimit
mbi fitim, si dhe ¢éshtjet tjera té cilat jané té réndésishme pér pércaktimin dhe pagesén e tatimit
mbi fitim etj.”*

Mé tej, “Detyruesit tatimor sipas sistemit tatimoré t¢ RM-sé sé Veriut, jané té gjitha
shoqérité tregtare, pavarésisht nga statusi i tyre juridik, pronésor dhe organizativ, do té thoté
detyrues jané personat juridik rezident té RM-sé edhe até pér fitimin e realizuar nga veprimtaria
né vend dhe né botén e jashtme, si dhe personat juridik té huaj, té cilét kryejné veprimtari té
regjistruar, pér fitimin e realizuar né territorin e RM-sg”.*°

Pérllogaritja, detyrimi, respektivisht pagesa e tatimit né fitim gjithashtu duhet mbajtur
parasysh népér llogaritjen e treguesve financiaré sepse i njéjti i influencon ato. Andaj, do té
paragesim tabelén né vijim gé éshté njé krahasim né mes fitimit apo humbjes sipas bilancit té

suksesit dhe bilancit tatimor té firmés “Meti-Komerc” pér vitin 2012-2016.

* Abdylmenaf Bexheti, Financat Publike, 2007, fq. 173.
%9 pgr mé shumeé shih: 3axon 3a naHoK Ha 106MBKa, wieH 1, 2, “Ciryx0eH BecHUK Ha PemyOnka Maxkemnonuja”.
“° Abdylmenaf Bexheti, Fiancat Publike, Tetové 2007, fq. 174.
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Tabela 24: Fitimi/humbja sipas bilancit té suksesit dhe bilancit tatimor

Viti 2012 2013 2014 2015 2016
Fitimi/humbja sipas bilancit té suksesit | 55 03 50 | 754 620.00 | 634,961.00 | 667,104.00 | 889,954.00
Fitimi/humbja sipas bilancit tatimor | 4,6 5o3 00 | 754 620,00 | 26,877.00 | 45.962.00 | 22,285.00
Diferenca 0 0 608,084.00 | 621,142.00 | 867,669.00
1000000
900000
300000
700000 =2012
600000 - —
500000 - | m2013
400000 - ——  m2014
300000 - —— 2015
200000 - —
100000 - 20l
0 :
Fitimi/humbjasipas bilancit té suksesit  Fitimi/humbja sipas bilancit tatimor

Figura 24: Fitimi/humbja sipas bilancit té suksesit dhe bilancit tatimor

Nga analiza e bilancit tatimoré shihet gé né vitin 2012 dhe 2013 nuk ka diferencé né mes

asaj qé éshté pérllogaritur né bilancin e suksesit kundrejt bilancit tatimor, ndérsa né periudhén

2014 — 2016 diferenca éshté evidentuar né kuptim gé bilanci tatimor tregon mé pak fitim.

Diferenca e evidentuar gé rezulton padyshim gé do té kishin efekt edhe treguesit

financiaré, sidomos ata gé lidhen me profitabilitetin (ndryshimet nga shkaku i rritjes sé

shpenzimeve té papranuara— shpenzimet té cilat nuk pranohen né bilancin tatimoré dhe formojné

bazén tatimore).

Padyshim qgé rezultati do té ndryshonte né pérllogaritjen qofté t& ROA-s ose ROE-s kur

pérdoret pér shembull, fitimi prej 889,954 denaré né vitin 2016 né krahasim me 22,285 denaré

sipas bilancit

tatimor.
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4.5. Té dnénat dhe interpretimi i informacionit nga gjetjet e pyetésorit
Né vazhdim, té dhénat dhe grumbullimi i informacioneve né lidhje me ecuriné e firmés

jané siguruar edhe népérmjet pyetésorit i cili éshté realizuar drejtpérdrejt me personat pérgjegjés
té firmés “Meti-Komerc”.

Hartimi i pyetésorit éshté i ndaré né dy pjesé: tek pjesa e paré éshté siguruar informacion
pér aktivitetin e ushtruar nga ana e personave pérgjegjés, pozita e tyre né firmé, niveli i edukimit
té tyre, profesioni i tyre etj. Ndérsa tek pjesa e dyté pyetésori éshté ndértuar né até ményré gé té
marrim pérgjigje né lidhje me pasqyrat financiare: a jané té informuar me konceptin kontabilitet,
a kané pasur rast té pérdorin bilancet e firmés, si pjesé e ekipit menaxhues a jané té vetédijshém
pér pérparésité dhe mangésité e treguesve financiaré né vendimmarrjen afariste etj.

Né gendér té kétij punimi kryesisht ka gené se a i ka pérdorur firma treguesit financiaré
né marrjen e vendimeve si dhe matjen, analizén dhe vlerésimin e gjendjes/performancés
financiare, dhe si kané ndikuar ato né vendimmarrjen afariste gjaté periudhés 2012-2016 né
funksion té pérmirésimit té tyre.

Pyetjet bazé té drejtpérdrejta dhe té térthorta pér testimin, analizén dhe verifikimin e
hipotezave té cilat jané parashtruar né pyetésor pritet té shérbejné pér orientim dhe dhénie
pérgjigjje/zbérthim té objektivave hulumtuese.

Marrja e té dhénave — informacioneve éshté siguruar kryesisht me ballafagqimin direkt me
personat pérgjegjés té firmés dhe me té punésuarit.

Pyetésori fillon me pyetjet gé kané té béjné me nivelin e arsimimit duke vazhduar me
informatat né lidhje me profesionin dhe pozitat e tyre né firmé (pyetja 1, 2, 3 ) dhe rezultatet
jané si vijon:

Tabela 25: Té dhénat e siguruara pér nivelin e arsimimit, profesionit dhe pozitén e tyre

Niveli i arsimimit, profesioni dhe pozita e tyre Té punésuarit e shprehur né numér
I larté 2
I mesém 4
I ulét 9
Gjithsej 15
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Niveli i arsimimit, profesioni dhe pozita e tyre

mI larté
B mesém

oI ulét

Figura 25: Paraqgitja grafike e nivelit té arsimimit, profesionit dhe pozita e tyre

Sa i takon nivelit arsimor té intervistuarve mund té themi se né bazé té pérgjigjeve té
marra vetém 2 persona kané kryer arsimimin e larté edhe até, personi i cili éshté pérgjegjés pér
punét financiare té firmés si dhe firma ka té punésuar edhe njé inxhinier, vetém katér té punésuar
e kané té kryer shkollén e mesme ekonomike, ndérsa pesé té punésuarit e tjeré kané té kryer
vetém shkollén fillore. Kétu vlen té ceket se ka mungesé té gjeneratés sé re me nivel té larté té
arsimimit dhe kjo ngelét sfidé pér firmén.

Pyetja né vazhdim ka té béjé me pérvojén e té punésuarve né firmé (pyetja e 4) dhe

rezultatet jané:

Tabela 26: Pérvoja e té punésuarve

Pérvoja e té punsuaréve Té punésuarit e shprehur né numér
Me pak se 1 vit 2
1-5vite 5
ME tepér se 5 vite 8
Gjithsej 15
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Pérvoja e té punésuarve

EMEépak se 1 vit
m]-5Vite

Meétepér se 5 Vite

Figura 26: Pérvoja e té punésuarve

Né bazé té pérgjigjeve t& marra kemi konstatuar se numri i té punésuarve té cilét kané

punuar mé pak se 1 vit ka gené 2, té punésuarit té cilét kané punuar né periudhé kohore 1 - 5 vite

éshté gjithsej 5, si dhe té punésuarit né firmé me pérvojé té punés mé tepér se 5 vite jané gjithsej

8.

Pjesa kryesore né vazhdim té pyetésorit éshté bazuar pikérisht né marrjen e informacionit

se a jané té informuar pér konceptin kontabilitet dhe a kané pasur raste té pérdorin bilancet e

firmés (pyetja 5 dhe 6).

Tabela 27: Njoha e konceptit té kontabilitet dhe pérdorimi i bilanceve

Informimi pér konceptin kontabilitet dhe pérdorimi i bilanceve té

Té punésuarit e shprehur né numér

firmés
Po 5
Jo 10
Gjithsej 15

Njohja e nocionit Kontabilitet dhe perdorimi |
bilanceve té firmés

Figura 27: Paraqitja grafike pér nocionin e kontabilitet dhe pérdorimin e bilanceve
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Nga pérgjigjet e marra kemi konstatuar se personat pérgjegjés té firmés, drejtori,
menaxheri si dhe té punésuarit e firmés jané pérgjigjur me “Po” pyetjes se a kané njohuri pér
konceptin e kontabilitet dhe pérdorimin e bilanceve té firmés. Pra, té njéjtit kané gené té miré
informuar pér kété nocion, ndérsa 10 té punésuarit e tjeré jané pérgjigjur me pyetjet se nuk kané
pasur raste té pérdorin bilancet e firmés ngase disa prej tyre jané té angazhuar vetém né punét e
ndértimtarisé, disa té tjeré realizojné aktivitetet e tjera té firmés si punét e transportit, shitjes sé
materialeve pér ndértim et;.

ME tej, nga realizimi i pyetésorit kemi konstatuar se nga gjithsej 15 té anketuar, vetém 3
persona jané pérgjigjur pyetjes nr. 7 (gé korrespondojné me pérgjigjet e pyetjes nr. 8) me “Po”,
ndérsa 12 té anketuar té tjeré jané pérgjigjur me “Jo”. Pra, 12 té anketuar nuk kané pasur njohuri
pér pérparésité dhe mangésité e treguesve financiaré si dhe nuk kané pasur rast né pérdorimin e
tyre. Pikérisht ato té cilét kané njohuri dhe jané té vetédijshém pér treguesit financiaré edhe i

kané pérdorur pérgjithésisht né vendimmarrjen afariste.

Tabela 28: Pérparésité e treguesve financiaré dhe pérdorimi i tyre

Njohuri pér pérparésité e treguesve financiaré dhe a i kané Té punésuarit e shprehur né numér

pérdorur treguesit financiar

Po 3
Jo 12
Gjithsej 15

Njohuri pér treguesit financiaré dhe pérdorimi i
tyre

Hpo

djo

Figura 28: Njohja e treguesve financiaré dhe pérdorimi e tyre
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Né vazhdim, né pyetjen nr. 8 nése e kané pérdorur analizén e treguesve financiaré né
vendimmarrjen afariste, pérgjigjet e fituara tregojné se vetém 3 té punésuar (té anketuarit) jané
pérgjigjur me “Po”, ndérsa té anketuarit e tjeré jané pérgjigjur me “Jo”.

Rezultatet e késaj pyetje nxjerrin né sipérfage se megjithaté njé pjesé e vogeél e té
punésuarve né rolin e vendimmarrésit i shfrytézojné treguesit financiaré. Kjo do té thoté se
personat pérgjegjés té firmés apo ekipi menaxhues i firmés kryesisht kané njohuri pér
kontabilitetin, treguesit dhe performancén/gjendjen e firmés.

Tabela 29: Pérdorimi i treguesve financiaré né vendimmarrjen afariste

A e kané pérdorur analizén e treguesve financiaré né vendimmarrjen Té punésuarit e shprehur né
afariste numér
Po 3
Jo 12
Gjithsej 15

Analiza e treguesve financiaré né
vendimarrjen afariste

D

mPO
mJOo

Figura 29: Pérdorimi i treguesve financiaré né vendimmarrjen afariste

Né vazhdim, ashtu si¢ e kemi cekur edhe mé larté se pér té pasur njé pasqyré me reale té
gjendjes dhe performancés financiare té firmés jané realizuar analizat e mirénjohura né fushén e
pasqgyrave financiare dhe rezultatet u prezantuan.

Por, njékohésisht éshté realizuar edhe njé pyetésor (shumica e rezultateve u prezantuan)
me té punésuarit me gjithé kufizimet gé ai mund té keté. Qéllimi éshté krygézimi i informacionit
kontabél me pérdorimin praktik té tij dhe sidomos nga ekipi menaxhues i firmés si pérdorues té
brendshém.
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Andaj, té dhénat e analizuara treguan se megjithaté performanca financiare shprehur

pérmes dy treguesve kryesoré ROA dhe ROE ka njé trend pérgjithésisht té pérmirésuar (shih

tabelén dhe figurén né vazhdim sipas krahasimit 2012 — 2016).

Tabela 30: Norma e kthimit té aktiveve dhe kapitalit (ROA dhe ROE)

Vitet 2012 2013 2014 2015 2016
Fitimi neto 316,253.00 754,620.00 571,465.00 600,394.00 800,959.00
Aktivet 8,476,945.00 9,474,235.00 11,008,785.00 11,990,719.00 15,258,691.00
Kapitali 5,465,688.00 7,260,308.00 7,831,773.00 8,432,167.00 9,233,126.00
ROA 3.73% 7.96 % 5.19% 5% 5.24%
ROE 5.78 % 10.39 % 7.29 % 7.12% 8.67 %
12.00%
10.00%
8.00% m2012
’
6.00% " 2013
m2014
4.00% -
2015
2.00% - 2016
0.00% -
ROA ROE

Figura 30: Norma e kthimit té kapitalit (ROE) dhe norma e kthimit té aktiveve (ROA)

Si¢c mund té prezantohet (shih Tabelén 30) fitimi neto pas tatimit né vitin 2012 ka qené
316,253.00 denaré, ndérsa né vitin 2016 shénon 800,959.00 denaré. Pra, evidentohet njé trend
rrités dhe gé konfirmohet edhe pérmes dy treguesve financiaré ROA dhe ROE.

Norma e kthimit té aktiveve (ROA) ka pasur trend rritése edhe até: né vitin 2012 norma e
kthimit té aktiveve ka gené 3.73%, né vitin 2013 7.96%, ndérsa né vitet né vazhdim 2014, 2015
dhe 2016 ka gené 5.19%, 5% dhe 5.24%.

Né anén tjetér, norma e kthimit té kapitalit (ROE) né vitin 2012 ka gené 5.78%, né vitin
2013 shénon 10.39%, né vitin 2014,2015 dhe 2016 ky tregues ka gené 7.29%, 7.12% dhe 8.67%.
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Tani ¢éshtja éshté hulumtuar nése ky trend éshté evidentuar ose sé paku perceptuar nga té
punésuarit dhe rezultatet jané si né vijim (shih né vazhdim rezultatet nga pyetja 9 dhe 10 lidhur

me perceptimin e gjendjes dhe performancés financiare)

Tabela 31: Perceptimi pér gjendjen/performancén e firmés

A éshté pérmirésuar apo pérkeqésuar performanca e firmés | Té punésuarit e shprehur né numér
Po 12
Jo 3
Gjithsej 15

A éshté pérmirésuar apo keqésuar situata e firmeés

mPO
=JO

Figura 31: Paragitja grafike pér gjendjen/performancén

Andaj, rezultatet e fituara tregojné se nga ana e personave pérgjegjés té firmés
(pavarésisht nivelit t& menaxhimit dhe punés gé ato realizojné), megjithaté gjendja dhe
performanca konceptohen pozitive, edhe até nga gjithsej 15 té anketuar 12 prej tyre jané
pérgjigjur pyetjes me “Po”, ndérsa 2 prej tyre jané pérgjigjur pyetjes me “Jo”.

Rezultatet né ményré té pérmbledhur hedhin drité né até se éshté pikérisht menaxheri dhe
pronari i firmés ata qé jané té interesuar pér ecuriné e biznesit dhe njékohésisht pér
informacionin financiaré. Sidomos pérgjigjet e pyetjeve 7 — 10 tregojné se megjithaté ekipi
menaxhues i firmés (né kuptimin mé té drejtpérdrejt menaxhues) éshté i interesuar — vetédijshém
pér pérparésité gé analiza e treguesve financiar ka né vendimmarrjen afariste dhe se e kané
pérdorur analizén e treguesve financiaré si mjet né vendimmarrjen afariste gjaté periudhés 2012-
2016.

68



Mé tej, ekipi menaxhues pérgjithésisht mendon se gjendja dhe performanca financiare e
kompanisé “Meti Komerc” gjaté periudhés 2012-2016 éshté pérmirésuar. Megjithaté, analiza e
pyetésorit tregoi se leximi apo pérdorimi i treguesve financiaré béhet kryesisht né nivel vjetor

nga ana e ekipit menaxhues té firmés.

4.6. Analiza me skenar dhe implikimi né vendimmarrjen menaxheriale
Megenése disponohet informacion jo i ploté pér té realizuar njé analizé té miréfillté,

krahasimi dhe skenarét ndértohen kryesisht né nivelin e financimit té biznesit. Ideja bazé éshté se
borxhi shénon rritje né strukturén e kapitalit. Andaj, krahas pérllogaritjes dhe diskutimit té
treguesve financiaré pér vlerésimin e gjendjes/performancés financiare qé e kemi béré mé larté,
ne do té mundohemi té shpjegojmé strukturén e kapitalit té firmés edhe até népérmjet analizés
me skenaré.

Mirépo duke pasur parasysh mundésit e shlyerjes sé borxhit piké sé pari duhet t’u
kushtojmé njé vémendje e posacme treguesve té likuiditetit dhe treguesve té rentabilitetit.
Fillimisht pér té pasur njé pasqyré mé reale ri-radhitim rezultatet e fituara si né vijim qé lidhen
me strukturén e kapitalit té firmés.

e NEé vitin 2012 firma “Meti - Komerc” ka 8,476,945.00 denaré aktive gjithsej dhe

struktura e kapitalit té firmés pérbéhet nga 64.5% nga kapital dhe 35.5% borxh.

e NEé vitin 2013 firma Meti- Komerc ka aktive gjithsej prej 9,474,235.00 denarég,

struktura e kapitalit té firmés pérbéhet nga 23% borxh dhe 77% kapital.

e NEé vitin 2014 firma “Meti-Komerc” ka aktive prej 11,008,785.00 denaré, struktura e

kapitalit té firmés pérbéhet prej 71% kapital dhe 29% borxh.

e N&é vitin 2015 firma “Meti- Komerc” ka aktive prej 11,990,719.00 denaré, struktura e

kapitalit pérbéhet 70% kapital dhe 30% borxh.

e NEé vitin 2016 firma “Meti- Komerc” ka aktive prej 15,258,691.00, struktura e

kapitalit té firmés pérbéhet nga 60.5% kapital dhe 39.5% borxh.

Pér té vlerésuar dhe interpretuar (analiza me skenarg) se si do jeté struktura e kapitalit né
gofté se firma nuk do kishte kredi (borxh financiar), do té interpretohet népérmjet treguesve si

ROA si dhe nivelit té borxhit ndaj aktiveve dhe nivelit té borxhit ndaj kapitalit.
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Tabela 32: Disa zéra bilancor nga bilanci i suksesit

Vitet 2012 2013 2014 2015 2016
Fitimi operativ 15,799,199.00 15,932,944.00 20,891,326.00 22,465,936.00 21,715,984.00
Shpenzimet
operative 15,482,946.00 15,178,324.00 20,146,714.00 21,730,994.00 20,736,568.00
Fitimi para tatimit

316,253.00 754,620.00 634,961.00 667,104.00 889,954.00
Tatimi né fitim 0.00 0.00 63,496.00 66,710.00 88,995.00
Fitimi neto 316,253.00 754,620.00 571,465.00 600,394.00 800,959.00
Kthimi mbi
kapitalin ROE 5.7% 10.39% 7.29% 7.12% 8.67%

Né vitin 2012 firma ka marré njé kredi né vleré prej 1,116,000.00 denaré, borxhi mbi
aktivet gjithsej éshté 0.355 dhe raporti i borxhit ndaj kapitalit éshté 0.55. Né kété vit firma nuk
ka pasur shpenzime interesi dhe leva financiare éshté: 0.0578 / 0.0373 = 1.54 Né& kushtet (analiza
me skenaré) né gofté se firma nuk do merrte kredi né kété rast do kishim kété gjendje:

Detyrimet e zvogéluara nga 3.011.257.00 né 1,779,748.00.

1,799,748.00 + 5,465,688.00 = 7,245,436.00 gjithsej pasiva. Né kété rast do té ishte edhe
aktiva e firmés si:

8,476,945.00 — 616,000.00 = 7,245,436.00

ME tej, Té ardhurat operative — Shpenzimet operative = Fitimi neto

15,799,199.00 — 15,482,946.00 = 316,253.00

ROA = 316,253.00/7,245,436.00 = 4.36%

Né kété rast do kishim njé ndryshim né ROA edhe até nga 3.73 % né 4.36 %.

Raporti i borxhit ndaj aktiveve = 1,779,748.00 / 7,245,436.00 = 0.245.

Raporti i borxhit ndaj kapitalit = 1,779,748.00 / 5,465,688.00 = 0.32.

Pra nga analiza me skenar e shohim se raporti i borxhit ndaj aktiveve éshté zvogéluar nga
0.355 né 0.245, po ashtu edhe raporti i borxhit ndaj kapitalit éshté zvogéluar né 0.32 nga 0.550

Viti 2013: Rritja né kthimin mbi kapitalin rezulton nga fitimi operativ. Leva financiare
éshté: 0.1039 / 0.0796 = 1.30. Né bazé té llogaritjes sé levés financiare ne mund té shohim se
leva financiare éshté mé e madhe se 1, gé tregon se kthim mbi kapitalin e vet tejkalon kthimin
mbi aktivet, kjo do té thoté gé firma po pérdor borxhin e saj me pérfitim. Né kété vit firma ka
marré kredi né vleré prej 616,000.00 denaré. Né gofté se nuk do kishte marré kredi si do ishte

gjendja?

70



Pra, kemi: Detyrimet afatshkurtra — kredité = detyrime gjithsej.

2,213,927.00 — 616,000.00 = 1,420,260 detyrime gjithsej.

Pasiva do té ishte: 1,420,260.00 +7,260,308.00 = 8,680,568.00.

Aktiva do té ishte: 9,474,235.00 — 793, 667.00 = 8,680,568.00.

ROA do té ishte: 754,620.00 / 8,680,568.00 = 8.6%.

Kemi rritje t& ROA edhe até nga 7.96% né 8.6%.

Raporti i borxhit ndaj aktiveve = 1,420,260.00 / 8,680,568.00 = 0.16.

Raporti i borxhit ndaj kapitalit = 1,420,260.00 / 7,260,308.00 = 0.19.

Sipas analizés mé skenar raporti i borxhit ndaj aktiveve éshté zvogéluar nga 0.233 né
0.16 dhe raporti i borxhit ndaj kapitalit gjithashtu éshté zvogéluar né 0.19 nga 0.304.

Viti 2014: Nése krahasojmé ROE e vitit paraprak me vitin 2014 e shohim se é&shté né
rénie pér 3%. Shpenzimet e interesit né kété vit kané gené 109,256.00. Atéherg, né gofte se firma
nuk do kishte marré kredi sa do té ishte ROA?

Detyrimet afatshkurta — kredité = detyrimet gjithsej.

3,177,012 — 616,000.00 = 2,561,012.00.

Detyrimet gjithsej + kapitali = pasiva gjithsej.

2,561,012.00 + 7,831,773.00 = 10,392,785.00 pasiva gjithsej

Aktiva do té ishte: 11,008,785.00 — 616,000.00 = 10,392,785.

ROA: 571,465.00 / 10,392,785.00 = 5.49%.

Kemi rritje té ROA-s nga 5.19% né 5.49%.

Raporti i borxhit ndaj aktiveve: 2,561,012.00 / 10,392,785.00 = 0.25.

Raporti i borxhit ndaj aktiveve té firmés éshté zvogéluar nga 0.288 né 0.25.

Raporti i borxhit ndaj kapitalit = 2,561,012.00 / 7,831,773.00 = 0.32.

Viti 2015: Edhe né vitin 2015 firma ka marré njé kredi né vleré prej 1,591,253.00.
Shpenzimet e interesit né kété vit krahasuar me vitin paraprak jané mé té vogla edhe até né vleré
prej 67,838.00. Nése firma nuk do kishte marré kredi sa do té ishte ROA?

Detyrimet afatshkurtra — kredité = detyrime gjithsej

3,558,552 — 1,591,253.00 = 1,967,299.00.

Detyrimet gjithsej + kapitali = pasiva gjithsej.

1,967,299.00 + 8,432,167.00 = 10,399,466.00.

Aktiva do té jeté: 11,990,719 — 1,591,253.00 =10,399,466.00.
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ROA: 600,394.00 / 10,399,466.00 = 5.77 %.

ROA ka gené 5.0% dhe éshté rritur né 5.7%

Raporti i borxhit ndaj aktiveve: 1,967,299.00 / 10,399,466.00 = 0.109.

Raporti i borxhit ndaj kapitalit = 1,967,299.00 // 8,432,167.00 = 0.23.

Raporti i borxhit ndaj aktiveve éshté zvogéluar nga 0.296 né 0.19, po ashtu edhe raporti i
borxhit ndaj kapitalit éshté zvogéluar nga 0.422 né 0.23.

Viti 2016: Edhe né vitin 2016 firma ka marré njé kredi né vleré prej 2,261,000.00 denaré.
Shpenzimet e interesit né kété vit kané gené 87,002.00. Atéheré né qofté se i zbresim shpenzimet
e interesit nga fitimi operativ té tregohet sa do té jeté ROA?

Detyrimet afatshkurtra — kredité = detyrime gjithse;.

6,025,565 — 2,261,000.00 = 3,764,565.00.

Detyrimet gjithsej + kapitali = pasiva gjithsej.

3,764,565.00 + 9,233,126.00 = 12,997,691.00.

Aktiva: 15,258,691.00 — 2,261,000.00 = 12,997,691.00.

ROA: 800,959.00/ 12,997,691.00 = 6.16%.

Kemi rritje t& ROA-s edhe até nga 5.24% né 6.16%.

Borxhi mbi aktivet gjithsej: 3,764,565.00 / 12,997,691 = 0.29.

Raporti i borxhit ndaj kapitalit: 3,764,565.00 / 9,233,126.00 = 0.40.

Raporti i borxhit ndaj aktiveve éshté zvogéluar nga 0.394 né 0.29, si dhe raporti i borxhit
ndaj kapitali éshté zvogéluar nga 0.652 né 0.40.

Simulimi me kufizimet e pércjella jep njé indikacion qé firma duhet té jeté e kujdesshme
né drejtim té pérdorimit té borxhit financiar. Céshtja qé ngrihet dhe pér analiza té métejshme dhe
mé té avancuara éshté sesi té plotésohet vendi i borxhit né kuadér té& miksit borxh-kapital.

Njé implikim tjetér menaxherial éshté nése firma do té ishte né gjendje t’i realizon té
njéjtit tregues financiar dhe sidomos ata gé lidhen me likuiditetin dhe pérfitueshmériné nése nuk
do té financohej me kredi bankare. Pra, cili do té ishte zévendésuesi i kétij burimi financues éshté

pyetja bazé.
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4.7. Pérmbledhje, diskutimi dhe implikimi praktik i rezultateve
Né kété pjesé té punimit do té béhet pérmbledhja gjetjeve — rezultateve té arritura mé

larté kryesisht pér t’i verifikuar hipotezat si dhe implikimi praktik i tyre.

Analiza horizontale, vertikale dhe analiza e treguesve financiaré jané pikérisht teknikat té
cilat jané pérdorur né kété punim pér analizén e gjendjes/performancés financiare té firmés
“Meti-Komerc”pér periudhén 2012-2016 dhe do shérbejné si bazé referimi né nxjerrjen e
pérfundimeve dhe marrjen e vendimeve.

Né vazhdim, do té diskutohen analizat e kryera pér té pasur njé pasqyré mé té miré dhe
pér té nxjerr konkluzione nga mé té ndryshme pér ecuriné e firmés si dhe sfidat me té cilat éshté
ballafaquar kjo firmé. Po ashtu ky punim pérpiget t’i ofrojé ekipit menaxhues njé mundési pér té
kuptuar rolin gé ka analiza e treguesve financiaré né marrjen e vendimeve menaxheriale si dhe
ndikimin e tyre né gjendjen dhe performancén financiare. Pérnjéheré pérmes dhénies sé disa
sugjerimeve edhe pér pérmirésim té gjendjes dhe performancés financiare.

Nga analiza strukturore e bilancit té gjendjes mund té tregojmé strukturén e aktiveve dhe
pasiveve té firmés. Likuiditeti i firmés gjaté viteve 2012-2016 &shté pérgjithésisht i miré duke i
paré se aktivet afatshkurtra té firmés jané mé té larta né krahasim me detyrimet afatshkurtra
(Tabela 2).

Lidhja midis aktiveve afatshkurtra dhe detyrimeve afatshkurtra: né vitin 2012 aktivet
afatshkurtra pérbéjné 60% té aktiveve gjithsej, ndérsa detyrimet afatshkurtra pérbéjné 35% té
pasives (Tabela 2). Kjo nénkupton gé likuiditeti i firmés éshté pérgjithésisht i miré. Situata éshté
e njéjté edhe né vitet né vazhdim ku vérejmé pasi aktivet afatshkurta jané rritur nga 70% né 78%
né vitin 2014, ndérsa detyrimet afatshkurtra jané rritur né 29% nga 23% (Tabela 2). Edhe mé tej
aktivet afatshkurtra té firmés jané rritur né 87% nga 79%. Po ashtu rritje kemi edhe te detyrimet
afatshkurtra nga 30% né 39% (Tabela 2).

Vlen té theksojmé se aktivet afatshkurtra té firmés jané gjithmoné né rritje, ku vlera mé e
ulét e tyre né vitin 2012 ka gené 60% e aktiveve gjithsej, ndérsa vlera mé e larté ka gqené né vitin
2016 edhe até 87% e aktiveve gjithsej (Tabela 3).

Né analizén dinamike té bilancit té gjendjes aktivet afatgjata té firmés né vitin 2013 me
vitin 2012 jané zvogéluar pér 18% (Tabela 4), ndérsa né vazhdim né vitet 2014 me vitin 2013
aktivet afatgjata pérséri jané zvogéluar pér 11% (Tabela 4). Né vitet 2015 dhe 2014 e shohim se

aktivet afatgjata pérséri jané né rénie edhe até pér 8% (Tabela 4). Si dhe krahasimi i viteve té
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fundit 2016 me vitin 2015 aktivet afatgjata jané zvogéluar pér 11% (Tabela 4). Arsyeja se pse
kemi rrénje té aktiveve afatgjata éshté pikérisht shkaku i zvogélimit té mjeteve materiale té cilat
e pérbéjné pjesén mé té madhe té aktiveve afatgjata si dhe vjetérsimi i mjeteve té punés té cilat
me kalimin e kohés jané zhvlerésuar.

Ndérsa tek aktivet afatshkurtra té firmés ka ndodhur e kundérta ato gjithnjé jané né rritje.
Né vitin 2012 né krahasim me vitin 2013 aktivet afatshkurtra jané rritur pér 32%, ndérsa
detyrimet afatshkurta né vitin 2012 né krahasim me vitin 2013 jané zvogéluar pér 26% (Tabela
4),

Né vitin 2014 né krahasim me vitin 2013 aktivet afatshkurtra jané rritur pér 28%, ndérsa
detyrimet afatshkurta jané rritur pér 44%, ku mund té themi se likuiditetit i firmés ka réné
(Tabela 4).

Né vitin 2015 né krahasim me vitin 2014 aktivet afatshkurtra té firmés jané rritur pér
14%, ndérsa detyrimet afatshkurtra jané rritur pér 12% (Tabela 4).

Né vitin 2016 né krahasim me vitin 2015 aktivet afatshkurtra té firmés jané rritur pér
36%, ndérsa detyrimet afatshkurta jané rritur pér 69%, ku mund té themi se likuiditeti i firmés
éshté pérkegésuar (Tabela 4).

Ndérsa, nése e krahasojmé kapitalin e firmés né vitin 2013 me vitin 2012 éshté né rritje
pér 33% (Tabela 4), ndérsa nése e vérejmé fitimin neto éshté né rritje pér 138% (Tabela 9). Nése
i krahasojmé vitet 2013 me 2014 kapitalit dhe rezervat shénojné rritjepér 8% (Tabela 4), ndérsa
fitimi neto éshté né rénie pér 24 % (Tabela 9).

Né vitin 2015 me vitin 2014 kapitali dhe rezervat jané né rritje pér 8% (Tabela 4), ndérsa
fitimi neto éshté né rritje pér 5% (Tabela 9). Si dhe krahasimi i vitit té fundit 2016 me 2015
kapitali dhe rezervat jané né rritje pér 10% (Tabela 4), ndérsa fitimi neto éshté né rritje pér 33%
(Tabela 9).

Nga ana tjetér nése analizojmé strukturén e kapitalit dhe detyrimeve mund té konstatojmé
se kemi gjithnjé rritje té kapitalit dhe rezervave, ndérsa kemi njé luhatje té vogél té detyrimeve.
Viti me nivel mé té larté té kapitalit dhe rezervave ka gené viti 2013 me 77% e pasivés, ndérsa
detyrimet kané gené 23% (Tabela 2), si dhe né vitin 2014 ku kapitali dhe rezervat pérbéjné 71%
té pasivés dhe detyrimet 29%.

ME tej, né bilancin e suksesit mund té vérejmé luhatjen e fitimit neto nga 2% né 5% né

vitin 2013 dhe kjo vjen si pasojé e ndryshimit né té hyrat dhe shpenzimet e firmés (shih Tabelén
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7). Megjithaté, né vitin 2014 fitimi neto shénon rritje vetém pér 3% pér shkak té rritjes sé
shpenzimeve operative né 96.44%. Né fund té vitit 2016 firma ka shénuar njé rritje té fitimit neto
pér 3.68% si dhe shpenzimet kané gené 95.48% (Tabela 7).

Né anén tjetér, né kuadér té analizés sé firmés jané llogaritur treguesit financiaré gé jané
domethénés né kuptim té vendimmarrjes dhe pér té kuptuar mé sakté ecuriné e biznesit. Analiza
e treguesve financiaré mes gjetjeve té tjera nxjerré edhe implikimet vijuese menaxheriale dhe
praktike si vijon.

Raporti vijues i firmés gjaté viteve ka gené pérgjithésisht i miré, edhe até né vitin 2012
aktivet afatshkurtra mbulonin detyrimet afatshkurtra me 1.69 heré dhe pastaj né vitin 2013 kemi
rritje té treguesit — koeficientit né 3.02 heré. Po ashtu edhe né vitet e tjera ky raport ka gené
pozitiv gé do té thoté se firma i ka harmonizuar miré politikat menaxhuese té aktiveve
afatshkurtra me detyrimet afatshkurtra. Andaj, themi se kapitali punues i firmés ka vlera pozitive,
pra éshté rritur.

Sipas analizés sé normés sé kesh-it mund té konstatojmé se firma né vitin 2013 ka njé
rrénje té kétij koeficienti, ku mé pas kemi njé rritje né vitin 2014. Pastaj ka vazhduar me rrénje
dhe kjo implikon se firma nuk mund té mbéshtetet né parat e sajé nga aktivitetet operative pér t’i
mbuluar detyrimet e saj rrjedhése — aktuale.

Né anén tjetér, si tregues mé i sakté pér té matur likuiditetin e firmés éshté testi acid sepse
Ky tregues i merré parasysh vetém aktivet mé likuide té firmés. Si¢ u tregua edhe nga analiza e
béré vlera e kétij treguesi éshté mé e ulét. Gjendja e likuiditetit té vitit 2012 dhe 2013 éshté e
ulét. Né té gjitha vitet tjera ky tregues éshté pérséri i ulét, pra éshté nén 1 gé implikon se firma ka
investuar mé shumé né inventaré.

Qarkullimi i inventarit dhe garkullimi i llogarive té arkétueshme — nga rezultatet e fituara
ne mund té themi se kéto dy tregues kané pérjetuar ulje ngritje sipas viteve té analizés, por gé
pérgjithésisht jané té pranuar duke marré né konsideraté edhe ndryshimet apo aktivitetet e
realizuara brenda firmés.

Raporti i garkullimi té aktiveve — si¢c u déshmua ky raport ka gené mbi 1, pérgjithésisht i
pranueshém duke marré né konsdieraté edhe investimin né aktive dhe gé éshté i larté né

krahasimin fillim dhe pérfundim i periudhés sé analizés.
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Fitimi margjinal bruto — rezultatet e fituara nga analiza tregojné se né vitet 2012, 2014
dhe 2015 treguesi né fjalé éshté i ulét pra 2%, 3% dhe 2.9%. Né vitin e fundit ka filluar té rritet
dhe ka arritur 4% gé tregon njé pérmirésim té vogél.

Fitimi margjinal neto — edhe té ky raport rezultatet pothuajse jané té njéjté dhe kuptohet
pak mé i ulét nga fitimi margjinal bruto, sepse Ky tregues e merré parasysh tatimin né fitim.

Norma e kthimit té aktiveve — né fillim té vitit ky raport ka qené 3.73%, ndérsa né vitet
né vijim Ky tregues éshté rritur edhe até arriné né 8%. Po ashtu, edhe né vitet e fundit norma e
kthimit nga aktivet ka gené 5%. Mund té themi se sipas rezultateve té fituar kemi njé rritje té
konsiderueshme sa i pérket kétij treguesi gé &shté njé indikator i suksesit pér firmén.

Kthimi nga kapitali — nga analiza e béré tregohet se ky tregues ka shénuar njé rritje té
konsiderueshme dhe éshté pikérisht ajo cfaré menaxheri, dhe kryesisht drejtori — pronari preté
nga biznesi.

Raporti i borxhit ndaj aktiveve —si¢c mund té vérejmé nga analiza e béré borxhi ka lévizur
né shuma té ndryshme nga viti né vit. Shuma mé e larté e borxhit ka gené né vitin 2016, edhe até
me 39%, ndérsa mé e ulét né vitin 2013 me 23%.

Raporti i borxhit ndaj kapitalit — népérmjet kétij raporti u tregua se né vitin 2012 éshté
arritur rezultati prej 55%, ndérsa né vitet né vazhdim kemi pasur njé rrénje edhe até viti 2013
30%, 40 % viti 2014 si dhe vitet e fundit e vérejmé njé tendencé rritése té borxhit ndaj kapitalit té

firmés edhe até pér 65%.
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Kapitulli i 5. Pérfundime, rekomandime dhe kufizimet e studimit

5.1 Pérfundime dhe rekomandime
Né pérfundimin e kétij punimi i kemi paraqitur disa rekomandime si metodologjike ashtu

edhe pér firmén né pérmirésimin e pozicionit dhe performancés financiare té saj e matur dhe e
sugjeruar népérmjet analizave té ndryshme, pérfshiré edhe até té treguesve financiaré.

Marré né pérgjithési firma “Meti-Komerc” ka arritur t¢€ mbané njé pozicion likuid né
periudhén 2012-2016 (hipoteza 1) dhe kjo u prezantua pérmes matjeve té caktuara — treguesve si
ai i likuiditetit-vijues (trendi pozitiv i shprehur me ekuacionin: y = 0.071x + 2.251), norma e
keshit (trendi pozitiv i shprehur me ekuacionin: y = 0.0022x + 0.0141) et;.

Megjithaté, analizuar si trend ngel shgetésues fakti i pérkegésimit né disa zéra bilancor
dhe bllokimit té parasé si likuiditet. Kryesisht né pozicionin e inventaréve gé u déshmua edhe
pérmes analizave (trendi negativ i garkullimit té inventaréve i shprehur me ekuacionin: y = -
0.174x + 3.186) ku raporti mesatar vijues arrijné 2.7 heré kundrejt testit acid mesatar prej 0.3.
Dallimi kaq i shprehur né mes kétyre dy treguesve déshmon nivelin e larté té inventaréve gé
firma ka dhe investimi konkret né inventaré ngelé céshtje pér analizé té métejshme.

Mé tej, pérdorimi mé efikas dhe efektiv i aktiveve do té pérmirésonte edhe mé shumé
treguesit financiaré, kryesisht ato gé lidhen me pérfitueshmériné. Fitimi margjinal bruto dhe neto
shénojné trend rrités (hipoteza 2), por kuptohet gé té njéjtit pérmes njé menaxhimi ende me té
sakté mund té pérmirésohen duke pérmirésuar njékohésisht edhe dy treguesit kryesor si ROA
dhe ROE. Ndonése té njéjtit sa vijné edhe pérmirésohen, pér shembull, ROE né vitin e fundit
arrijné né 9% né krahasim me 6% vitin e paré té analizés.

Né aspekt té financimit, firma né fjalé gjaté periudhés sé analizés pérdor kryesisht
kapitalin dhe aktivet jané financuar mesatarisht me 31% detyrime. Kjo do té thoté se ¢do 1,000
denaré aktive financohet me 310 denaré detyrime. Megjithaté, rekomandohet gé firma té jeté e
kujdesshme né aspekt té pérdorimit té borxhit financiaré, respektivisht kredisé bankare.

Sé fundi, rezultatet nga analiza e pyetésori tregoi se megjithaté marré né pérgjithési
menaxhmenti i firmés éshté i njoftuar pér réndésiné e informacionit kontabél dhe financiar né
vendimmarrje (hipoteza 3). Shqetésues éshté fakti se informacioni dhe treguesit financiaré
pérdoren kryesisht né nivel vjetor. Ngel sfidé né té ardhmen gé treguesit financiaré té pérdoren
nga vendimmarrésit e brendshém té firmés mé shpesh sesa né nivel vjetor dhe té njéjtit té

konsiderohen instrument i réndésishém i vendimmarrjes menaxheriale. Andaj, sistemi i
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raportimit financiar nuk duhet té jeté vetém nga prespektiva e kontabilitetit financiaré, por edhe
pér géllime té kontabilitetit menaxherial (kjo do té pérforconte verifikimin e hipotezés 3).

Kétu kryesisht té dhénat duhet té jené analitiké pér menaxherin dhe njékohésisht edhe
treguesit financiaré sipas aktivitetit afarist gé firma i realizon. Késhtu gjaté vendimmarrjes
menaxheriale, treguesit financiaré mé analitiké mund té luajné edhe mé shumé rolé dhe té jené
mé té dobishém. Pér shembull, shpérndarja e klientéve sipas periudhés mesatare té arkétimit
(shprehur né % dhe shuma), treguesit financiaré né bazé té aktiviteteve — punéve té ndértimtarisé
si: ndértimi i shtépive, apartamente, mureve té ndryshém, ndértimi i garazheve etj.

Marré né pérgjithési trendi éshté shpresédhénés né kuptim té rritjes sé aktivés sé firmés
dhe fitimit neto pér periudhén e analizuar duke verifikuar njékohlsisht edhe hipotezat bazé té
parashtruara.

Punimi né pérgjithési jep pérgjigje pyetjeve té parashtruara hulumtuese duke nxjerré né
pérfundim gjithashtu se pérdorimi i informacionit financiaré (pérfshiré kétu treguesit financiaré)

éshté i kufizuar dhe se pérdoret rrallé né kohé.

5.2. Kufizimet e studimit dhe hulumtimet e ardhshme
Ky punim magjistrature sigurisht gé i ka mangésité dhe kufizimet e tij. Pérdorimi i njé

metodologjie ende mé té avancuar hulumtuese do té jeté e miréseardhur pér studimet e ardhshme
né kuadér té késaj firme ose té ngjashme.

Treguesit financiaré ende mé analitiké dhe analiza e tyre do té thoté njé gasje dhe
metodologji ende mé e avancuar. Kjo e implikon raportimin e brendshém financiar té firmés.
Gjithsesi gé hapat, teknikat dhe metodologjia e pérdorur né drejtim té analizés sé pasqyrave
financiare dhe treguesve financiaré né kété studim jané té
mirénjohur pér analistét financiaré. Por, njékohésisht ky studim — punim magjistrature mund té
shérbej edhe pér aspekte metodologjike né studimet e ardhshme.

Mungesa e njé sistemi té miréfillté té kontabiltetit menaxherial dhe e té dhénave
pérkatése kontabél mé analitike e pamundéson zbatimin e teknikave dhe metodave mé té
avancuara né kété drejtim duke pasqyruar késhtu njé nga kufizimet bazé té kétij punimi

magjistrature.
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SHTOJCAT:

A. Pyetésori

Pyetésor pér temén e magjistraturé: “Analiza e treguesve financiar si mjet pér marrjen e vendimeve

menaxheriale: Rasti i firmés “Meti-Komerc” pér periudhén 2012-2016” pérgatitur nga Flora Imeri

1. Cili &shté niveli juaj i arsimimit?
a) Ulét
b) Mesém
c) Larté
d) Tjetér (shéno)

2. Cili éshté profesioni juaj?
a) Ekonomist
b) Inxhinier
c) Jurist
d) Tjetér (shéno)

3. Cila éshté detyra/pozita aktuale né firmén “Meti-Komerc™?
a) Pronar
b) Menaxher
c) Udhéhegés departamenti/reparti
d) Shités
e) Tjetér (shéno)

4. Cila éshté pérvoja juaj né firmén “Meti-Komerc”?
a) mé pak se 1 vit
b) 1-5 vite

c) Mé tepér se 5 vite

5. A jeni t€ informuar pér konceptin “kontabilitet”?
a) Po
b) Jo

6. A keni pasur rast té lexoni apo pérdorni bilancet e firmés “Meti-Komerc?
a) Po
b) Jo
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7. Si pjesé e ekipit menaxhues “Meti Komerc” a jeni i vetédijshém pér pérparésité qé analiza e treguesve financiaré
ka né vendimmarrjen afariste?

a) Po

b) Jo

8. Si pjesé e ekipit menaxhues “Meti Komerc” a e keni pérdorur analizén e treguesve financiaré si mjet né
vendimmarrjen afariste gjaté periudhés 2012-2016 né funksion t& pérmirésimit té tyre?

a) Po

b) Jo

c) Nése po: Pak: 1 heré né vit

d) Nése po: Shumé: ¢cdo muaj; ¢cdo tremujor; ¢cdo gjashtémujoré

9. Si pjesé e ekipit menaxhues a mendoni se gjendja financiare e kompanisé “Meti Komerc” gjaté periudhés 2012-
2016 éshté pérmirésuar?

a) Po

b) Jo

10. Si pjesé e ekipit menaxhues “Meti Komerc” a mendoni se performanca financiare e kompanisé gjaté periudhés
2012-2016 éshté pérmirésuar?

a) Po

b) Jo

Komenti juaj:
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B. Bilanci i gjendjes 2012 — 2016

Vitet 2012 2013 2014 2015 2016
Aktive afatgjata 3,392,535.00 2,768,626.00 | 2,452193.00 2,248,998.00 2,003,684.00
Miete materiale 3,392,535.00 2768,626.00 | 2,452,193.00 2,248,998.00 2,003,684.00
Pasuri té patundshme 472,903.00 460,458.00 448,013.00 435,568.00 423,123.00
Objekte t& ndértimit 472,903.00 460,458.00 448,013.00 435,568.00 423,123.00
Pajisje 1,893,622.00 1,382,988.00 979,175.00 705,056.00 208,888.00
Mietet transportuese 1,026,010.00 925,180.00 1,025,005.00 729,857.00 939,205.00
Mijete, pajisje zyre dhe mobilje 0.00 0.00 0.00 378.517.00 432.468.00
Aktivet afatshkurtra 5,084,410.00 6,705,609.00 | 8,556,592.00 9,741,721.00 | 13,255,007.00
Inventarét 5,060,887.00 6,687,659.00 | 6,577,007.00 8,839,855.00 9,671,245.00
Inventarizimi i léndéve té para
dhe materialeve 0.00 0.00 32.933.00 32.933.00 32.933.00
Inventarizimi i pjeséve té
kembimit, inventar i vogel 265.937.00 123.487.00 123.487.00 123.487.00 123.487.00
Stoget e mallrave 4,794,950.00 6,564,172.00 | 6,420,587.00 8,683,435.00 9,514,825.00
Kérkesa afatshkurtra 5,186.00 0.00 1,293,549.00 873,299.00 3,388,542.00
Kérkesa nga té punésuarit 0.00 0.00 1,293,549.00 644,306.00 3,321,832.00
Kérkesa nga shteti né bazé té
taksave, kontributeve, doganave,
akcizave dhe detyrimeve té tjera 5,186 0.00 0.00 54,354.00 66,710.00
ndaj shtetit (parapagimet)
Kérkesaté tjera afatshkurtra 0.00 0.00 0.00 174.639.00 0.00
Paraté dhe ekuivalentet e sajé. 18,337.00 17,950.00 686,036.00 28,567.00 195,220.00
Mijete materiale 18,337.00 17,950.00 686,036,00 28,567,00 195,220,00
Gjithsej aktiva 8,476,945.00 9,47423500 | 11,008,785.00 | 11,990,719.00 | 15,258,691.00
Pasiva
Kapitali dhe rezervat 5,465,688.00 7,260,308.00 | 7,831,773.00 8,432,167.00 9,233,126.00
Kapitali kryesor 1,788,714.00 2,828,714.00 | 2,828,714.00 2,828,714.00 2,828,714.00
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Fitimi i akumuluar 3,360,721.00 3,676974.00 | 4,431,594.00 5,003,059.00 5,603,453.00
Fitimi pér njé vit biznesi 316,253.00 754,620.00 571,465.00 600,394.00 800,959.00
Detyrimet 3.011.257.00 2.213927.00 | 3.177.012.00 3.558.552.00 6.025.565.00
Detyrimet afatshkurtra 3,011,257.00 2213927.00 | 317701200 | 355855200 | 6,025.565.00
Detyrimet ndaj fumitoréve 1,456,422.00 1,122,558.00 500,979.00 1,632,532.00 2,129,044.00
Detyrime pér paradhénie,
depozita dhe kredi 115,509.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Detyrime pér tatimet dhe
kontributet e pagave 40,980.00 91,046.00 46,013.00 33,597.00 29,868.00
Detyrime ndaj t& punésuarve 95,110.00 206,656.00 104,198.00 77,157.00 67,936.00
Detyrime tatimore aktuale 44,017.00 177,667.00 197,972.00 24,780.00 225,726.00
Detyrime ndaj huave dhe huave
ndaj kompanive té ndérlidhura.
0.00 0.00 1,491,546.00 0.00 0.00
Kredi dhe huat 1,116,000.00 616,000.00 616,000.00 1,591,253.00 2,261,000.00
Detyrime té tjera 143,219.00 0.00 220,304.00 199,233.00 1,311,991.00
Pasiva gjithsej 8,476,945.00 9,474235.00 | 11,008,785.00 | 11,990,719.00 | 15,258,691.00
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C. Bilanci i suksesit 2012 — 2016

Vitet 2012 2013 2014 2015 2016
Té ardhurat operative 15,799,199.00 15,932,944.00 | 20,891,326.00 | 22,465936.00 | 21,715984.00
Té ardhurat nga shitja 15,799,199.00 15,932,944.00 | 20,891,326.00 | 22,465936.00 | 21,715984.00
Shpenzimet operative 15,482,946.00 15,178,324.00 | 20,146,714.00 | 21,730,994.00 | 20,736,568.00
Shpenzime pér Iéndét e para
dhe materialet tjera 918,826.00 1,249,431.00 1,604,201.00 984,804.00 672,008.00
KMSH 12,666,174.00 11,511,967.00 | 16,176,057.00 | 18,518,280.00 | 17,560,947.00
Shpenzimet e materialeve 239,493.00 0.00 0.00 61,753.00 53,779.00
Shpenzime té tjera
Operative 0.00 0.00 0.00 63,828.00 235,433.00
Shpenzimet e té punésuarve 1,658,453.00 1,786,363.00 1,803,204.00 1,520,617.00 1,370,728.00
Pagesat e pagave 1,174,993.00 1,239,936.00 1,250,376.00 1,017,472.00 918,732.00
Shpenzime pér shtesat e 40,123.00 50,556.00 51,588.00 47,170.00 50,615.00
nanave
Kontributet nga sigurimi social 443,337.00 495,871.00 501,240.00 397,517.00 356,801.00
Shpenzime tjera operative 0.00 0.00 0.00 58,458.00 44,580.00
Amortizimi i aktiveve 0.00 630,563.00 563,252.00 581,712.00 843,673.00
Shpenzimet financiare 0.00 0.00 109,651.00 67,838.00 89,462.00
Shpenzimet e interesit pér
operacionet me kompani té
palidhura
N 0N 000 109 25A NN A7 8282 NN 87 0N2 NN
Shpenzimet bazuar né
ndryshimet né kursin e 0.00 0.00 395.00 0.00 2,460.00

kémbimit
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Fitimet nga operacionet e

rregullta 316,253.00 754,620.00 634,961.00 667,104.00 889,954.00
Fitimet para tatimit 316,253.00 754,620.00 634,961.00 667,104.00 889,954.00
Tatimi mbi t€ ardhurat 0.00 0.00 63,496.00 66,710.00 88,995.00
Fitimi neto 316,253.00 754,620.00 571,465.00 600,394.00 800,959.00
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