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Mirénjohje

Mg lejoni gé té shpreh mirénjohjen time té larté ndaj té gjithé profesoréve t€ mi té cilét mé
kané udhézuar gjithmoné drejté, né rrugétimin tim drejt formimit tim profesional né fushén e
ekonomisé dhe financave. Po ashtu, mé lejoni gé né veganti, té shpreh mirénjohen time edhe pér
mentorin tim, Prof. Dr. Besnik Fetai, i cili gjaté gjihté kohés mé ka udhézuar dhe késhilluar gé ky
punim shkencor, té jeté mé i miré dhe sa mé profesional.

Falemnderimet e mia mé t€ sinqerta i drejtohen edhe anétaréve t€ komisionit, Akademik
Abdylmenaf Bexheti dhe Doc.Dr.Nasir Sulejmani, pér bashképunimin dhe durimin g€ treguan
pérgjaté periudhés s€ realizimit t€ kétij hulumtimi.

Meritat mé té¢ médha pér arrtitjet e mia, padyshim gé i merr familja ime, e cila mé ka pérkrahur
gé nga fillimi dhe pa asné kursim. Andaj, edhe ky punim i imi, u dedikohet atyre. Shpresoj gé ky nuk
do té jeté suksesi i fundit i imi, pasi qé né vitet né vazhdim, do té punoj edhe mé shumé dhe té kontriboj
né shogéri me punime té ndryshme shkencore dhe té ndihmoj sado pak né zgjidhjen e problemeve té
shumta ekonomike gé ne i hasim né vendin toné.




Abstrakti

Padyshim gé investimet e huaja direkte kané rolin ky¢ né zhvillimin ekonomik té njé vendi.
Ata jané promotorét g€ e rrisin produktivitetin, mekanizmat me ané té sé cilave mundésohet
pérdorimi i resurseve té ndryshme natyrore pér Krijimin e asortimentit té gjéré té produkteve me
ané t&€ sé cilave shumé njeréz do t’i plotésonin nevojat e tyre té€ pérgjithshme, krijohen vende té
reja té punés dhe stimulohet konsumi dhe shitja mé e madhe edhe né vendet e ndryshme.

Pér vendin I cili i pret kéto investime, shpenzimet fillestare jané shumé té uléta (pothuajse
zero), pér arsye se ato nuk do t’i harxhojné resurset financiare pér t&€ hapur fabriké apo ndonjé
subjekt tjetér ekonomik. Né njé faré ményre, i vetmi shpenzim qé do té ishte, éshté harxhimi i
“kohés”, pér té krijuajr njé terren té volitshém pér investitorét e huaj né sferén legjislative, pér t’iu
mundésuar atyre qé mé lehté té investojné né vend dhe té hapin subjekte té ndryshme ekonomike,
me ¢’rast do té stimulonin zhvillimin ekonomik.

Pér kété arsye, invesstimet e huaja direkte jané “dhurata” mé e déshirueshme nga vendet e
ndryshme. Andaj, népérmjet kétij punimi, do té¢ mundohem qé té pérshkruaj dhe té analizoj efektet
gé kané kéto “dhurata” né vendet e tranzicionit, por me theks té vecanté né Republikén e
Magedonisé.

Metoda gé do té pérdor, do té jeté Panel Data. Analizat do té bazohen duke marré té dhena
pér vendet né tranzicion nga periudha kohore prej 2000 — 2018.

Parashikimet tona né lidhje mé efektin e investimeve té huaja direkté jané gé investimet e
huaja do té kené efekte positive né rritjen ekonomike té ¢do vendi, dhe me kété presim qé edhe
hipotezat tona gé | kemi paragitur né kété punim té vértetohen me rezultate konkrete dhe relevante.

Investime te huaja direkte, GDP, eksport, rritje ekonomike, bilanc tregtar ...




Abstract

Indeed, foreign direct investment plays a key role in the country's economic development.
They are productivity-enhancing promoters, mechanisms by which it is possible to use different
natural resources to create a éide range of products by which many people would meet their general
needs, create jobs new jobs and stimulating consumption and sales even in different countries.

For the country that expects these investments, initial costs are very loé (almost zero)
because they will not spend the financial resources to open a factory or any other economic entity.
In a éay, the only expense that would be, is spending "time" to create a favorable ground for foreign
investors in the legislative sphere, to enable them to invest more easily in the country and different
economic subjects, €hich €ould stimulate economic development.

For this reason, foreign direct investment is the most desirable "gift" from different
countries. Therefore, through this paper, | €ill try to describe and analyze the effects of these "gifts"
in the transition countries, but &ith particular emphasis on the Republic of Macedonia.

The method I will use will be Panel Data. Analyzes will be based on data on transition
countries from 2000 to 2018.

Our predictions regarding the effect of foreign direct investments are that foreign
investments will have positive effects on the economic growth of each country, and with this we
expect that our hypotheses that ée have presented in this paper will be verified with concrete and
relevant results.




ABCTPaKT

BeymHocT, CTpaHCKUTE NUPEKTHW MHBECTHIIMU WUIPAaT KIy4YHA YJIOra BO €KOHOMCKHOT
pa3Boj Ha 3emjara. Tue ce mpoMoTOpH 3a OI0OPYBAKE HA MPOTYKTUBHOCTA, MEXAHU3MHU CO KOH
€ MOXKHO J1a c€ KOpHCTAT Pa3JIMYHU MPHUPOJHU PECYpCH 3a J1a Ce CO3[aje LIMPOK CIEKTap Ha
MIPOU3BO/IM CO KOM MHOTY JIyf'e K€ Tl 33J0BOJIaT HUBHUTE OIIITH MOTPeOH, K€ Kpenpaar HOBH
paboTHH MecTa HOBM PabOTHU MECTa U CTUMYJIHMpame Ha MOTPOLTyBaYKaTa U Mpojaxoara, 1ypu
U BO PA3JINYHU 3E€MjH.

3a 3emjara Koja OUYeKyBa OBUE HHBECTUIIUH, IIPBUYHUTE TPOILIOIHU CE€ MHOT'Y HUCKH (pEUNCH
HyJa), OMIejKy THE HeMa J1a TH TpoiaT ((MHAHCUCKUTE CPEJICTBA 32 OTBOpame pabprka wim Apyr
€KOHOMCKH Cy0jekT. Ha Hekoj HauuH, eJMHCTBEHHOT TPOIIOK IIITO Ke Ouzie, € 1a ce Tpoiu "Bpeme”
3a J1a ce co3/ajie MOBOJTHA OCHOBA 33 CTPAHCKHUTE MHBECTHTOPU BO 3aKOHOJABHATa cdepa, 3a /1a
MOJKaT MOJIECHO J1a MHBECTHPAAT BO 3eMjaTa M PAa3JIMYHA EKOHOMCKH CyOjeKTH, KOM OH TO
CTHUMYJIUpajie EKOHOMCKHOT Pa3Boj.

[lopangun oBaa mnpuyMHA, CTPAHCKUTE AUPEKTHU WHBECTHIIMH CE€ HAjIOCAKyBaHUTE
"momapok" oj pa3iIMyHH 3eMju. 3aroa, MPEeKy OBOj TPyd ke ce o0uaaM Ja T'M ONUIIaM U
aHanu3upaM eQeKTUTe Ha OBHE "MOJapoIu” BO 3eMjUTE BO TPaH3UIIM]ja, HO CO TOCeOEH aKIeHT Ha
Penybnuka Maxkenonuja.

MeTtonoT mTo Ke ro KOpUcTaM Ke Oujie maHeln MmoAaTony. AHaIM3UTE Ke ce 0a3upaaT Ha
moaTor 3a 3emMjute Bo Tpanszunuja oa 2000 mo 2018 roguna.

Hammre npeaBuayBama BO BpCKa CO BJ'II/IjaHI/IeTO Ha CTPAaHCKUTC NJUPCKTHU HMHBCCTUIHNUN
CC JICKa CTPAHCKUTC NHBCCTULIUU K€ MMaaT IO3UTUBHH e(beKTI/I BpP3 CKOHOMCKHUOT pacT Ha CCKOja
36Mja " CO TOA OYCKYBAMC€ JICKA HAIIIUTEC XUIIOTE3U HITO T IPE3CHTHPAaBME BO OBOj TPYyA Ke 6I/I)IaT
NMOTBPACHU CO KOHKPECTHU U PCIICBAHTHU PE3YJITATH .
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.1 HYRJE

Prologun e kétij punimi shkencor do t&é doja gé t’ia filloja me paraqitjen e arsyeve pér té
cilat kam vendosur gé si temé magjistrature e zgjodha pikérisht kété temé e cila vazhdon té jeté
aktuale né jetén toné ekonomike por edhe até politike, pa marré parasysh se né cilin vend jetojmég,
qofté ai vend Evropian apo Ballkanik.

Vazhdimisht, népér mjetet e informimit, ne hasim terme té ndryshime si¢ jané: inflacioni,
papunésia, investimet kapitale, investimet monetare, eksport — import, bilanc tregtar etj. Kéto
terme tashme jané té njohura pér shumicén e popullsisé gé jetojné né njé vend, pasi gé né aktivitetet
e tyre té pérditshme, ato i praktikojné dhe i shohin té gjitha kéto dukuri té lartépérmendura, kush
mé shumé e kush mé pak.

Mirégenia ekonomike dhe sociale si dhe shpérndarja e drejté e resurseve té kufizuara ka
gené, éshté, edhe do té jeté njé prej géllimeve kryesore té fushés sé studimit t& ekonomisé. Pér
krijimin e t& mirave materiale, ekonomia vendase pérdor shumé resurse dhe faktoré té ndryshém
ekonomik (l€nda e parg, fuginé punétore, pajisjet e ndryshme maginerike) me géllim krijimin e té
mirave dhe shérbimeve té ndryshme pér kénagjen e nevojave té popullatés, gjegjésisht
konsumatoréve té saj. Si kusht themelor, pér rritjen e cilésisé sé produkteve dhe shérbimeve té
ndryshme, ekonomité vendase tentojné gé né orbitén e tyre t’i térheqin faktorét mé té miré
prodhues, béjné investime té ndryshme kapitale né magineri, infrastrukturé, rrugé transportuese
etj. vetém e vetém qé produkti i tyre té dalé mé i miri né treg dhe té keté plasman né tregje té
ndryshme botérore. Qéllimi kryesor, natryrisht éshté realizimi i profitit (fitimit).

Duke marré parasysh ato gé thamé mé larté nga njéra anég, dhe kufirin e mundésive té
prodhimit t& njé vendi nga ana tjetér, vjen né pah “detyrimi” i njé vendi gé té kérkojé alternativa
tjera né gjetjen e t&¢ mirave materiale dhe shérbimeve pér kénagjen e nevojave té popullatés
(konsumatoréve) sé saj. Késhtu, krijohet edhe procesi i eksport-import t¢ mallrave dhe shérbimeve
midis dy apo mé shumé vendeve. Né rastin toné, Republika e Magedonisé éshté mjaft aktive né
kété process, edhe pse ka njé bilanc té¢ madh negative tregar, qé do té thoté se mé shumé importon
sesa eksporton mallra dhe shérbime né nivel shtetéror.

Né njé kéndvéshtrim tjetér, shumé vende botéroré né politikat dhe strategjité e tyre
ekonomike, kané si géllim térhegjen e investimeve té huaja direkte né vendet e tyre, me géllim
kryesor rritjen ekonomike té vendit. Kjo dukuri sjell efekte positive edhe até: rritjen e investimeve
kapitale, rritjen e flukseve monetare, pérmirésim té bilancit tregtar, pérmirésim i tregut té
brendshém (sjellja e tekonologjive té reja nga jasht€), nxitjen e konkurrencés s¢ drejté mes
kompanive vendase dhe t& huaja, avancim profesional té fuqisé punétore (organizim i trajnimeve
té ndryshme pér pérdorimin e teknologjive té reja) dhe ndikim né shumé aspekte tjera té jetés
ekonomike té konsumatorit.




Republika e Magedonisé éshté mjaft aktive né kété aspekt, ku me ané té agjencioneve té
ndryshme geveritare, né tregun e jashtém, promovon legjislaturén e saj térheqése pér t’i joshur
kompanité e huaja gé té investojné kapitalin e tyre né vendin toné. Kjo politiké ka patur sukses
deri diku, pasi qé efekti i kétyre veprimeve shihet né rritjen e numrin té ndérmarrjeve té huaja té
cilat hapin kapacitetet e tyre prodhuese né vendin toné por jo vetém ag. Shumé kompani e
shfrytézojné fugine toné té liré punétore edhe né industri tjera si psh: né industriné e komunikimeve
(IT, Call Center, Outsourcing), industriné e sigurimeve, financave, shérbimeve ejt.

Duke paré réndésiné e késaj teme,vendosa g€ edhe uné té b&j njé hulumtim mé té thellé né
kété drejtim, duke analizuar disa faktoré ekonomike né pérgjithsi, si dhe investimet e huaja direkte
né veganti, duke u fokusuar né ndikimin e tyre né eksport dhe rritjen ekonomike té Republikés sé
Magedonisé dhe vendeve né tranzicion.

Andaj né vazdhim do t’i shkruaj disa hipoteza té kétij studimi gé mé voné do té tentoj t’i
vértetoj né bazé té té dhénave gé do t’i pérdor:

1) HIPOTEZA ZERO# 0: Investimet e huaja direkte nuk kane ndikim konsiderueshém
pozitiv né rritjen e eksportit t&€ Republikés s¢ Magedonisé.

2) HIPOTEZA ALTERNATIVE # 1/1: Investimet e huaja direkte kane ndikim té
konsiderueshém pozitiv né rritjen e eksportit t&€ Republikés s€ Maqedonsié.

Mé pas, punimin do t’a vazhdoj duke béré pérshkrimin e kuptimit té investimeve té huaja
direkte, efektin e tyre né variblat tjeré ekonomiké, shqyrtimin e literaturés sé autoréve tjeré té cilét
jané marré me kété problematiké, paragitjen e té dhénave pér Republikén e Magedonisé dhe
vendeve né tranzicion, analizén e té dhénave me modele ekonometrike si dhe interpretimin e
rezultateve, me ¢’rast, do t€ vértetojmé apo do té hudhim hipotezat e paragitura mé larté.




.2 Investimet e huaja direkte, kuptimi, efektet dhe réndésia

Investimet e Huaja Direkte jané€ njé segment shumé i réndé€sishém 1 aktivitetit ekonomik té njé
vendi, pér shkak té efekteve qé sjellin kéto té fundit. Investimet e huaja direkte né Magedoni jané
konsideruar shpesh heré edhe si lokomotiva e vendit, meqénése pérqéndrimi i tyre ka gené né
sektoré té réndésishém té€ ekonomisé sé saj. N& teori dhe né praktiké, njihen edhe efektet e
investimeve t€ huaja direkte (IHD-ve). IHD-t€ kané sjellé efekte pozitive né€ ekonomi, por pa
dyshim kjo nuk do t€ thoté se ky punim do t€ trajtojé vetém aspektet pozitive t&€ IHD-ve, pasi qé
té njéjtat mund té kené efekt t& kundert né njé vend, duke demotivuar késhtu kompanité vendase
prodhuese.

Qéllimi kryesor i kétij punimi éshté analiza e anés teorike dhe lidhjeve qé ajo sugjeron pér
IHD-t€ né térési. Njé ndér lidhjet kryesore g€ teoria e paraget, éshté€ ajo e lidhjes sé IHD-s€ me
rritjen ekonomike. Gjithashtu qéllim tjetér 1 kétij punimi éshté edhe pasja e njé pamje t& IHD-ve
né Magedoni ndér vite, sektorét kryesoré ku jané pérqéndruar, rrethet/qytetet ku jané shpérndaré
dhe késhtu me rradh€. Por mé voné si géllim i1 fundit mbetet edhe testimi i lidhjes sé IHD-ve né
vendin ton€ me rritjen ekonomike, pér té testuar vértetésin€ e lidhjes sé€ tyre, duke paré€ nése kjo
lidhje éshté apo jo statistikisht e réndésishme.

Struktura e kétij punimi ndahet né kéto pjesé kryesore: Si fillim tentohet té jepet njé
pikpamje teorike dhe té shihen definimet dhe lidhjet e IHD-ve me aspekte t€ ndryshme ekonomike.
S€ dyti €shté evoluimi n€ kohé dhe detajimi i [HD-ve né nivele té ndryshme, pér shembull me
vendet e origjinés, regjioni, monedha qé mé sé shumti investohet, sektorét, etj. S€ treti jané efektet
qé€ pasqyrohen né ekonomi nga VEllimi | investimeve té huaja né Magedoni. Pra synohet né kété
pjesé té shikohet se cilat kané gené efektet mé kryesore né vendin toné€. M€ voné, né vazhdim té
strukturés, éshté edhe krahasimi i Magedonisé né raport me vende tjera t€ rajonit dhe mé gjéré,ku
kryesisht jané vende té cilat jané né faza té tranzicionit.

Mé pas do té vijojmé me njé analizé empirike e lidhjes sé IHD-ve me rritjen ekonomike
dhe eksportin, ku me ané té paragitjeve grafike dhe statistikore do té tentojmé té shpejgojmé kéto
dukuri, me géllim gé té kuptohet esenca e tyre dhe si t’i organizojmé politikat tona prodhuese dhe
makroekonomike gé t€¢ kemi sa mé shumé pérfitime, duke u bazuar gjithmoné né modelin
ekonometrik gé do t’a ndértojmé.

Dhe né pjesén e fundit, do té paragesim konkluzionet dhe mendimet tona né bazé té
rezultateve gé do t’i gjenerojmé nga analiza e té& dhénave qé do t’i paragesim né€ vazhdén e kétij
punimi.




I.2.1 Kéndvéshtrimi teorik i IHD-ve

Né kété kapitull do t€ japim njé kéndvéshtrim té pérgjithshém mbi IHD-té duke filluar me
definicionet ¢ ndryshme dhe mbi etiketimin g€ i b&het njé IHD-je, dhe mé pas mbi llojet e
ndryshme t€ IHD- ve, dhe né fund duke dhéné njé pérfundim personal mbi teorité e IHD-ve.

|.2.2 Definime té Investimeve té Huaja Direkte

Céshtja e IHD-ve &éshté njé ¢éshtje me shumé réndési, jo vetém né spektrin global, por né
veganti pér vendin toné, shpesh heré edhe e trajtuar si ¢éshtje politike. Por né kété piké éshté e
réndésishme t€ biem dakort edhe pérsa i takon pérkufizimit té tyre. IHD-té njohin shumé definime,
shpesh heré edhe me pasoja pér matjen e tyre, dhe kuptohet pér shifra té ndryshme. Por koncepti
q€ merret pér bazé né kété punim do té€ jeté njé koncept mé ndérkombétar, si n€ vijim: “Investimet
e Huaja Direkte sipas OECD! (2007), reflektojné synimin e sigurimit té njé interesi té
qéndrueshém té njé njésie rezidente né njé ekonomi (investuesi direkt), né njé njési rezidente té
njé ekonomie tjetér (ndérmarrja e investimit direkt). Koncepti i “interesit té qéndrueshém?”,
nénkupton ekzistencén e njé marrédhénie afatgjaté midis investitorit direkt dhe ndérmarrjes, si
dhe té njé ndikimi té konsiderueshém té investitorit né administrimin e procesit té
vendimmarrjes né ndérmarrje. Indeksi i IHD-ve éshté i réndésishém né vendet né zhvillim, si
dhe né ato té zhvilluara.

IHD-t&? kérkojné njé marrédhénie biznesi ndérmjet shoqérisé « mémé » dhe degés sé saj
té jashtme. Marrédhéniet e jashtme té drejt€pérdrejta, japin nj€ rritje t€ biznesit pér koorporatat
multinacionale. Q€ njé investim t€ konsiderohet si njé IHD, shoqéria « mémé » duhet t€ keté té
paktén 10% t& aksioneve té€ zakonshme nga filialet e saj t&€ jashtme. Firma investitore gjithashtu,
mund t€ kualifikohet pér investime t€ huaja né qofté se zotéron fuqi t€ votimit n€ njé€ ndérmarrje
g€ vepron né njé vend t€ huayj.

MNC-té¢ (Multinational Coorporation), kompanité shumékombéshe i1 konkretizojné
mundésité e tyre pér biznesin e tyre me ndihmén e investimeve t€ huaja direkte (q€ nénkupton
investimet né€ mjete reale apo té prekshme si¢ jané toka, ndértesa, makineri etj., né vende t& huaja).
Megjithaté IHD-t€ kérkojné investime thelbésore dhe t€ vazhdueshme, dhe njé€ sasi e madhe e
kapitalit mund t€ jeté e rrezikuar. MNC-t€ tentojné t€ analizojn€ miré vendimet e tyre pérpara se
ato t€ zbatohen né ¢farédo lloj investimi té huaj direkt. Legjislacioni i Republikés sé¢ Magedonisé
pér IHD-té&, éshté 1 hapur né piképamjen e té drejtés sé krijimit té€ shoqérive apo ndérmarrjeve té
reja .

L https://www.oecd.org/daf/inv/investmentstatisticsandanalysis/40193734.pdf
2 Oltjana Zoto — Investimet e huaja direkte ne Shqipéri, analizé e efekteve, politikave dhe lidhja me rritjen
ekonomike
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Ai i pérmbahet parimit t€ trajtimit kombétar sipas té cilit:

» Shogérité e huaja jané objekt i procedurave pak a shumé té njéjta me ato qé aplikohen pér
shogérite vendase
» Nuk ka kufizime pér hyrjen né sektoré té ndjeshém si transporti dhe financa

Gjithashtu IHD3-t& mund t& pércaktohen si :

“Investim qé béhet pér té€ pérfituar nj€ interes t€ caktuar, pér njé periudhé t€ gjat€ kohe né njé
ndérrmarrje, e cila operon né€ njé mjedis ekonomik ku investitori ia arrin géllimit pér t€ pasur
rezultat n€ manaxhimin e saj. [HD-t€ paraqiten né forma dhe ményra t€ ndryshme, si p.sh.blerja e
aseteve (aktiveve) né€ njé€ vend tjetér, transferimi i aseteve (aktiveve) n€ nj€ vend tjetér, riinvenstimi
1 fitimit n€ nj€ vend tjetér”. TE gjitha kéto jané metoda t€ investimit direkt.

Né rastin e blerjes s€ aksioneve, investimi direkt ndryshe nga investimi né portofol,
pérfshin pérfitimin e mbajtjes s€ aksioneve té tilla té rénd€sishme, t& cilat t€ japin t€ drejtén e
kontrollit, ose aftésis€ pér t€ marré pjes€ né manaxhimin e njé firme.

Si njé€ investim direkt konsiderohet njé hua pér njé filial ose pér njé firmé “bijé”, ndérsa njé
hua pér njé firmé t€ palidhur me investitorin, ose blerja e aksioneve t& njé firme t€ palidhur me té,
konsiderohet si investim né portofol.

Njihen dy lloje formash me t€ cilat investimet e huaja mund té realizohen nga njéri vend
(vendi investues) né tjetrin, (pritési). Késhtu dallojmé investimet e huaja indirekte, t&€ njohura
ndryshe dhe si investime portofoli, t€ cilat jané investime qé kryhen me ané té kanaleve financiare
ekzistuese mes vendit investues dhe atij prités. Ndérkohé qé ményra e dyté éshté ajo e investimit
té huaj direkt.

Sipas pérkufizimit klasik*, THD konsiderohet njé kompani e njé vendi té caktuar qé bén njé
investim fizik duke ndértuar njé ndérmarrje apo firmé industriale té ¢cfarédoshme né njé vend tjetér.

Pércaktuesi”direkt” vjen nga fakti se investimi kryhet n€ formé té drejtpérdrejté€ népérmjet
ndértimit t€ ndértesave dhe prurjes s€ makinerive, pérveg prurjes s€ kapitalit. N& nj€ faré ményre,
kur themi “direkt” nénkuptohet fjala “fizik”, pra njé investim 1 prekshém dhe 1 dukshém.

Por géllimi yné nuk éshté t& ndalemi dhe té pérshkruajmé dallimet e ndryshme qé shumé
autoré né punimet e tyre kané dhéné né librat apo punimet e tyre né definimin e IHD-ve, por fokusi
yné do té jeté né analizén e efekteve gé japin IHD-té né sferén ekonomike.

Rritja e shpejté ekonomike qé disa vende né zhvillim kané pésuar dhe ndryshimet né rrjetin
global t€ investimeve, ka béré qé pérkufizimi 1 IHD-ve té zgjerohet akoma mé tepér né ményré qé
té pérfshij€ edhe nocione t€ reja.

3 Jeff Madura-Drejtimi Financiar Ndérkombétar, Investimet e Huaja Direkte.
4 International Business: A Strategic Management Approach, Alan M. Rugman, Richard M. Hodgetts, 1995
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|.2.3 Klasifikime té Investimeve té Huaja Direkte

Nuancat e IHD-ve kané marré trajta t& ndryshme duke u klasifikuar né pesé lloje®.

» Lloj i paré ka té béjé me ato IHD g€ pérdoren pér té fituar akses né faktorét
specifiké t€ prodhimit, t€ tilla si resurset, njohurité teknologjike, patentat ose emri
1 miré€ qé zotérohet nga njé kompani né€ vendin prités. Ky rast zbatohet kur asete té
tilla jan€ t€ véshtira té transferohen ose nuk gjenden né vendin e origjinés sé
investimit.

» Lloji i dyté pérfshin IHD-té t€ cilat kryhen pér té fituar akses né faktorét mé té liré
t€ prodhimit, si p.sh. “fuqgia punétore”. Studimi mbi kété lloj IHD-je i atribuohet
Raymond Vernon né teoriné e tij t€ Ciklit t€ Produktit. IHD-t€ e tilla inkurajohen
shumé nga qeverité e vendeve prité€se né rastin kur ato zbatojné politika nxitése né
favor t€ eksporteve, duke i favorizuar ato me ané t€ taksave ose granteve té
ndryshme. Nése qeveria €shté e orientuar drejt minimizimit t€ importeve, at€heré
kompanité e huaja munden vetém t€ operojné nése kané asete qé firmat vendase
nuk i zotérojné. Ky rast nuk i pérket Magedonisg, pasi si¢ dihet vendi yné ka njé
varési shumévjecare ndaj importeve, pavarésisht se trendi i eksportimeve ka pésuar
njé rritje t€ ndjeshme gjaté viteve té€ fundit, (Burimi: INSTAT & Agjencioni per
investime te huaja ne Republikén e Magedonisgé).

» Lloji i treté i IHD-ve lidhet me firmat qé konkurojné né rang ndérkombétar duke
ndérmarré€ nj€ séré investimesh né vendet q€ 1 konkurojné. Kété e realizojné pérmes
formés s€ organizimit t€ joint venture* né ményré qé té fitojné akses né rangjet e
produkteve té njéra-tjetrés. Ky lloj IHD-je &éshté pérhapur shumé si pasojé e rritjes
s€ konkurencés mes produkteve t€ ngjashme dhe arritjeve né kérkim-zhvillim. Njé
rast 1 till€ mund té jeté ai 1 kompanisé€ shqiptare leader t& aluminit, “PESPA AL”, e
cila ka kryer IHD né vende fqinje si Itali, Bosnje Hercegoviné dhe Maqgedoni (site
i Pespa AL).

» Lloji i katért ka t€ béjé me IHD-t€ qé synojné aksesin tek konsumatorét e vendit
prités. Né kété 1loj IHD-je pérpjekja éshté sigurimi i t€ gjitha produkteve dhe
shérbimeve pér konsumatorét prit€s njélloj si 1 ofrojné ato pér konsumatorét e
vendit investues. Kjo shpesh rezulton gati té jeté e pamundur pér shkak té
shérbimeve t€ caktuara ose té€ paaftésis€ pér t€ pé&rmbushur njé€ lloj kérkese té
caktuar. Pamundésia e tregtimit t€ disa produkteve e shérbimeve n€ vendet pritése,
ka géné njé€ faktor thelbésor né rritjen e kétij lloj IHD-je. Kétu mund té pérmendim
kompanité celulare T-Mobile ose VIP, té cilat né pak kohé kané arritur qé té ofrojné
né Magedoni té njétat shérbime celulare qé ofrojné edhe né vendin e tyre bazé,
Gjermani dhe Austri.

5 Internationalisation Strategies , G. Chryssochoidis, Millar Clegg, 1997
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» Lloji i pesté dhe i fundit i IHD-ve lidhet me aspektin e tregtimit té diversifikuar té
integrimit rajonal. Ky lloj shfaqet kur vendi prités paraget avantazhe lokale pér
kompanité e huaja q€ duan t€ investojné pér té fituar akses né tregun e pritésit. Por
barrierat e taksimit dhe té tregtimit, pengojné kéto kompani té€ eksportojné t€ mira
e shérbime né kéto vende. Kur e konsiderojné té arsyeshme, kompanité e huaja
kapércejné kéto barriera duke themeluar praniné e tyre né vendin prité€s me géllim
qé t& fitojné pjesé né treg.

IHD-ja &shté njé z€ i ri 1 ekonomisé€ s€ shek. XX i cili ka tendencén t&é ndérkombétarizojé
biznesin dhe tregting, duke sjellé pérfitime t€ dyanéshme, si pér investuesin ashtu dhe pér pritésin.

Teoria njeh disa forma t€ IHD-ve té cilat jané si mé& poshté:

» Marrja (pérfitimi) ose shkrirja me njé ndérrmarrje né njé vend tjetér - Krijimi i njé
ndérmarrje t€ pérbashkét me njé ndémarrje n€ nj€ vend tjetér Krijimi i njé ndérmarrje té re
(investim né fushé t€ gjelbér)

» Investime shtesé ose riinvestim né njé projekt ekzistues

Pérve¢ formave t€ mésipérme ka aktivitete t&€ tjera té tilla si: teknologjité e licensuara,
operatorét e nénkontraktuar, ose formimi i aleancave té biznesit q€ mund t€ klasifikohen ose jo si
IHD, por qé¢ sigurisht mund t€ konsiderohen si té lidhura me IHD—t&.

Investimet mund t€ klasifikohen dhe né bazé té qéllimit t€ investimit né njé vend té huaj edhe
ate:

o |HD-#é kérkuese té tregut - synojné té zhvillohen dhe t€ zgjerohen duke penetruar né
tregjet e huaja, qéllim ky g€ arrihet duke pérdorur strategjikisht blerjet dhe shkrirjet midis
kompanive.

o |HD-#é kérkuese té burimeve dhe faktoréve té liré té prodhimit q¢ disponojné vendet e
tjera té tilla si forca e punés, teknologji, ambjente pune, etj, duke arritur késhtu uljen sa mé
shumé t€ kostos s€ prodhimit té tyre. Kéta lloj investitorésh jané tipiké pér vendet né
zhvillim si vendet e Evropés Juglindore.

o |HD-té kérkuese té eficiencés - pérdorin zgjerimin n€ vende t€ huaja pér té€ pérfituar nga
ekonomité e shkall€s, diversifikimi i aktiveve dhe 1 riskut, tipike kjo pér vendet e zhvilluara
si p.sh. ato t& BE-s¢.

Disa ekonomisté si Caves, Kojima dhe Narula, kané dhéné ményrat e tyre t€ ndarjes sé IHD-
ve nga kéndvéshtrimi 1 investitorit (vendi 1 origjinés s€ [HD-s¢&).

Caves i ndan IHD-t€ né&: horizontale, vertikale dhe konglomerat (Caves 1971).

= |HD-#é horizontale - kané si qéllim prodhimin e produkteve té njéjta ose t€ ngjashme me
ato qé prodhohen né vendin e origjinés.
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= |HD-#é vertikale nga ana tjetér, konsistojné né ndarjen gjeografike té fazave t€ ndryshme
té ciklit té jetés s€ produktit. Késhtu pra, nxitet tregtia pértej kufijve (brenda kompanisé),
dhe rritet mundésia e degéve pér té eksportuar.

» |HD-té konglomerat mund t€ jené nj€ pérzierje e investimeve horizontale dhe vertikale, t&
cilat pérfshijné edhe investimin né njé industri t€ njé natyre tjetér n€ vendin prités.

T€ tjera forma t€ IHD- ve t€ cilat nuk kané t€ b&jné me transferim kapitali dhe g€ luajné rol né
zhvillimin ekonomik t€ vendit prités jané: nénkontraktimi, licensimi, marréveshjet franshize, etj.

I.2.4 Lidhja e Investimeve té Huaja Direkte me variabla té tjeré
ekonomiké

IHD-té pérfagésojné njé variabél ekonomik shumé dinamik sidomos pas viteve 1990, por
1évizjet e konsiderueshme filluan para viteve 1980. IHD-t& zéné rreth % e lévizjeve ndérkombétare
né té gjithé botén (Eustat 2000). Kjo 1évizje e vrullshme ¢ THD-ve ka ardhur si rezultat i
konkurencés ndérkombétare, si dhe nga heqja e pengesave né tregjet e produkteve (mallrave dhe
shérbimeve), gjithashtu prezente edhe né tregjet e faktoréve dhe ato financiare. Ne shumé raste,
konsiderohet (Jones 1996), se avantazhi konkurues i disa vendeve né zhvillim, ka béré qé [HD-t&
té ndryshojné kahje, sic éshté rasti i pagave té uléta kryesisht né vendet né zhvillim. Por vérehet
se IHD-té vazhdojné ciklin e tyre t€ rritjes, pavarésisht uljes s€ flukseve té tregtisé ndérkombétare
(Jeon 1992 dhe Moore 1993).

Avantazhet qé ofrojné IHD-té

Né rradhé té paré, IHD-té té japin pérshtypjen se ato ndikojné né humbjen e identitetit
ekonomik vendor, pasi gé né thelb, IHD-té pér baze kané kapitalin e huaj (paraté apo mjetet gé
investohen né njé vend qé prejardhja apo vendi i origjinés nuk &shté i njéjté me vendin ku
destinohen kéto mjete). Por kjo piképamje, éshté paksa nacionaliste dhe mund té ndikojé
negativisht né térhegjen e kétij kapitali i cili éshté mé se i nevojshém, sidomos pér Republikén e
Magedonisé.

Qéndrimi tjetér pérsa i takon IHD-ve €shté edhe se shpesh nga piképamja teorike ato shihen
si njé kanal mundésish, vegané€risht pér vendet né€ zhvillim. Sipas Lipsey (1999), IHD-t€ jané
burimi mé kryesor dhe dinamik né térési pér investimet e njé€ vendi n€ zhvillim. Pavarésisht késaj,
flukset e IHD-ve nuk duhen paré vetém né kéndvéshtrimin ¢ njé fluksi t€ vetém, por i shumé
flukseve pasuese t€ fluksit fillestar t€ kapitalit. Konkretisht pérvec investimit fillestar, IHD-té
pasohen nga l€vizje ndérkombétare kapitali, nga vendi prités te ai 1 origjin€s, nga l€vizje e aftésive
menaxheriale, teknologjike e késhtu me rradhé.

IHD-t€ luajné njé rol shumé té réndésishém né transformimin e vendeve, vecanérisht atyre
post- komuniste (Moose 2000). Né ndryshimin e strukturés, nénkuptojmé pérparimin dhe
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hapjen e ekonomisé€ nga piképamja ndérkombétare dhe orientimin né avantazhet konkuruese si dhe
bashképunimin ndérkombétar. Njé nga pérparésité e IHD-ve éshté se ato ndihmojné n€ zhvillimin
ekonomik té vendit ku derdhen investimet.

IHD-t& zakonisht gjejné zbatim n€ vendet n€ zhvillim. Gjaté viteve *90-t&, ato ishin njé nga
burimet kryesore t€ financimit t€ jasht€ém pér shumicén e vendeve q¢€ kishin njé prespektivé rritjeje
ekonomike. IHD-té gjithashtu kané ndihmuar disa vende kur ato jané pérballur me véshtirési
ekonomike.

IHD-t€ gjithashtu lejojné edhe transferimin e teknologjive e cila €shté béré kryesisht né
ményré t€ sigurimit t€ inputeve kapitale. Vendet g€ kan€ marré IHD nga njé vend tjetér mund té
zhvillojné resurset humane té tyre, duke punésuar njeréz t€ rinjé né veprimtarin€ e ndonj€ biznesi
té vecanté. Fitimet ge gjenerohen nga IHD-t€ t€ cilat jané béré né até vend, mund t€ pérdoren pér
gé€llim kontributi pér taksat mbi té ardhurat e koorporatave t&€ vendit marrés.

IHD-té ndihmojné né krijimin e vendeve t€ reja t& punés, rritjen e pagave té punétoréve,
lehtésimin e ményrés s€ jetesés etj. Investimet e huaja direkte zakonisht kontribuojné né zhvillimin
e sektorit prodhues té vendit prités t€ investimeve.

IHD-té luajné€ njé rol vendimtar n€ kontestin e rritjes s€ produktivitetit t€ vendeve pritése.
Kompanité e kétyre vendeve kané mundési t&€ eksplorojné tregje té€ reja, t€ huaja dhe né kété
ményré t& gjenerojné mé shumé t€ ardhura dhe fitime. Lehtésojné aksesin né tregje té reja dhe
késhtu mund té kontribuojné né rritje e eksporteve dhe té t&€ ardhurave prej tyre.

IHD-t€ jané njé burim pér financimin e deficitit né Bilancin e Pagesave duke pérmirésuar
kreditimin n€ vendet pritése.

IHD-t€ luajné rol té réndésishém né krijimin e kushteve t€ duhura ekonomike pér
anétarésimin né BE.

Disavantazhet e investimeve t€ huaja direkte jan€ gjithashtu ana tjetér e medaljes. Ato
ndodhin kryesisht né€ rastin e ¢€shtjeve qé lidhen me funksionimin dhe shpérndarjen e fitimeve nga
investimet e huaja. Njé nga disavantazhet jo t€ drejtpérdrejta té€ THD-ve éshté se sektorét
ekonomiké mé pak t€ zhvilluar t€ vendit prités jané gjithmoné t€ papérshtatshém kur niveli 1 [HD-
ve ndikon n€ ményré negative.

Situata t€ ngjashme né vende si Irlanda, Kili, Singapori dhe Kina konfirmojné njé mendim
té tillé. Eshté shumé normale qé vendi prités t& keté pérgjegjési pér té kufizuar shkallén e ndikimit
té IHD- ve. Kéto vende duhet té jené t€ sigurté q€ subjektet t& cilat realizojné IHD né vendin e
tyre, duhet t’i pérmbahen mjedisit, qeverisjes, rregullave sociale, t€ cila jané t€ pércaktuara dhe
funksionojné né até vend.

IHD-té pérmbajné né vetvete shpenzime t€ larta t€ komunikimit, udhétimit, etj. Dallimet
né gjuhé dhe kulturé qé ekzistojné midis vendit investues dhe vendit prit€s, mund t€ paragesin
gjithashtu pengesa né rastin e IHD-ve. Megjithaté njé disavantazh i IHD-ve &shté se ekziston
gjithmon€ mundésia e d€shtimit né pronésiné e njé kompanie g€ ka kompani jashté. Kjo ka béré
shpesh qé shumé kompani t’i afrohen IHD-ve me njé€ kujdes té larté. Disa heré €shté véné re se ka
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pagéndrueshméri t€ konsiderueshme né njé rajon té caktuar gjeografik e cila shkakton shumé
shqgetésim pér investitorin e huaj, risku politik.

Madhésia e tregut, si dhe kushtet e vendit prité€s mund té jené€ faktoré t€ tjeré té réndésishém
pér IHD-té. N¢ rastet kur vendi prités nuk €shté i lidhur fort me vendet mé té avancuara fqinje, kjo
pérbén sfidé pér investitorét. Disa heré éshté véné re se geverité e vendit prités kané patur probleme
me IHD-té kjo pasi geveria e vendit prité€s ka mé& pak kontroll mbi funksionimin e kompanive té
cilat jané degé€ né pronési t€ ploté té njé kompanie jashté vendit.

Por t€ gjitha kéto klasifikime ndérkombétare t€ investimeve t€ huaja direkte kan€ ndikimet
¢ tyre né ekonomi, ndikime me efekte pozitive por edhe negative.

Efektet e IHD-ve ndahen né:

1. Efekte ekonomike
2. Efekte politike dhe sociale.

Sipas parimeve t& ekonomiksit neoklasik®, IHD-t& rrisin miréqénien e vendit prités, nén disa
kushte optimale, si¢ jané maksimizimi i fitimit t€¢ kompanisé ndérkombétare si dhe pasja e
avantazhit konkurues n€ vendin qé investohet, n€ sensin e inputeve dhe ¢gmimeve t€ tyre.

Efektet makroekonomike té IHD.

Efektet ekonomike mund té shihen si né kéndvéshtrimin mikroekonomik ashtu edhe né até
makroekonomik duke prekur variabla si outputi/produkti i njé firme, por edhe i gjithé vendit,
bilanci i pagesave dhe madje edhe struktura e tregut. Teoria njeh se ardhja e kompanive té huaja
direkte mund té pérmirésoj€ konkurencén ose mund edhe ta pérkeqésojé€ até duke tentuar n€ forma
jo-konkurenciale, pér shkak té pozités dominuese té tyre.

Por kéndvéshtrimi mé kryesor éshté ai makroekonomik, i lidhjes sé¢ IHD-ve me
outputin/produktin e pérgjithshém, pra me rritjen ekonomike t€ vendit prités.

Teorité e rritjes dhe t€ zhvillimit ekonomik fokusohen né rritjen e té€ ardhurave reale pér
frym€ dhe e lidhin két€ variabél me shumé faktoré té tjeré si akumulimi 1 kapitalit, rritja e
popullsisé, progresi teknologjik dhe zbulimi i burimeve té reja natyrore.

Sidoqofté, ndér kéto si faktori drejtues i rritjes dhe zhvillimit ekonomik t€ vendit prités,
evidentohet akumulimi i kapitalit.

Konkretisht teoria e rritjes endogjene nénvizon efektet nga eksportet si faktor i cili ndikon
né vendosjen e njé rritje ekonomike t€ géndrueshme dhe afatgjaté, duke lejuar inovacione
teknologjike dhe dinamike nga jashté, veganérisht nga vendet ¢ origjinés s¢ IHD-ve (Lucas, 88,
Romer 86, 89, Grossman and Helpman , 91 Edéards, 92).

IHD-t€ shihen si njé ndér pérfituesit mé potencial té rritjes ekonomike vecanérisht pér
vendet né tranzicion’ dhe disa heré nevojiten pér t’i dhéné njé hov rritjes ekonomike t& njé vendi.

5 Foreign Investment, transnationals and developing countries, Sanjaya Lall and Paul Streeten, 1977

7 The impact of FDI o Growth in Developing Countries: An African Experience, Adewumi S, 2006
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IHD-t€ mund té ndihmojné vendin prit€s vecanérisht né€ transferimin e teknologjis€, dhe
pérdorimin e saj edhe pér investimet e brendshme, transferimin e kno€-hoé dhe aftésive
menaxheriale apo profesionale.

Né studimin e tij Krkoska (2001), thekson edhe réndésiné e spillover né ekonominé e
vendit prit€s, dhe zé€vénd€simin e kapitalit t€ zhvlerésuar té atij vendi me kapitalin e ri té
investimeve t€ huaja direkte, i cili sjell edhe rritjen e produktivitetit t€ vendit prités. Por njé efekt
tjetér i IHD-ve &shté edhe rritja e flukseve t€ “R&D” kérkim-zhvillimit n€ vendin prités dhe
qarkullimi i tyre edhe né kompani t€ tjera.

Literatura, nénvizon gjithashtu edhe efektet e IHD-ve né tregtiné ndérkombétare® (Markusen,

1998). Kjo gjé shihet nga piképamja jo vetém e intensifikimit t& flukseve té tregtisé ndérkombétare
nga vendi prités n€ pjesén tjetér t€ botés, por edhe me até té pérdorimit té avantazheve konkuruese
té vendeve té ndryshme. Pra rritjen e tregtisé ndérkombétare dhe shpeshheré edhe rritjen e cilésisé
si dhe uljen e kostos s€ produkteve, pér pasojé ¢mimet e tyre.

Né vazhdim t€ késaj teorie, konkludohet se disa investime jan€ mé miré€ nése qéndrojné
nén menaxhimin e huaj, duke qéné se késhtu ka mé pak ndérhyrje nga geveria. Ajo shihet mé sé
shumti si problem i vendeve emergjente dhe atyre né€ zhvillim, dhe pér pasojé nga ana tjetér
kompanité ndérkombétare paraqiten si mé t&€ pavarura nga piképamja e pronésis€ por edhe e
menaxhimit. Pérveg kétyre impakteve pozitive t€ pérmendura kétu, njihen edhe impakte negative,
si¢ u parapri edhe né paragrafet mé paré. Por pér ta lidhur me rritjen ekonomike, si impakte
negative njihen ato t€ 1€vizjes s€ kapitalit dhe kthimit té tij né vendin e origjin€s, madje edhe
efektet negative mbi mjedisin, apo rritjen e fuqisé né njé vend dhe ndikimi i politikave dhe
vendimeve geveritare® (Jones1996).

Ky punim pérgjithésisht do té fokusohet né IHD-t€ n€ vecanti né lidhjen e kétyre t€ fundit
me rritjen ekonomike. Rritja ekonomike matet me rritjen e GDP-s€, dhe né kété ményré né
korrelimin e kétyre té fundit, por meqénése si efekte ne pérmendém edhe tregtiné ndérkombétare,
at€heré do shihet edhe eksporti dhe rieksporti.

Teoria né kété kéndévéshtrim lidh né ményré pozitive dhe té réndésishme dy variablat
kryesoré, pra kur vlerat e larta t€ investimeve t€ huaja direkte shogérohen me vlera t€ larta t€ rritjes
ekonomike. Pérve¢ aspekteve pozitive, teoria pér kété lidhje shfaq edhe skepticizmin e saj.
Konkretisht Alfaro (2003), nénvizon se flukset e IHD-ve, vecanérisht ne sektorin manifakturor
mund t€ kené edhe efekte jo-pozitve, pra ose negative ose pozitive jo t€ réndésishme. Ndérkohé
pér sektorin e shérbimeve efektet shpeshheré jané t€ papércaktuara dhe jo t€ qarta. Pér vendet né
tranzicion korrelacioni i IHD-ve me rritjen ekonomike éshté statistikisht i paqarté (Lyroydi at al,
2004) dhe (Stanisic and Jankovic, 2007).

8 Multinational firms, Location and Trade, James R. Markusen, 1998
° 0il and the Stock Markets, Charles M. Jones, Gautam Kaul, 1996
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Pérvec efekteve makroekonomike, teoria (Moose, 2001) njeh edhe efekte né punésim dhe né paga.
Konkretisht:

Rrisin n€ ményré direkte punésimin duke vendosur ndihma té reja, ose né ményré indirekte
duke stimuluar punésimin sipas alokimeve té ndryshme. Pra, punésimi mund t€ rritet né fusha té
ndryshme, ashtu edhe né qytete t€ ndryshme.

Mund t€ ruajn€ punésimin vecanérisht nése investimet béhen né ndérmarrje ekzistuese né
pragje krizash, falimentimi, etj. pra t€ “s€émura”, duke ristruktuar apo pérveté€suar kéto lloj
kompanish.

Investimet e huaja direkte mund t€ ulin punéz€nien né€pérmjet disinvestimeve dhe
kufizimeve t€ lehtésirave/faciliteteve né prodhim.

Gjithsesi evidencat praktike tregojné se ndikimi i IHD-ve né punésim é&shté i1 ulét.
Vaitsos (1976), analizoi efektet e kompanive shumékombéshe pérsa i pérket shkall€s, pérqéndrimit
dhe transnacionalitetit. Ai konkludoi se trajnimi i punonjésve lokalé té njé vendi éshté me réndési
thelbésore pér suksesin e kompanis€, por qé gjithsesi jané kosto g€ nuk kan€ kthyeshméri.

Por s¢ fundmi, por jo nga réndésia vlen té€ ripérmenden efektet e investimeve t€ huaja
direkte né produktivitet. Si¢ nénvizuam né paragrafet e mésipérme [HD-té tentojné né pergjithési
té rrisin produktivitetin dhe t€ ulin koston pér njési nése:

Jan€ promovues t€ eksportit dhe destinohen pér njé€ treg global shumé té gjéré, nga ku mund
té krijohen ekonomizime té shkallés

Kushtet dhe politikat lejojné instalimin e planeve té projektuara pér t€ arritur ekonomizime té plota
shkalle

Por t€ gjitha kéto efekte agregohen nga ana teorike né€ njé lidhje empirike t&€ IHD-ve me
kéto efekte. Modelimi i efekteve t€ IHD-ve njeh shumé pérqasje. Shumé nga efektet e tyre té
pércaktuara edhe mé paré nga kéndvéshtrimi teorik, modelohen me ané t€ njé ekuacioni té
pérgjithshém duke ndértuar né két€ ményré seri kohore pér periudhén e marré né studim. Si
variabél 1 pavarur kuptohet qé merret variabli i IHD-ve, pér té par€ se cilat jané ato efekte qé
ndikojné dhe masa e ndikimit té tyre né IHD. Borensztein et al (1995), sugjeron pérdorimin e
ekuacionit t€ poshtéshénuar:

g =fU"H,YyX)

Ku g = norma e rritjes
If = investimet e huaja direkte
H = stoku i kapitalit Human

Yo = niveli fillestar 1 outputit/produktit t€ pérgjithshém t€ vendit
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X = vektori 1 faktoréve qé ndikojné né rritjen ekonomike si shpenzimet geveritare, kufizimet
tregtare, kursi i kémbimit, etj. Ndérkohé né literaturé zgjidhet e njéjta formé funksionale-regresive,
por duke pjestuar cdo variabél me GDP-né e nj€ vendi.

1.3 Shqyrtimi i literaturés

Studimi nga Guido Candela & Massimiliano Castellani & Maurizio Musson (2012)
analizojné politikat e investimeve né destinacionet turistike dhe arijné né konkluzion duke
pérdorur tre politika: nuk ka ndérhyrje (laissez faire), tatimet dhe politika e pérkohshme e de-
taksave.

Piotr Bialowolski dhe Dorota Weziak-Bialowolska kétu autorét béné pérpjekje pér té hetuar
réndésing e faktoréve t€ jashtém né vendimet investive té béra nga kompanité polake. Me
pérdorimin e disa té dhénave ata kané (1) shqyrtuar faktorét gé ndikojné né vendimet investive té
kompanive né Poloni; (2) té vlerésojé lidhjen ndérmjet degés, madhésiné e kompanisé dhe faktorét
e investimeve; (3) té vlerésojé réndésiné e faktoréve té investimeve; dhe (4) té pércaktoj ndikimin
relativ té kétyre faktoréve né nivel né reduktimet e investimeve.

Sé pari, ata analizojné periudhén e pagesave qé jané aplikative né shtetin pérkatés dhe ndikimin
e tyre né vendimet investive té¢ kompanive t€ ndryshme. S€ dyti né mesin e treguesve té
pérzgjedhur pér vilersimin e vendimeve investive, dy forcat Iévizése gé pércaktojné vendimet
investive t€ kompanive polake si: faktorét makroekonomik dhe faktorét ligjor té lidhura me
réndésné relative qé ishte mé e ulét se e fundit. Sé treti ka njé lidhje pozitive né réndésiné e té dy
fakroréve dhe reduktimeve aktuale té investimeve, duke 1€né té kuptohet se kompanité qé pérballen
me reduktime té larta, réndésia e faktoréve makroekonomik dhe faktoréve ligjor té lidhura éshté
mé | larté.

Heinz Hollenstein dhe Martin Berger (2015) analizonjé ndikimin e investimeve té huaja né
performancén e firmave né Zvicér dhe Austri dhe népérmjet modelit te Heckman dhe OLI ata vijné
né konkludim se investimet e huaja direkte kane impakt pozitiv né pérformancén ekonomike té
ndérmarrjeve zvicerane se sa ato austriake. Kété lloj diference e arsyetojné me veté faktin se Zvicra
ka pranuar mé shumé “internacionalizma” ekonomiké, duke aluduar késhtu né praniné e
investitoréve t&€ shumté té huaj dhe flukset e valutave té ndryshme té cilat depozitohen né arkat e
bankave qé gravitojné né Zvicér.

Junaid Ahmed dhe Inmaculada Martinez-Zarzoso (2016) ky éshté studimi | paré qé
shqyrton ndikimin e kostove té transaksioneve né remitancat e huaja. Kéta studiues analizojné se
efekti | kostove té transaksioneve mbi flukset e remitancave éshté negative dhe signifikante, duke
sugjeruar se nje kosto e larte ose do ti permbajé emigrantét pér t€ dérguar para né shtépi ose ti
béjné ata ti dérgojné pérmes kanaleve joformale.
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Sasi lamsiraroj and Hristos Doucouliagos (2015) nga rezultatet e tyre kané aritur né
perfundim se mesatarisht rritja ekonomike éshté pércaktuesi mé I réndésishém | IHD-ve.

Ismail Aktar & Latif Ozturk & Nedret Demirci analizojné ndikimin e investimeve té huaja
direkte né eksport, né rritjen ekonomike dhe investimet fikse totale pér papunesiné né Turqgi pér
periudhén 1987-2007. Me ané té teknikés s€ kointegrimit t&¢ Johansen-it, rezultatet empirike
tregojné se ekzistiojné dy vektoré kointegrues pérgjaté periudhés e cila analizohet.

Shiva S. Makki investimet ¢ huaja direkte (FDI) dhe tregtia jané paré shpesh si katalizatoré té
réndésishm pér rritjen ekonomike pér vendet n€ zhvillim. FDI &shté njé mjet 1 rénd€sishm t&
transferimit té teknologjisé nga vendet e zhvilluara né vendet né zhvillim. FDI gjithashtu stimulon
investimet e brendshme dhe lehté€son pérmirésimet e kapitalit human dhe institucioneve né€ vendet
pritése. Tregtia ndérkombétare €shté njohur té jeté njé instrument I rritjes ekonomike. Analiza
éshté bazuar né disa té dhéna t€ njé mostér prej 66 vendeve né zhvillim mé shumé se tre dekada,
tregon se IHD dhe tregtia kontribojné né ményré té konsiderueshme né drejtim té avancimit té
rritjes ekonomike té vendeve né zhvillim. Sipas analizave tregon se IHD ndérvepron pozitivisht
me tregtin dhe stimulon investimet e brendshme si politikat makroekonomike, stabiliteti
institucional.

Nuzhat Falki (2009) ITHD ndikon né rritjen ekonomike duke nxitur investimet e brendshme,
duke rritur formimin e kapitalit njerézor dhe duke lehtésuar transferimin e teknologjisé né€ vendet
pritése. Qé&llimi kryesor i studimit éshté té€ hetojé ndikimin e IHD-ve né rritjen ekonomike né
Pakistan, pér periudhén 1980-2006. Marrédhéniet n€ mes t€ IHD-ve dhe rritjes ekonomike éshté
analizuar duke pérdorur funksionin e prodhimit t€ bazuar né variablén endogjen; variabla t& tjeré
qé ndikojné né rritjen ekonomike t€ tilla si tregtia, kapitali vendas dhe i punés jané pérdorur dhe
rezultatet e studimit tregojné njé lidhje negative dhe statistikisht té paréndésishme né mes té¢ PBB-
sé dhe IHD pér hyrjet né Pakistan.

Dr. Sauwaluck Koojaroenprasit - Qéllimi i kétij punimi éshté qé té shqyrtojé ndikimin e
Investimeve té Huaja Direkte (IHD) né rritjen ekonomike né Korené e Jugut. N& kété studim jané
pérdorur t€ dhénat sekondare dhe pérfshin periudhén kohore prej 1980-2009. Ky studim pérpiqget
pér té pércaktuar ndikimin empirik t€ IHD-ve né ekonominé e Kores€ s€ Jugut duke pérdorur t&é
dhéna makroekonomike né seri kohore vjetore. FDI, investimet e brendshme, punésimi, eksporti
dhe kapitali human konsiderohen si variablat endogjene pér rritjen ekonomike. Ky studim zbulon
se ka njé lidhje té forté dhe positive té IHD-ve né rritjen ekonomike té Koresé s¢ Jugut.

Samuel Ebenezer, Fifi Emire, Xicang Zhao theksojné se investimet e huaja direkte (IHD)
kané gené njé burim vital i rritjes ekonomike pér Ganén, duke e guar né kryeqytetin e investimeve,
teknologjis€ dhe njohurive t€ menaxhimit t€ nevojshme pér rritjen ekonomike. Ky punim synon
pér té studiuar marrédhéniet n€ mes IHD-ve dhe rritjen ekonomike n€ Gana pér periudhén 1980-
2010, duke pérdorur t€ dhénat né€ seri kohore. Q&llimi 1 kétij studimi &shté pér t& pércaktuar
shkallén né té cilén kéto variabla jané té€ lidhura. Nga kjo mund té konkludojmé se variabla t&
pavarura GDP, GDPg, GNI, MVA, GDPc dhe ART jané té gjithé t€ réndésishém pér té shpjeguar
IHD ¢ nga viti tyre pérkatése p-vlera e t-statistika jané mé pak se 5 pér qind dhe né kété ményré
té keté nj€ ndikim t€ IHD-ve né Ghana.
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Zenegnaw Abiy Hailu objektivi kryesor i kétij studimi éshté qé té pércaktojné marrédhéniet
ndérmjet IHD dhe bilancit tregtar (import dhe eksport) t€ vendeve afrikane pér periudhén 1980
deri 2007. Pér shkak té heterogjenitetit t€ dhénave, mos vazhdimésisé dhe pér shkak se testi
Hausman favorizon até mbi teknikén e Random Effect, metoda e regresionit pérdoret pér té
studiuar kéto dukuri. Elasticiteti I eksportit dhe importit jané pozitive dhe t€ réndésishme me
clasticitetet e médha vérejtur pér eksportet né raport me importet. Kjo nénkupton se Kompanité
Multinacionale (KMN) nuk jané vetém t€ orientuara nga eksporti, por edhe jané té varura nga
importi. Pér t€ ruajtur rezervén e pakét t€ huaj, hartuesit e politikave t& investimeve né kéto vende
duhet t€ drejtoj¢ Kompanité Multinacionale drejt atyre fushave qé pérfshijné promovimin e
métejshém té eksportit, zévendésimin e importit dhe faktorit vendor intensiv investimet.

Magdalena RADULESCU, Luminita SERBANESCU, Pas vitit 1990, vendet e Evropés
Qendrore dhe Lindore (EQL) I kané ulur pengesat pér IHD. Natyrisht, shumé zhvillime té tjera
jané duke u zhvilluar né té njéjtén kohé: né rritje éshté hapja ndaj tregtisé, privatizimi i paré I
prodhimit né pronési t€ geverisé, si dhe shumé ndryshime t€ tjera si kéto vende kané 1€vizur né
shkallé té€ ndryshme nga ekonomia socialiste né té tregut dhe geverité demokratike. Ata privatizuan
shumé ndérmarrje shtetérore, e nénshkruan marréveshjet e tregtis€é s¢ huaj me vendet e tjera né
rajon, dhe né€ pérgjithési kané arritur nj€ nivel t€ réndésishém t€ stabilitetit makroekonomik me
pérmirésimin e rritjes s€ normave. Ata gjithashtu pérjetuar njé rritje t€ konsiderueshme né
investimet e huaja direkte. Si pasoje, raporti i IHD né vendet e EQL g€ kané studiuar né gjithsej
IHD-té botérore flukset hyrése jané rritur mé shumé se tre-fish. Gjaté sé njéjtés periudhé, kéto
vende kang arritur edhe njé rritje t€ konsiderueshme né eksportet e tyre, sidomos né drejtim té
Europés Peréndimore. Ata paragesin né€ kété€ punim lidhjen ndérmjet IHD-ve dhe Eksporteve né
vendet ¢ EQL gjaté 1990-2010 duke pérdorur analiza statistikore té t€ dhénave dhe literaturés dhe
nénvizojné faktorét qé kané€ pércaktuar nj€ rritje pér eksportet n€ kéto vende.

Muhammad Bilaéal Muhammad Ibrahim, Amjad Abbas, Muhammad Shuaib, Mansoor
Ahmed, lltaf Hussain, Tehreem Fatima qéllimi | kétij hulumtimi ishte pér té hetuar nése
pasiguria apo luhatjet né kursin e kémbimit ndikojné né makeoekonominé e Pakistanit, ky studim
&shté bazuar né€ t€ dhénat sekondare dhe seri kohore. Pér kété qéllim té€ dhénat e kursit t&€ kémbimit
dhe investimet e huaja direkte pér periudhén e vitit 1982 deri né vitin 2013 jané pérdorur dhe jané
mbledhur nga fagja e internetit té Bankés sé Shtetit té Pakistanit. Rezultatet treguan se ka njé lidhje
sigifikante pozitive né mes kursit t&¢ kémbimit dhe investimeve té huaja direkte né analizén e
regresionit ku vlera e R-square éshté 67% dhe tregon se modeli | hulumtuar éshté | sakté.

Bedassa Tadesse dhe Elias K. Shukralla Duke pérdorur té¢ dhéna mbi rezervat e Investimeve
té Huaja Direkte (IHD) nga 131 vende g€ pérfshin vitet prej 1984 deri 2004 dhe numri i produkteve
té eksportuara nga secili vend, ata shqyrtojné efektin e IHD-ve né diversifikimin horizontal té
eksportit. Pér t€ matur efektet, ata shfrytézojné parametra (quantile) dhe metodat gjysmé
parametrike ekonometrike. Rezultatet nga té€ dyja Qasjet tregojné se, né pérgjithési, rritja e stokut
té& IHD-ve rrit diversifikimin horizontal i eksporteve. Madhésia aktuale e efektit, ndryshon né masé
t€ madhe né té gjith€ vendet né varési t€ stokut ekzistues té¢ IHD dhe fazé té diversifikimi, duke i
dhéné t€ rritet né njé marrédhénie pothuajse pérmbysur U-formé. Njé véshtrim mé tej n€ rezultatet
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tona ofron njohuri t&€ dobishme né rrethanat né t&€ cilat FDI mund t€ ndihmojné ose pengojné
zgjerimin horizontale e eksporteve.

N. Prasanna (2010) né njé boté té globalizuar, suksesi I eksportit mund té shérbejé si njé masé
pér konkurrencén e njé€ vendi industrial dhe t& ¢oj€ né rritje t& shpejté. Kohét e fundit, njé pamje
shumé optimiste né rolin e Investimeve t€ Huaja Direkte (IHD) né performancén e eksportit né
vendin prit€s ka evoluar. Qeveria e Indisé 1€vizur n€ kété drejtim né mesin e 1991 e cila ka rritur
fluksin e IHD-ve né Indi. Ky studim eksploron ndikimin e IHD-ve né performancé e eksportit t&
Indisé, gjithashtu ky studim konstaton se ndikimi | IHD-ve né performancén e hyrjeve té
eksporteve &shté pozitive.

Salami, A. O. & Oyewale, 1. O. Duke pasur parasysh bazen ekonomike te Nigerise, politika e
investimeve te huaja duhet te levize drejt terhegjes se sa me shume investimeve te huaja te kapitalit.
Nevoja per investimet e huaja direkte ka lindur nga natyra zhvillimore e ekonomise se vendit e
cila esencialisht e ka penguar ritmin e zhvillimit te saj ekonomik. Keshtu, ky studim hulumton
lidhjen midis hyrjeve nderkombetare tregtare dhe punesimit ne Nigeri per periudhen kohore 1990-
2010. Duke perdorur tekniken e vleresimit te serive kohore, ne gjetem nje lidhje te fugishme midis
Investimeve te huaja direkte dhe punesimit, si ne periudhen afatshkurte ashtu edhe ate afatgjate.
Sidoqofte, faktoret e jashtem sic jane: kursi real i kembimit, importi dhe faktoret e brendshem si
inflacioni dhe eksporti kane nje rol me te rendesishem ne spjegimin e punesimit ne Nigeri. Prandaj,
Investimet e huaja direkte duhet te fokusohen me shume ne sektorin e bujgesise per shkak te
strategjise relevante ge ka ky sektor ne ekonomine kombetare, vecanerisht ne punesimin e
gjeneratave. Perpjekjet e geverise duhet te orinetohen ne thithjen e ketyre investimeve per te
inkurajuar ritjen e produktivitetit dhe te gjeneroje punesime te reja per popullsine rurale.

Goran VukSize MSc (2005) Eksportet e industrisé prodhuese te Kroacise kane stagnuar
pergjate dekades se fundit por edhe me shume. Pergjate periudhes se njejte kohore, relativisht ka
pasur hyrje te medha te investimeve te huaja direkte ne industri. Qellimi i ketij punimi eshte te
hulumtoje, pas kontrollimit te variablave tjera te rendesishme, ne gofte se keto hyrje kane pasur
ndonje ndikim ne performancen e eksportit. Duke perdoren metoden e Panel Data per 21 industri
prodhuese per periudhen kohore 1996-2002, eshte gjetur se Investimet e huaja direkte kane ndikim
pozitiv dhe ne menyre signifikante kane ndikuar ne eksporte, por shtrirja e ketij efekti ka gene
relativisht e vogel. Nga ana tjeter, kjo tregon se ka potencial per permirsimit te performances se
eksportit te industrise prodhuese kroate duke terhequr sa me shume investime te huaja ne kete
sektor. Politikberesit duhet te risin potencialin e efekteve pozitive te investimeve te huaja direkte
duke targetuar me teper Investimet e huaja direkte te Greenfield me orientim eksportin, dhe, mes
tjerash, te implementoje masa per te perhapur efektet pozitive te ketyre investimeve.

Oyatoye, E. O., Arogundade, K. K, Adebisi, S. O & Oluwakayode, E. F.(2011) Ky studim
shqyrton ndikimin e mundshém dhe marrédhéniet né mes t€ Investimeve t€ Huaja Direkte, dhe
Rritjes Ekonomike né Nigeri. T€ dhénat pér kété studim jan€ me burim nga llogarité vjetore dhe
Buletini statistikor i Bank&s Qendrore t& Nigeris€ (CBN). Shtrirja mbulojné njé periudhé prej 20
vjet (1987 - 2006) dy vjet pérfshirése. Analiza e regresionit t€ zakonshém metoda katrore ((OLS)
€shté pérdorur n€ analizimin e t€¢ dhénave. Ky studim ka arritur né€ pérfundim se egziston njé lidhje
positive né mes investimeve té huaja direkte dhe produkti | brendshém bruto (GDP).
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Piya Wongpit rezultatet tregojné se IHD ka njé ndikim pozitiv né eksportin e prodhimit nga
Tailanda né vendet tjera.

Basem Mohammed Louzi & Abeer Abadi investimet e huaja direkte (FDI) supozohet té
pérfituar njé vend té varfér si Jordani. Jordania ofron mundésit€ e investimeve térheqése pér
kompanité e huaja dhe ka miratuar njé numér té politikave pér té térhequr investimet e huaja direkte
né€ vend. Ky artikull pérgendrohet n€ hipoteza e rritjes s¢ IHD-ve t€ udhéhequr né rastin e Jordanit.
Studimi éshté bazuar né t& dhénat seri kohore nga viti 1990 deri né vitin 2009. Né rezultatet
ekonometrike tregojné se flukset e IHD nuk ushtrojné njé ndikim t& pavarur né rritjen ekonomike.
Dhe ndikimi i DIN dhe TP né€ PBB norma e rritjes éshté gjetur t€ jeté pozitiv. Bazuar né kéto
rezultate objektivi pérfundimtar 1 geverisé Jordan &shté qé t€ térheq IHD pér zhvillimin e njé
politike mixe té pérshtatshme ¢ éshté e nevojshme g€ duhet t€ ndérmerren né té ardhmen.
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II.1 Investimet e huaja direkte né Magedoni dhe vendet tjera

Republika e Magedonisé njihet si vendi mé atraktiv pér kompanité e jashtme dhe
investitoré té ndryshém, qé njé pjesé té kapitalit té tyre t’a investojné brenda kufijve té kétij shteti.
Né raportet e ndryshme té komisioneve evropiane, Magedonia éshté ranguar né njé nga vendet e
para né krijimin e infrastrukturés mé té miré ligjore pér regjistrimin e kompanive té huaja né vend,
lirimet e shumta tatimore (me e njohura éshté 0% tatim pér fitimet e investuara né kompani dhe né
vend), fuqgi e liré punétore dhe lloj-llojshméri té kuadrove profesionale, lokacion strategjik né
Gadishullin Ballkanik gasje té lehté tregtare né vende si: Gregia (anétare e Unionit Evropian),
Serbia, Shqipéria, Kosova, Turgia, Mali i Zi, Kroacia etj.

Né raportin mé té fundit te Bankés Botérore, né studimin e sé cilés Banka Botérore ka
analizuar kushtet optimale té vendeve té ndryshme té botés pér realizimin e aktiviteteve biznesore,
Magedonia rradhitet né vendin e 11-t&, menjéheré pas vendeve si: Shtetet e Bashkuara t¢ Amerikés,
Anlgia, Danimarkés, Singapurit, Zelandés sé Re dhe éshté ranguar mé larté se vendet: Australia,
Finlanda, Spanja, Portugalia dhe shumé vendeve tjera té cilat kané zhvillim mé té larté ekonomik
né krahasim me Mageodoniné (pér mé shumé informacione, shihni ju lutem tabelén 1.1 — Raporti
i Bankés Botérore pér rangimin e vendeve mé té mira pér té realizuar bizneset e tyre).

Avantazhet konkuruese té Republikés sé Magedonisé pér IHD-té

Shume analisté dhe investitore do té pyesnin veten se pse ata do duhet t& investonin ne
Magedoni? Ne pikat e méposhtme do té paragesim disa nga arsyet te ciat jane:

1. Lokacion i pérshtatshém gjeografik

2. Infrastrukturé té shkélqyeshme investive

3. Fuqi punétore kompetitive

4. Mundési perfekte té organizimit té logjistikés dhe transportit (transportimi i mallrave
brenda 3 ditéve népér gjithé Europén népérmjet rrugéve tokésore dhe hekurudhore)

Ka 2 aeroporte internacionale me njé numér té¢ madh té fluturimeve brenda dités

Qasje tek portet detare internacionale

7. Eshté afér Lindjes s&¢ Mesme dhe Afrikés Veriore

o o

Né rreshtat né vijim népermjet paraqitjes grafike do t€ prezentojmé pikat e
lartépérmendura.
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Location and Transport Infrastructure

« Two Pan-European corridors:

East-West Corridor 8
North-South Corridor 10

« Road network: 9,205 km
- Railway network: 900 km

« Two international airports:

Skopje
Ohrid

« International ports*:

- Thessalonica (Greece): 250 km
- Durres (Albania): 300 km

* Distance from Skopje

Foto 1.0: Pershkrimi i avantazheve konkuruese te RM-s¢.

Continuous implementation of reforms

Regulatory reforms Liberalization of real-estate
¥ One-Stop-Shop: 4 hours company market
registration v’ Foreigners free to purchase real
v" Regulatory Guillotine estate and construction land
v" Electronic One-Stop-Shop for
customs permits and licenses v Simplification of procedures for
interoperability between government from 21 to 3 steps
institutions

Cadaster reforms

v Digital Cadaster covering 99% of the
real estate in Macedonia

v" Notaries and land surveyors have

access to land register through on-
line system

Foto 2.0: Lehtésirat ligjore pér térhegjen e investimeve.
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Duke u nisur nga kéto informata primare, le té nénkuptojé qé Magedonia me té vérteté
éshté njé “parajsé” e déshiruar pér shumé kompani té cilat jané té interesuara té krijojné produkte
cilésore dhe me kosto shumé té uléta. Por a thua vallé kéto procedura legjislative kané dhéné
efektin e déshiruar? Sa ka gené fluksi i investimeve té huaja direkte né Magedoni né dhjeté vjecarin
e fundit dhe s aka pasur efekt kjo né rritjen ekonomike dhe té eksportit t¢ Magedonisé?

Né tabelén e méposhme do t& paragesim té dhénat e GDP-sg, investimeve té huaja direkte
dhe eksportin né Magedoni gjaté viteve 2000-2015 pér t& paré trendin (rritjet-ngritjet) e variablave
té lartépérmendura:

Tabela 1.2 Té dhénat e eksportit né Republikén e Magedonisé:©

Vitet Eksporti ('000 USD) Vitet Eksporti ('000 USD)
2000 S 1,322,617 2010 S 3,351,429
2001 $ 1,157,507 2011 $ 4,478,313
2002 S 1,115,527 2012 S 4,015,417
2003 S 1,366,989 2013 S 4,298,772
2004 S 1,675,877 2014 S 4,964,132
2005 S 2,042,296 2015 S 4,530,077
2008 S 3,990,642 2016 S 4,854,746
2009 S 2,708,488 2017 S 5,671,466

Paragitja Grafike

Eksporti ("000 USD)

$6,000,000
$5,000,000
$4,000,000
$3,000,000
$2,000,000
$1,000,000

S_

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

10 Té dhénat nga tabela e mésipérme jané marré nga Enti Shtetéror i Statistikés sé Republikés sé

Magedonisé:http://makstat.stat.gov.mk/PXWeb/pxweb/mk/MakStat/MakStat__NadvoresnaTrgovija__Indikatori/

125_pokrienost_ml.px/table/tableViewLayout2/?rxid=46ee0f64-2992-4b45-a2d9-cb4e5f7ec5ef
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1.2 Politikat promotive pér térhegjen e investimeteve té huaja direkte

Qeveria e Republikés sé¢ Magedonisé bén pérpjekje té vazhdueshme pér pérpilimin e
politikave mé atraktive me géllim “joshjen” e investitoréve té€ nryshém me ¢’rast, do te ndikonte
né hapjen e kapaciteteve prodhuese né vend, fluks intern t&€ mjeteve t&€ ndryshme devizore,
kapitalit, eksperiencés dhe produkteve té ndryshme né treg.

Né vazhdén e kétij punimi do t€ shtjellojmé politikat geveritare dhe kushtet minimale ge
duhet té plotésohen gé njé investim i huaj té jeté i denjé dhe I suksesshém.

1) Kompanité duhet té paragesin rritje té té ardhurave te vitit té fundit né krahasim me
mesataren e 3 viteve te kaluara

2) Kompanité duhet té paragesin rritje té numrit té té punésuarve té vitit té fundit né krahasim
me mesataren e 3 viteve té kaluara

Nga pikat e mésipérme, ne kuptojmé ge ndérmarrjet e huaja té cilat jané té interesuara té
investojné né tregun tong, duhet t& demonstrojné fugi t& mjaftueshme ekonomike dhe potencial
rrités me géllim gé té arrijné t€ bindin organet vendimmarése né geveri dhe tregun se ato ofrojné
me té vérteté produkte cilésore dhe do t& ndikojné pozitivisht né pérmirésimin e tregut vendas dhe
rritjen e konsumit té produkteve.

Pér té pérforcuar edhe mé tej promovimin e infrastrukturés investive té Republikés sé
Magedonisé, geverité e ndryshme i mbéshtesin politikat e tyre né tre shtylla kryesore:

1) Shtylla e paré: masa ekonomike pér mbéshtetje té ndérmarrjeve gé kané rritje té
vazhdueshme ekonomike né treg
a. Mbéshtetje financiare duke krijuar vende té reja té punés pér gytetarét e
Republikés s¢ Magedonisé
b. Mbéshtetje financiare pér krijimin e lidhjeve té bashképunimit me kompani dhe
furnitoré té ndryshém qé vegmé operojné né tregun e Republikés sé¢ Magedonisé
c. Mbéshtetje financiare pér krijimin e departamenteve, gendrave dhe formave
tjera té strukturave té organizimit té cilat do té pérdoren pér hulumtime dhe
zhvillim té projekteve té ndryshme dhe do té angazhojné staf me kualifikime t&
larta profesionale
d. Mbéshtetje té projekteve investuese té cilat kané njé interes té larté ekonomik
e. Mbéshtetje financiare pér kompanité qe realizojné ivestime fillestare ose
investime shtesé né tregjet ku operojné
f. Mbéshtetje financiare pér kompanité té cilét e fillojné€ investimin e tyre me
blerjen e aseteve t&¢ kompanive gé kan& bankrotuar apo jané€ né proceduré
falimentimi.
2) Shtylla e dyté: masa pér mbéshtetje té konkurrences — inkurajimin e sipérmarrésve té
rinj pér té hapur sa mé shumé biznese té natyrés sé njéjté me ¢rast stimulohet rritja e
konkurrencés dhe cilésisé sé produkteve dhe shérbimeve né treg
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a. Mbéshtetje financiare pér kompanité gé e rrisin konkurrencén né tregun vendor
me produktet dhe shérbimet e tyre (mjetet qé jepen pér kété géllim jané té pa
revokueshme gé do té thoté se kompania nuk ka nevojé t’i kthen kéto mjete)

b. Mbéshtejte t&¢ kompanive té cilat synojné tregje té reja dhe tentojné té zgjerojné
shitjet e tyre.

3) Shtylla e treté: masa pér mbéshtetje té subjekteve té mesme ekonomike (SMEs)

a. Mbéshtetje t& subjekteve t¢ mesme ekononime té cilat kané trend té shpejté té
rritjes ekonomike

b. Mbéshtetje té subjekteve té cilat merren me inovacione dhe pérmirésime té
vazhdueshme té produkteve dhe shérbimeve

c. Mbéshtetje pér integrimin e punonjésve té rinj né sektoret e ndryshme té
veprimtarisé ekonomike

d. Krijimin e kushteve ligjore pér krijimin dhe zhvillimin e kapitalit t& pérbashkét
(Venture Capital) me géllim investimin e atyre mjeteve né industry té
ndryshme.

II.3 Zonat e lira ekonomike né Republikén e Magedonisé

Para se té fillojmé me shpjegimin e zonave té lira ekonomike né vendin toné, sé¢ pari do
doja té jepja definimin e zonés sé lire ekonomike. Né literatura té ndryshme njé zoné e liré
ekonomike definohet si j& zoné né té cilén ligjet e biznesit dhe té tregtis€ jané t€ ndryshém nga
pjesa tjetér e vendit. Ato jané€ t€ vendosura brenda kufijve kombétaré€ t€ njé vendi, dhe géllimet e
tyre pérfshijné rritjen e bilancit tregtar, punésimin, rritjen e investimeve, krijimin e vendeve té
punés dhe administrimin efektiv. Pér t€ inkurajuar bizneset t€ vendosen né zoné, politikat
financiare vijné né shprehje. Kéto politika zakonisht pérfshijné investime, tatime, tregti, kuota,
dogana dhe rregullore té€ punés. Pér mé tepér, kompanive mund t'u ofrohen pushime tatimore, ku
pasi t€ vendosen né€ njé zoné, atyre u jepet nj€ periudhé tatimi mé té ulét.

Né Republikén e Magedonisé né programin geverisés 3 vjegar jané paraparé gjithsej 15
Zona té lira ekonomike né mbaré vendin edhe ate:

» 3 zona té lira ekonomike - Shkupi 1, Shkupi 2 dhe Shtip — kéto zona jané operative dhe ka
shumé kompani t€ ndryshme té huaja té cilat kané investuar

> 1 zoné e liré ekonomike né Tetové — vlen té pérmendim se kjo zoné éshté né partneritet
publiko — privat dhe se éshté né proceduré ligjore pér shtetézimin e késaj hapésire me
géllim zgjidhjen e problemeve t¢ mundshme gé mund t’i hasin kompanité e huaja né
ballafagim me pronarét e tokés e cila éshté pjesé e zonés ekonomike

» 11 zona tjera ekonomike té cilat pritet t€ shtrihen né tére territorin e Republikés sé
Magedonisg si psh: Kércov, Strugé, Gjevgjeli, Prilep, Rankovcé, Delgevé etj.
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Né vazhdim té kétij punimi, do té gjeni njé paragitje grafike té zonave té lira té cilat shtrihen né
téré territorin e republikés soné.

Technological Industrial Development Zones

SO0y P Free Zone Rankovce
200km <l i Area Size: 40 ha;

. Kosovo
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\ Area S5ize: 145 + 95 + 44 ha;
\ E-75 Highway;
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.
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[ 51
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Foto 3.0: Shtrirja gjeografike e Zonave té lira né Republikén e Magedonisé

Benefitet fiskale gé ofrojné zonat e lira ekonomike

Zonat e lira ekonomike ofrojné benefite ose pérparési té¢ shumta kompanive té huaja gé
planifikojné t& investojné né Republikén e Mgedonisé. Né tabelén e méposhtme do t’iu paragesim
pérparésité gé fitojné kompanité e huaja né rast té investimit né kéto zona:
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Normat Tatimore
Tatimet Brenda zonave EEIL
. zonave
ekonomike )
ekonomike
o .
Tatimi né fitim 0% - né 10 vitet 10%
e para
Tatimi né té ardhurat | 0% - né 10 vitet 10
personale e para
TVSH 0% 18%
Tatimi | pronés 0% 0.1%-0.2%
Akcizat 0% 5%-62%
Tarifat doganore
Produktet Brenda zonave ——
. zonave
ekonomike .
ekonomike
Lénda e paré e 0% deri né 15%
materialeve
Pajisjet e.ndrys"hme, 0% 59%-20%
Magqinerité

Pérve¢ benefiteve té lartépérmendura, shteti né zonat e lira ekonomike ofron edhe két

shérbime:

> Kygje né rrjetin e energjisé elektrike té qytetit ku gjenden kéto zona

> Kygje né rrjetin e telekomunikacioneve dhe internetit

» Ndri¢im public

> Kygje né sistemet monitoruese t& sigurimit

» Kygje né sistemet e kanalizimit dhe ujérave té zeza

» Kygje né sistemin e gazit (veté mé Shkup, pérkatésisht né¢ Zonén 1 dhe 2)

» Subvencionim deri mé 500,000 Euro té projekteve té ndértimtarisé

» “Green Customs Channel” — qé nénkupton lehtésira té shumta tatimore pér produktet gé
kane destinacion tregun Evropian dhe transportim té shpejté té produkteve nga Zona e Liré
Ekonomike drejt vendeve evropiane.

» Toka né Zonat Ekonomike jepet me gira pér njé periudhé shumé té gjaté kohore (99 vjet)

» Grante t€ ndryshme pér trajnimin e punétoréve

» E gjithé struktura legjislative dhe ekonomike e veprimtarisé s¢ ndérmarrjeve éshté né té

njéjtén linjé me ligjet dhe rregullativat evropiane.

Né vazhdim, né¢ ményré grafike do t& paragesim edhe kompanité e huaja té cilét kané investuar
né kéto zona ekonomike:
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Major recent investors in Greenfield sites

S 2R

(UM SI=

Plant 1: €80M; 350 employees;
Exhaust catalyst manufacturer;
The biggest exporter from
Macedonia

Qlant 2: €65M; 500+ employeesy

' & N
Canc_ =

€15M; 400 employees;
\ Production of airbag inflators J

3 B
DiaATEC l l

€10M; 200 employees;
Global leader in paper surface
G’eatments and polymeric films 5,

~

(" mcAcATRY

anove Tle A3

€6M; Up to 300 people;
Production of wiring harness
@nd cables

CAPTIV- =

€15M; 500 employees;
Production of electronic and
safety components

500 employees; Production of
lightweight aluminum exterior
trim and roof rail systems

Ci-TH)

Plant 1: €25M; 800+ employees;
Production of buses and coaches
for the US and EU markets;

Second investment stage: €15M;

vOO employees J
<
(kEmET BE=

€30M; 500 employees;
e'oduction of electrical capacitors)

( ¢/

@ Vitillo
Plant 1: €10M; 150 employees;
Production of armored high-

pressure rubber hoses;
\_Plant 2: €11M; 150 employees; /

((CGes TR

€15M; 200 employees;
Production of high-quality and
\_ energy-efficient LEDs

Ramp-up of up to 300 employees;

Production of wiring harness
Qnd cables

=

@ kesster [N

Phase 1: R&D centre;
Phase 2: Production electric
motors and components

€20M; 300 employees;
Production of sophisticated
electrical components

f““ll

€10M; Up to 400 people;
Production of shock absorbers for
\industﬁal and railway vehicles J

Major recent investors in Greenfield sites

(k=1 N
€7M initial investment; 350
Gmployees; Production of bus seats,

LEAR.

CRPORATION

€15M+; Ramp-up of up to 3,000
employees;

MARQUARDT -

€35M; 750 employees; Production
of PCBs, plastic and molded
containers and final assembly

f SN
AmphenolE

€30M+; Rump-up to 2,500
employees; Production of
interconnect preducts

(D ovson HIE= |

Over €15M; 2,000 employees;
Production of airbag cushions

\.and modules /
Vo e o T )
rosTAL N

€70M+; 1,000 employees;
Production of mechatronic and

\_electronic products J
ODW ELEKTRIK -

€15M; 1,200 employees;
Production of automotive cables,
\solencids and mechatronics J

(@ =2
GENTHERM —/————
€20M ; 2,000 employees;
Production of seat and steering
\wheel climate technologies .

& <
ACCOmM~LAST -

€3M+; 250 employees; Plastic
\_injection molding of car parts &

Production of seat covers

Wi N
€12M; Up to 1,200 employees;

Production of electrical appliances
and devices

Seeevsse, N
€25M+; 6,000 employees;
Production of wires and cables;

Second phase expansion

®

,‘M,“, -
4 FEXTILE

€15M; 500 employees;
Production of industrial woven
\_ fabrics (insulating materials) J

x
- l
€40M; 250 employees;

Production of of wall-hung boiler
components
AL

ADIENTE\

Cut&trim plants for seat covers
Plant 1, Free Zone Stip:

€20M; 2,100+ employees

Plant 2, Fre Zone Strumica:
QZOM; 1,500 employees

r ™
D
DRAXLMAIER

€35M; 6,000 employees;
Production of wiring harness and
Glectrical management systemsJ

Pér té vértetuar suksesin e kétyre investimeve né vendin toné, né tabelén e méposhtme do
té paragesim disa té dhéna té shprehura né pérgindje té eksporteve té cilat jané realizuar vetém
nga zonat e lira ekonomiké né proporcion me eksportet total né nivel republikan.
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Viti % e totalit té
ekporteve

2012 20%
2013 25%
2014 31%
2015 36%
2016 40%
2017 Mbi 40%

Nga tabela nénkuptojmé gé eksportet nga zonat e lira ekonomike né vitin 2016 kapin shifrén e
1,7 Miliardé Euro ose 40% e vlerés sé pérgjithshme té eksporteve ndérsa né vitin 2017 kjo shifér
arrin mbi 2 Miliardé Euro ose mbi 40% té vlerés sé¢ pérgjithsme té eksporteve. Nga kjo le té
nénkuptojmé gé kéto zona ekonomike, me té vérteté e kané arritur efektin e tyre né disa pika, edhe
ate:

Pérmirésimin e balancit tregtar

Rritjen e nivelit té teknologjisé né vend

Rritje té cilésisé sé fugisé punétoréve dhe zvogélimin e papunésisé

Pérmirésimin e gasjes né capital

Rritjen e bashképunimit midis kompanive vendore dhe atyre té huaja, nxitjen e
konkurrencés vendase dhe pérmirésimin e cilésisé sé produkteve

YVVV VY
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lIl.1 Metodologjia e punimit dhe té dhénat

Pér té vértetuar hipotezat tona qé i pérmendem mé larté, ne do té pérdorim disa metoda té
ndryshme analitike pér t€ studiuar me thell€ t€ dhénat té cilat i kemi grumbulluar gjaté hulumtimit
pér kéte céshtje. Nga rishikimi i literaturave tjera, shumé autore kané pérdorur metoda té ndryshme
edhe até: Metoda Panel Data, e cila éshté njé tekniké statistikore qé€ pérdor tre qasje: qasja fikse,
qasja e rastésishme dhe qasja Husmman—Taylor. K&t€ metodologji do ta pérdorim pér t&€ konstatuar
ndikimin e determinantave si Investimet e huaja direkte, eksportin, rritjen ekonomike dhe
ndryshimet e kursit t&¢ kémbimit valutor pér Republikén e Magedonisé dhe vendeve né tranzicion.

Pér grumbullimin e té dhénave pér variablat e sipérpérmendura, kemi shfrytézyar burime té
ndryshme statistikore edhe até:

e Enti shtétéror statistikor i Republikés sé¢ Magedonisé
e Banka Botérore

e Fondi Monetar Ndérkombétar

e Banka Qendrore e Republikés sé¢ Magedonisé

e Ministria pa resor pér investime té huaja direkte

Para se t&€ futemi né analizén e t€ dhénave té cilat i gjeneruam nga burimet e lartépérmendura,
si fillim, do té themi ca fjalé pér modelet ekonometrike té cilat do t’i pérdorim né kété punim,
specifikat e tyre, teknikat dhe rezulatat e mundshme gé japin kéto modele. Pér shpjegimin e kétyre
modeleve, jané pérdorur literatura t&¢ ndryshme ekonomike, libra nga ekonomisté té ndryshém té
cilét kané shpjeguar funksionimin e kétyre modeleve dhe rezultatet gé nxjerrin nga analiza e
detajuar ekonometrike e variablave. Literaturat e pérdorura do t’i paragesim si referenca né fund
té punimit. Pasi té shpjegohen kéto fenomene, do ti analizojmé dhe testojmé té gjitha té dhénat né
hulumtimin shkencor, si dhe do té b&jé pérllogaritjen e modeleve ekonometrike dhe interpretimin
e rezultateve.

Panel Data éshté njé metodé statistikore, e pérdorur gjerésisht né shkencat shogérore, sidomos
né ekonometri, ¢ merret me observimin e t€ dhénave gjaté dy dimensioneve edhe até: “Cross
Sectional dhe Times Series”!!. Té dhénat zakonisht grumbullohen me kalimin e kohés dhe mbi t&
njéjtit individé (ku né rastin tone konkret shtetet), mé pas drejtohet njé regresion mbi kéto dy
dimensione. Analiza multidimenzionale &shté njé metodé ekonometrike né té cilén té dhénat
grumbullohen né mé€ shumé dimensione, edhe até (tipike, kohore ,individuale dhe né disa raste té
dimensioneve té treta). Panel data, mundéson qé t€ kontrollohen disa lloje t€ variablave té cilat
nuk jané t€ inkuadruara n€ model , duke mos i futur ato né observim, duke observuar ndryshimet
né variablat e varur pérgjat€ kohés. Gjithashtu kontrollon edhe variablat e panjohura qé dallojné

11 Cross-sectional Dependence in Panel Data Analysis, Vasilis Sarafidis and Tom Wansbeek,2010
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né€ mes rasteve por € jané konstante pérgjaté kohés, si dhe rastet kur variablat e panjohura jané té
ndryshme pérgjat kohés, ndérsa konstante né mes rasteve.

1.1 Specifikimi I modelit te thjesht linear

Népérmjet metodés sé regresionit té thjeshté linear'? dhe népérmjet aplikmit t& metodés sé

katroréve t€ vegjél (OLS), ne do té testojmé efektet e investimeve te huaja direkte (dhe variablave
tjera relevante si: rritjes ekonomike, indeksin e korupsionit, lirin ekonomike) eksportin e
Republikés sé Magedonisé dhe vendeve té tranzicionit.

Pérllogaritjet do ti realizojm népérmjet modelit t€ regresionit linear tredeminzional si
vijon:

Y = By + ByX; + B3X, + ByX3 + Bs Xy + BgXs + u;
Y- paraget variablen e nvarur ne rastin tone te hulumtimit si variabel e n'varur éshté per capita
rritja ekonomike.
X - paraget variablén e pavarur né rastin ton€ t€¢ hulumtimit si variabla e pavarur €shté :
B1, B2, B3, B4, B5 dhe B6 thiren prametra ose koeficientét e vlersimit; ku B1 &shté
parametri i1 konstantés, kurse B2, B3 B4 B5 dhe B6 jané parametrat e vlersimit t€ variablés s¢&
n'varur .
ui - éshté variabel stokastike ose error term, pérmban t€ gjitha faktorét ose variablat qé nuk
jané paraparé né model dhe €shté variab&l random e pa obzervuar mer vlera pozitive dhe

negative.

1.2 Vleresimi i metodes ols!3

Ekuacioni i regresionit €sht€ ekuacion q€ definon raportet né mes t€ dy variablave dhe
shfrytézohet pér té€ vlerésuar variablen e varur (Y) té bazuar né variablen e pavarur (X). Variabla
e varur (Y) €shté variabla e projektuar apo e vlerésuar q€ kérkohet t€ parashikohet ose té shpjegohet
me anén e njé€ variable tjetér. Variabla e pavarur (X) &shté variabla qé siguron bazén pér vlerésim.
Me ané t€ késaj variable b&het parashikimi ose shpjegimi 1 variablit te varur.

Thjeshtésia e kétij modeli rrjedh nga supozimi pér termin error: qé supozohet s€ e=<N (0, 62).
Me fjal€ té tjera, duke e ditur vlerén e termit error i cili né model nuk sqaron asgjé né€ lidhje me

12 Basics of econometrics, Fourth Edition, Damodar N. Gujarati

13 Analiza e kursit devizor né Republikén e Magedonisé, Besnik Fetai, Tetové 2014, fq 8

( |
34

\ )




variablat tjera (distribuimi i termit error éshté i pavarur nga variablat tjeré), si dhe observimet e
termit error jané€ t€ pa korreluara me njéra tjetrén. Pas shgetésimeve t& pérmendura nga modeli
klasik 1 regresionit linear, vlerésimi efikas mund té arrihet duke pérdorur metodén e katroréve té
vegj€l (OLS). Edhe pérkundér paragjykimeve t€ shumta, ngjashém si né€ studimet e tjera edhe né
kété studim té dhénat e grumbulluara do t€ vlerésohen me ané e katroréve t& vegjél (OLS), dhe
disa metoda tjera té regresionit si Fixed Effect dhe Random Effect n€ analizén e ton€ empirike té
kétij hulumtimi t€ temés s€ masterit.

1.3 Modelet fixed dhe random effects!*

Duke mare né konsideraté modelin e méposhtém:
Yy =Xy +Ey

Gjithashtu, duke marr né konsideraté se "Error Term" ka strukturén e méposhtme:
Ey =a; +ny

Termi 1 paré 1 dekompozimit njihet si njé efekt specifik-ndividual, dhe pjesa e dyté
korrespondon me termin e zakonshém i njohur si “Common Stochastic Error Term”, pér shembull,
modelet klasike me regresion linear. Né kété formulim, pjesa e paré ndryshon pérgjaté individéve
ose njésive, pra né rastin toné shteteve, por €shté konstant pérgjaté kohés, kjo pjesé mund ose nuk
mundg té jeté né korrelacion me variablat sqaruese.

Pjesa e dyté varion n€ ményré arbitrare pérgjaté kohés dhe vendeve. Ky formulim €shté ményra
mé e thjeshté e t&€ kuptuarit t€ idesé se dy observacioneve nga i njé€jti vend do té jet€ mé shumé si
njeri tjetri, sesa observacionet nga dy vende té€ ndryshme. Dallimi thelbésor ndérmjet Fixed Effects
dhe Random Effects qéndron nése efekti 1 pavrojtuar individual numéron elemente g€ jané te
lidhura (korrelacion) me regresorét né€ model, jo nése kéto efekte jané rasté€soré (stochastic) ose jo,
(Green, 2008,p.183), né rastin toné mund ose nuk mund té jeté né korrelacion me grupin e
variablave shpjeguese. Modeli Fixed Effects nuk éshté né korrelacion me modelin Random Effects
. Nga rrjedh g€ né modelin Fixed Effects, supozohet té jené “n” parametra t&€ panjohura qé duhen
vlerésuar, ndérsa né rastin e modelit Random Effects trajtohen si vizatime nga njé€ shpérndarje me
mesatare “p” dhe variancé t€ cilat jan€ t€ pavarura nga variablat shpjegues né. Si¢ do t€ trajtohet
mé voné né két€ hulumtim shkencor, se vlerésuesi Hausman-Taylor IV ofron alternativé pér sa i
pérket qasjes “t€ gjitha ose asgjé”

1.3.1 Modeli Fixed Effects

Pérdorimi i efekteve fikse béhet sa heré qé jemi t€ interesuar t€ b&jmé analizimin e ndikimit té
variablave g€ ndryshojné me kalimin e kohés. Efektet fikse trajtojné marrédhéniet né mes
parashikuesve dhe rezultateve t€ variablave brenda nj€ njésie ekonomike (vendi, personi, kompani,
etj). Cdo njési ka karakteristikat e veta t€ veganta q¢ mund ose nuk mund té ndikojné variablat

¥ Introduction to Regression and Analysis of Variance, Fixed vs. Random Effects, Jonathan Taylor

[ >}




parashikuese (pér shembull, duke gené njé mashkull apo femér mund t€ ndikojé opinionin drejt
njé€ ¢Eshtje té caktuar, ose sistemi politik i njé vendi t€ caktuar mund t€ keté ndonjé efekt né tregti
ose GDP, ose praktikat e biznesit t€ njé kompanie mund té€ ndikojné n€ ¢mimin e aksioneve). 6N&
ekonometri dhe statistik, modeli “Fixed Effects” €sht€ njé model statistikor qé pérfag€son sasité¢ e
vrojtuara né drejtim té variablave shpjeguese qé trajtohen sikur sasité t€ ishin jo té rastit. Pér dallim
nga modelet “Random Effects, si dhe “Mixed Effects”, né té cilat, t€ gjithé ose disa nga variablat
shpjeguese trajtohen sikur té rrjedhin si rrjedhojé€ e rastit. Po t€ krahasojmé kété me pércaktimet
biostatistike, ku biostatisticientét pérdorin efektet "fixed" dhe "random" pér t'iu referuar popullsisé
mesatare dhe efekteve t€ subjekteve specifike (aty ku kéto té€ fundit n€ pérgjithési jané t€ supozuara
té jené t€ panjohura, apo variabla latente).

N¢ té shumtén e rasteve, struktura e nj&jté e modelit g€ zakonisht éshté njé model regresioni
linear, mund té trajtohet nga njéra prej tre llojeve, né varési nga piképamjet e hulumtuesit,
megjithése mund t€ jeté njé zgjedhje e natyrshme né ndonjé situaté t&€ dhéné. Po ashtu vlen té
theksohet se vlerésimet konsistente t€ parametrave shtesé nuk mund té merén pér baz€. Edhe pse
nuk mund té llogarisim n€ vazhdimési, megjithaté llogarisim parametrat e mbetura n€ vazhdimési.
Pér tu béré kjo, regresioni merr kété formé y [J x[J [1 Fa U] ku “F” paraget matricén g€ bén
grumbullimin e “n” variablave, d.m.th. ato variabla té cilat jané korenspoduese pér ¢do vend.
Avantazhi 1 modelit “Fixed Effects” éshté largimi apo heqja e heterogjenitetit specifik individual
(Individual-Specific Heterogeneity), ¢ mund té shfaqét nga qasja “Deviationsfrom Means", duke

maré né konsideraté ekuacionet si né€ vijim:
y=Xt+B+a;+n
Yu —¥i = X Xpb + (ny, — 1)

Pérderisa heterogjeniteti 1 pavézhgueshém &shté kontabilizuar, ka njé pengesé bazike pér aq
kohé qé vlerésuesi pérdor vetém variacione pérbrenda observacioneve individuale. Kjo mund té
jeté problematike né qofté se ekzistojné shpjegime té ashtuquajtura "Time In Variant". Kur
pérdorni efektet fikse supozojmé se digka brenda individit mund t€ ndikojné ose mund t€ kemi
paragjykim né rezultatin e variablave té cilat kemi nevojé pér ti kontrolluar.

Kjo éshté arsyeja pas supozimit se korrelacioni midis variablave tek njésia ekonomike mund té
parashikohet gabimisht. Njé tjetér supozim 1 réndésishém 1 modelit t&€ efektit fiks €shté se
karakteristikat né kohé té€ pandryshuar jané unike pér individin dhe nuk duhet té€ lidhen me
karakteristikat e tjera individuale. Cdo subjekt €shté 1 ndryshém, pra termi gabim 1 njésisé
ekonomike €shté konstante (e cila kap karakteristikat individuale) qé nuk duhet t€ lidhen me té
tjerét. Nése kushtet e gabimit jané€ té lidhura, atéheré efektet fikse nuk jané€ té pérshtatshme dhe
ndikojné qé konkluzionet té cilat fitohen nga rezultatet e modelit t€ mos jeté t€ sakta, dhe si pasojé
e kétij procesi kemi nevojé€ pér t€ modeluar két€ marrédhénie , kjo éshté arsyeja kryesore qé mund
té shpie deri tek pérdorimi i testit Husman g€ do té trajtojé mé poshté gjaté kétij hulumtimi
shkencor.
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Ekuacioni pér modelin e efekteve fikse béhet:
ku kemi:

Yit = leit + al' + uit

ai (1 =1 ... .n) &shté ndérpres i panjohur pér secilin entitet,
Yi- éshté variabla e varur (DV),

I — entitet,

t - koha,

Xi - pérfagéson njé variabél té pavarur (iv),

B1- éshté koeficienti ,

ui - éshté termi gabim,

Pasqyra kryesore éshté se né qofté se variabla e pashénuar nuk ndryshon me kalimin e kohés,
at€heré si rezultat ¢do ndryshim né variablen e varur duhet t€ jeté pér shkak té ndikimeve té
ndryshme nga kéto karakteristika fikse (Stock dhe Eatson, 2003, p.289-290).

NEé rastin e t€ dhénave té€ serive kohore interpretimi 1 koeficienteve beta do té jeté pér njé vend
té caktuar, kur X ndryshon né kohé€ nga njé njési, ndérsa rritet Y ose zvogélohet njéra nga njésité
3 (Bartels, Brandom, Stony Brook University, 2008 ). Njé tjetér ményré€ pér té paré modelin efektet
fikse €shté duke pérdorur ndryshoret binare. Pra ekuacioni pér modelin efektet fikse béhet:

Yit = f0 + p1X1,it + .-+ PkXk,it + y2E2 + --- + ynEn + uit
ku kemi:
Yit — &shté variabél e varur , ku i = entitet dhe t = koha,
Xk -paraget variablen pavarur ,
Bk €shté koeficienti ,
uit &shté gabimi,
en - ato subjekte q€ jan€ n€ numra binaré (dummies), kemi n-1 subjekte t€ pérfshira né model,
v2 €shté koeficienti binar (subjektet né€ model).

T¢€ dy ekuacionet t€ cilat i trajtuam me lart€ jan€ ekuivalente njéra me tjetrén. X &shté 1 nj&jte
nga njéri entitet né tjetrin, po ashtu edhe tek ekuacioni me larté t&€ dhénat kané t&€ nj&jtin burim
duke paraqitur njé variable t€ pashénuar g€ ndryshon tek t€ gjitha shtetet q€ jané n€ model, por jo
gjaté gjithé kohés sé vrojtimit(Stock dhe Eatson, 2003, p.280). Ju mund té shtoni efekte kohore
tek njésia ekonomike pérmes modelit té efekteve, ku duhet té keté njé kohé dhe njési fikse.
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1.3.2 Modeli Random Effects

y = Xitp + ¢it
ku

git = ait + nit

Arsyeja e pérdorimit t€ modelit me efekte té rastit €shté se ndryshon nga modeli i efekteve
fikse, variacioni i t€ gjitha subjekteve supozohet té jeté i rast€sishém, dhe €shté 1 pa lidhur me
parashikuesit dhe variablat tjera t&€ pavarura té pérfshira né modelin ekonometrik (Green 2008,
p.183). Nése kemi njé variabél t€ varur n€ model, at€heré ju duhet t€ pérdorni modelin e efektit t&
rastit. N¢€ statistiké modeli “Random Effects”, gjithashtu i njohur si modeli i komponentéve té
ndryshimit, &shté nj€ 1loj modeli hierarkik linearé. Ky model supozon se t& dhénat po analizohen
né€ koordinim nga nj€ hierarki t€ popullsive t€ ndryshme, dallimet e t€ ciléve lidhen me até hierarki.
N¢é ekonometri, modelet “Random Effects” jané pérdorur n€ analizén e té dhénave hierarkike apo
panel, né rastet kur nuk ka efekte fikse, domethéné nuk ka efekte individuale. Modeli “Random
Effects” €shté njé rast 1 vecanté 1 modelit “Fixed Effects”. Njé avantazh i efekteve t€ rastit éshté
q€ ju mund t€ pérfshini né kohé variablat e pandryshueshme (p.sh. gjinore), ndérsa né€ modelin e
efekteve fikse kéto variabla jané t€ absorbuara nga modeli.

Né kété rast supozimi kryesor g€ dallon két€ model nga modeli “Fixed Effects” €shté se
pandryshueshméria e kohés sé efekteve specifike té vendeve (shteteve) .

Po ashtu, vlen té theksohet se éshté i dobishém gé t& jeté mé eksplicité né lidhje me dy pjesét e
“Termit Error”.

E[nitX] = E[ait X] = 0,

EnitX = on,
EaiX = oa,
E[aX]=0,n

ElaiajX] = 0,pér 'I' #' '

Modeli “ Random Effects” né nj€ far ményré €shté pér tu marré me faktin se “t” observacionet
né€ “n” vende nuk jané t& njé€jta si observacionet né€ “nt” t& vendeve té€ ndryshme. Mé pas modeli
llogaritet si vijon se pari duke nxjerr njé vlerésues t€ matricés s€ kovariancés té termit error, dhe
s€ dyti duke pérdorur kété strukturé té€ kovariancés né vlerésuesin e “B”. Nése komponentét e
variancés jané t€ njohura, atéheré vlerésuesi “GLS”, gjegjésisht “Random Effects” mund té
zbatohet pa véshtirési. Megjithaté zakonisht nuk ndodh késhtu, pasi q€ vlerésimet e variancés sé
panjohur jané t€ nevojshme. Vlerésuesit konsistent mund t€ nxirén si shuma t€ modifikuara né
ményré t€ pérshtatshme s€ gabimeve té formave katrore nga dy vlerésues t&€ ndryshém, t€ njohur
si "Ndérmjet Vlerésues" dhe “Brenda Vlerésues”. Duke pérmbledhur dy vlerésuesit e fundit t&
prezantuar, pra “Fixed Effects” dhe “Random Effects”, qé t€ dy jané modele t€ dizajnuara pér té
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trajtuar strukturé t€ veganté té t&€ dhénave gjatésore ose panel, ku heterogjeniteti 1 pavézhgueshém
individual éshté marré parasysh nga t& dy modelet. Dallimi ndérmjet modeleve né fjal€, éshté nése
efektet specifike individuale qé variojné pérgjaté kohés jané n€ korrelacion me represorét ose nuk
jané.

Si¢c vémé n€ dukje mé paré€, variablat "Time-Invariant" nuk mund té pérdorén. Pér mé shumé
gabimi né matje né¢ “X” si dhe ndryshimet endogjene né “X” mund té shpijné né rezultate té
njéanshme edhe me preventivuesin "Fixed Effects". Si rrjedhim as vlerésuesi “Fixed Effects” e as
“Random Effects” nuk mund té€ jené t€ pérshtatshme. Andaj modelet e tjera mé té avancuara , si
“IV-Instrumental Variabel” ose “GMM-Generalized Method Of Moments” mund t€ jené
alternative q€ duhet té aplikohen. Pérderisa disa nga variablat shpjeguese (t€ pavarura) té pérdorura
né€ modelin e paraqitur né€ két€ hulumtim shkencor qé kam béré pér temén e masterit , supozohen
té jené endogjene, modelet "Fixed Effects" dhe "Random Effects" jané pérdorur vetém pér géllime
krahasimore, qé pérmes tyre t€ fitohen rezultate efektive dhe té pérshtatshme pér t€ operuar me to
. Regresioni pérfundimtar &shté realizuar dhe pérpunuar duke pérdorur njé model shumé té
avancuar dhe bashkékohor , i cili €sht€ modeli “HausmanTaylor-IV”, 1 cili do t€ trajtohet né
vazhdim té kétij kapitulli, dhe do t€ mundohem g€ né ményré sa me efikase dhe efektive té pérdor
két€ model dhe té ofrojé rezultate té cilat do t€ jené té pérshtatshme té pérdorén né€ aspektin e rritjes
ekonomike prané vendeve t& Ballkanit Peréndimor (Stock and Eatson, 2007).

1.4 Modeli Hausman Taylor °

Me herét trajtuam disa nga modelet fikse dhe ato t€ rastit n€ organizimin e hulumtimeve me
modele ekonometrike, ku trajtuam disa argumente dhe fakte te disa studiuesve dhe autoréve té cilét
kané béré hulumtime né kété fushé mjaft inovative. (Hausman dhe Tayor , 1981), sugjerojné njé
zgjidhje duke kombinuar aspektet e dobishme té t€ dy vlerésuesve, pra “Fixed Effects” dhe
“Random effects”, té cilét 1 trajtuam me herét. Metoda e quajtur “ Hausman-Taylor” €shté njé
tekniké e njohur si "Instrumental-Variable"10, q€ pérdor vetém informacionet g€ gjenden tashmé
n€ model, pér t& eliminuar efektet lidhje reciproke ndérmjet vendeve si dhe "Error Term-In",
ndryshe nga preventivuesi. “Fixed Effects”, kjo gasje nuk kérkon eliminimin e variablave
shpjegues qé variojné pérgjaté kohés "Time-Variant" (Cancado, 2005). Testi bén t&€ mundur
vlerésimin e signifikancés s€ njé preventivuesi kundrejt njé€ preventivuesi tjetér.

N¢ veganti, (Hausman dhe Taylor ,1981), konsiderojné njé€ model t€ formés:

Né kété formulim, t€ gjithé efektet individuale q€ shénohen si jané vérejtur. Hausman dhe
Taylor, sugjerojné qé té€ béhet ndarja e 'X' dhe 'Z' né dy grupe t€ variablave, edhe até:

x = [x;x,] dhe z = [z,2,]

15 HAUSMAN, Jerry A. and William E. Taylor, 1981, Panel Data and Unobservable Individual Effect, Econometrica,
49(6), 1377-1398.
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ku: X1 éshté ““ nxkl ;
X2 éshté “ nxk2 “
Z1 &shté “ nxgl “
72 &shté “ nxg2” dhe n-NT
Atéheré , modeli éshté:

Yie = Xur + by + Xoie + a + 23V + 25, +a; + 1y
ku,

Y = (Y1,Y2)dhe B = (B1,B2)dhe y = (y1,y2)

Tipari dallues 1 kétij modeli gjendet tek supozimet mbi korrelacionin ndérmjet efekteve
specifike-individuale, dhe grupe t€ regresoréve € 'variojné' dhe qé 'nuk variojné'. Katér grupe té
variablave t& observuar jané pércaktuar né kété model:

X1it éshté k1 variabla qé variojné pérgjaté kohés dhe nuk jané né korrelacion me ai ,
Z1i éshté variabla g€ nuk variojné pérgjaté kohés dhe nuk jané né korrelacion me ai ,
X2it éshté variabla qé variojné pérgjaté kohés dhe jané né korrelacion me ai ,

Z2i éshté variabla g€ nuk variojné dhe jané né korrelacion me ai .

Strategjia nga Hausman dhe Taylor éshté t€ pérdorin informatat q€ tashmé gjinden né€ model
pér instrumentin, pra pér variablat problematike “X2it” dhe “Z21”°. Ata pra propozuan qasjen “IV-
Instrumental Variable”, ku variablat e méposhme jané pérdorur si instrumente: X1it, Z1i, X2it, Z2i
nga ku kuptohet se variablat ekzogjene, dmth variablat qé nuk jan€ né korrelacion shérbejné si
instrumente té tyre.

E[ni¢lX1ie, Zie] = 0 ndonése E[n|X5ieZ5;] = 0
Var[ni|X1ie, Z1i, X2itZ2i] = O-r%
Covla;, nie|X1ie Z1i, X2its Z2i]

— 2 2 2
Varla;, ni|X1ie, Z1i, X216, Z2i] = 0 = 04 + ny,

Modeli i propozuar nga "Hausman dhe Taylor” éshté gjithmoné konsistent dhe efikas. Pér mé
tepér, njé€ avantazh 1 fort€ i késaj gasjeje dhe q€ e dallon nga qasjet tjera €shté se nuk duhet té
pérdoren instrumente t€ jashtme.

— —_ 2 2
Corrla;, nig, @i, M| X116, 214, Xoits Z2i] = 0 = 037 [0
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1.5 Dallimi i modeleve Fixed Effects, Random Effects , Hausman-Taylor-1V

Ményra mé efektive e pranuar e zgjedhjes né mes "Fixed Effects" dhe "Random Effects" &shté
duke pérdorur Hausman test (1978). Pér mé tepér "Hausman Test" mund t€ pérdorét gjithashtu pér
vendimin né€se "Hausman-Taylor IV" €shté€ mé i pérshtatshém pér tu aplikuar. Testi Hausman éshté
njé€ test kryesisht statistikor qé né ekonometri bén t€ mundur testimin e hipotezave i eméruar nga
Jerry A.Hausman. Testi Hausman bén te mundur testimin e hipotezés zero s€ koeficienteve té
vlerésuar nga preventuesi mé efikas "Random Effects" jané t€ njéjta mé ato t&€ vlerésuara nga
preventivuesi mé konsistent, pra “Fixed effects”. N& qofté se “Hausman Test” jep rezultate me P-
vlera insignifikante, pra 'Prob>ch2' mé€ e madhe se °.05°, atéheré &shté mé e pérshtatshme t&
pérdorét modeli “Random Effects”, ndérsa n€se i njéjti test jep rezultate signifikante, at€heré duhet
pérdorur “Fixed Effects”. E njéjta logjiké vlen gjaté pérdorimit t€ "Hausman Test" né vendosjen
né mes modeli “Fixed Effects” dhe 'Hausman-Taylor'. Ku ‘+’ nénkupton "Moore-Penrose
Pseudoinverse ", e cila €shté e shprehur né gjuhén e matematikés dhe né theks té veganté algjebrés
lineare, nj€ pseudoinverse ‘A+’ e njé matrice ‘A’, €shté njé pérgjithésim i/e matricés inverse. Sipas
té dhénave té paraqitura me lart mund t€ konstatojmé se “ Hausman Test “ teston hipotezén zero,
s€ koeficientet e vlerésuar nga preventivuesi mé efikas "HT-IV" jané t€ njéjta me ato t€ vlerésuara
nga preventivuesi mé konsistent "Fixed effexts".

Pra, nése ato jané€ P-vlera insignifikante, at€heré “Hausman Taylor-IV” &shté konsistent dhe
njékohésisht efikas, ndérsa preventivuesi "Fixed Effects" €shté konsistent, mirépo jo edhe aq
efikas. Pra, “ Hausman Test” bén t€ mundur kontrollimin e njé¢ modeli mé efikas kundrejt njé
modeli mé pak efikas, por njékohésisht &shté bindés né até pér tu siguruar se modeli né fjalé éshté
mé efikas, cka do t€ thot€ jep rezultate mé t& géndrueshme. stilistikisht “ Fixed Effects” éshté
gjithmoné njé gjé e arsyeshme pér t€ béré me Panel Data , pasi q€ gjithmoné jep rezultate té
géndrueshme, mirépo mund t€ mos jeté gjithmon€ modeli mé efikas pér tu pérdorur né trajtimin e
modeleve ekonometrike. “Random Effects” do t€ jep p=vlera mé t€ mira pér arsye se &shté njé
preventivues mé efikas, pra mund té pérdorét nése €shté€ e justifikueshme stilistikisht. "Hausman-
Taylor" €sht€é mé konsisten dhe njékohésisht efikas, duke qené zgjedhja mé e miré po té
krahasojmé me modelet “ Fixed Effects dhe Random Effects “.

[11.2 Testimi i determinantave

Né kété kapitull do té parages rezultatet e fituara nga pérdorimi 1 modeleve “Fixed Effects”,
“Random Effects”, ndérsa si model bazé t€ rritjes sé propozuar tek vendet té cilat | kam trajtuar né
kété hulumtim shkencor, do t€ zgjedhim modelin ¢ HausmanTaylor, ku njékohésisht do té jap
argumente dhe fakte t€ mjaftueshme qé kjo metod€ €shté zgjedhja mé superiore né krahasim me
modelet e tjera. Duke u bazuar né rezultatin statistikor t€ “Hausman Test”, mund t€ konstatojmé
se metoda e efekteve té€ rastit, konkretisht “Random Effects”, nuk &shté konsistent q&¢ mund té
kuptojmé€ se ka korelacion ndérmjet variablave dhe termit error, ku né€ fund kuptohet qé
preventivuesi “Fixed Effects” €shté zgjedhja mé e miré. Po ashtu duke u mbéshtetur né propozimin
se problemet e endogjenitetit jané té pranishém né t€ dhénat e pérdorura, kam zgjedhur metodén e
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Hausman -Tylor si metodé mé e miré q€ do ti largoj kéto probleme, edhe até duke pérdorur edhe
njé test té dyté t€ Husman pér t€ béré krahasimin ndérmjet “Fixed Effects” dhe Hausman Taylor.
Nga dy alternativat e propozuara kétu, si dhe duke u mbéshtetur né€ rezultatet e t€ njéjtit test, mund
té konstatojmé se metoda “Hauman- Taylor-IV” éshté zgjedhja mé e miré.

I11.3 Analiza dhe interpretimi i rezultateve
Modelet OLS

Pas testimit té té¢ dhénave té cilat i kam grumbulluar pér vendet té cilat jané akoma né
tranzicion ekonomik, rezulatet ge I morra ishin té pritshme, gjithmoné duke ndjekur edhe
logjikén ekonomike né analizimin e faktoréve ose variablave té cilat jané marré né model.

Le té fillojmé me prezentimin dhe komentimin e té¢ dhénave té analizuara dhe té shohim
né qofté se do t’i vértetojmé hipotezat e prezentuara né fillimin e kétij punimi.

a. Me rritjen pér 1% té investimeve té huaja direkte (FDI), eksporti ddo té rritet mesatarisht
per 0.43% né gofté se variablat tjera ngelin té pandryshuara (ceteris paribus). Nése
shohim vlerat e t-testit (t values) shohim se variabla e marré né kété¢ model ka
significancé té larté¢ dhe mund té konkludoj se ky faktor ka ndikim né rritjen e eksportin e
Republikés sé¢ Magedonisé dhe vendeve né tranzicion.

b. Me ndryshimet e kursit t&¢ kémbimit pér 1%, do t&é ndikon né zvoglimin e eksportit
mesatarisht per 0.01% né qofté se variablat tjera ngelin té pandryshuara. Vlerat e t-testit
tregojné se ky faktor ka signifikancé dhe ndikon né eksport.

c. Me rritjen e investimeve té brendshme pér 1%, eksporti ne Magedoni dhe né vendet né
tranzicion do té rritet mesatarisht pér 0.34% né qofté se variablat tjera ngelin té
pandryshuara. Edhe né kété rast, vlera e t-testit tregon njé signifikancé té larté té késaj
variable né model dhe mund té konstatojm se ky faktor ndikon n& eksport.

Mg poshte do té paragesim njé prezentim té shkurté né ményré tabulare té rezultateve té
arritura nga modeli i regresionit té thjeshté linear (OLS).

Variables OLS t-test values S
Error

FDI 0.4381378 3.31 0.1325266

Inexchngerate | -0.0100713 -1.17 0.0086103

inv 0.3486866 2.27 0.1535731

cons 44.2743 11.68 3.790879
Observations 330 N/A N/A
F - Test 9.43 N/A N/A
R- Squared 0.0799 N/A N/A

Tabela 2: Rezultatet e modelit OLS
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Le t’ia hudhim njé sy edhe rezultateve té nxjerrura nga analiza e té dhénave té kétyre
vendeve duke u bazuar né modelet: fixed effects, random effects dhe Hausman Taylor Model.

Modelet Random Effects, Fixed Effects, Hausman Taylor

Né kapitullin e mésipérm, ne shpjeguam né ményré té detajuar bazat e analizave qé bén
secili model, andaj kétu do té shtjellojmé drejtpérdrejt rezultatet e fituara. Prezentimin e tyre do
t’a b&jmé né ményré tabelare.

Rezultatet e modeleve

. . Random Hausman Taylor
Variables Fixed Effects Effects v

Intradeexpimp N/A N/A 0.197415*

FDI 0.2947123** | 0.2984927** 0.0632944**
Inexchngerate | -4.25592** -2.591333** -7.647117**

inv 0.3929666** | 0.3932162** 0.4053266**

cons 52.47755%* 49.38601** 38.51649**
Observations 330 330 268

F - Test 26.18 N/A N/A
chi2 N/A 77.31 73.79

t-test and z-test values

. . Random Hausman Taylor
Variables Fixed Effects Effects v 4
Intradeexpimp N/A N/A 4.98
FDI 3.92 3.99 0.81
Inexchngerate -2.62 -2.18 -3.38
inv 4.35 4.37 4.05
cons 12.3 10.37 2.9

Shénim: vlerat e t-testit jané té€ prezentuara pér fixed effects modelin, ndersa pér modelet
tjera jané prezanuar vlerat e z-testit. Shénim shtesé: (¥*) 5% niveli i signifikancés statistikore, (**)
10% niveli 1 signifikancés statistikore

Vlerat e Standard Error pér modelet
Variables Fixed Effects FERCIO AT RS
Effects v

Intradeexpimp N/A N/A 0.0396077
FDI 0.0752473 0.0748477 0.0783516
Inexchngerate 1.623245 1.188809 2.260755
inv 0.0904353 0.0898808 0.1000627
cons 4.059843 4.763645 13.29239
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Nga rezultatet e fituara dhe té prezentuara mé larté, shihet garté lidhja mes variablave té
analizuara né model. Investimet e huaja direkte dhe investimet e brendshme kané ndikim pozitiv
né eksportet tregtare. Kété e vértetojné té tre modelet e analizuara edhe ate:

a. Né& bazé t€ modelit fixed effects, vérehet se me rritjen pér 1% té FDI, eksportet do té rriten
mesatarisht pér 0.29%. E njejta ndodhe edhe te modeli i random effects (0.29%) dhe te
Hausman Taylor (0.19%). Me kété mund té konstatojmé se vértetohet hipoteza H1/1:
Investimeve té huaja direkte kane ndikim té konsidreueshém pozitiv né rritjen e eksportit
té Republikés sé Magedonisé. Té njéjtén gjé mund té themi edhe pér vendet e tranzicionit,
ku efektet e investimeve té huaja direkte jané té ngjashme. Pér signifikancén e faktoréve té
marré né model flasin vlerat e t-testit dhe z-testit pérkatésisht. Vlerat tregojné se variablat
e marra né model jané signifikante.

b. Pohime té ngjashme do mund té themi edhe pér variablén e investimeve té brendshme ku
efektet e saj positive vérehen tek te tre modelet, ku me rritjen pér 1% té investimeve té
brendshme do té kemi rritje mesatare té eksportit pér 0.39% (fixed effects dhe random
effects), pérkatésisht 0.40% (Hausman Taylor). Signifikancén e késaj variable né kéto
modele e tregojné vlerat e t-testit dhe z-testit, ku edhe pér kété variabél jané té larta dhe
signifikante.

c. Rezultate interesante marrim né gofté se né model e fusim variablén e kursit té kémbimeve
qé ka treguar efekt negativ né rritjen e ekpsorteve. Vlerat negative -4.2% (fixed effects), -
2.59% (random effects) dhe -7.6% (Hausman Taylor) jané si rezultat i ndryshimeve té
kurseve valutore té cilat jané pérdorur gjaté realizimit té eksporteve té€ ndryshme me vende
té ndryshme. Me fjalé té tjera, kjo tregon se me ndryshim té kurseve té kémbimit pér 1%,
eksportet do té zvogélohen mesatarisht pér pérgindjet e pérmendura mé larté, né qofté se
variablat tjera ngelin té pandryshuara. Né bazé té kétyre rezultateve, supozoj gé pér kohén
né té cilén e kam marré né analizé, kursi devizor nuk ka gené né favor té vendeve té cilat
kané eksportuar mallra (vlera e valutés kombétare ka gené e zhvlerésuar), me ¢’rast ka
ndikuar né uljen e vlerés nominale té mallrave dhe shérbimeve gé jané tregtuar.

Nga rezultatet e mésipérme, tashmé mund té béj vlerésimin tim personal pér sa i pérket
dukurisé sé investimeve té huaja direkte dhe ndikimit t&€ tyre né eksportin e Republikés sé
Magedonisé dhe vendeve né tranzicion.
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I11.4 Konkluzioni dhe rekomandimet

Njé prej géllimeve kryesore té kétij punimi ka gené identifikimi i faktoréve té réndésishém
gé ndikojné né zhvillimin e eksportit té shtetit toné, duke cilésuar gjithmoné qé eksporti eshté
njé pre arméve mé té fugishme e zhvillimit ekonomik té njé vendi. Eksporti &shté njé indikator
krucial, gé tregon edhe fuqiné prodhuese té njé vendi, gé do té thoté, né qofté se eksporti i njé
vendi éshté i lartg, atéeherg ai vend tashmé i ka plotésuar nevojat e brendshme pér mallrat dhe
shérbimet gé i prodhon dhe se suficitin e tyre ua shet vendeve fginje dhe mbarré botgs.

Pér té pasur kété nivel té larté té eksportit, natyrisht qé duhet té kemi njé infrastrukturé té
miré organizuar ekonomiké, ku té gjithé agjentét ekonomiké bashkéveprojné njéri me tjetrin
dhe resuset e tyre i pérdorin dhe i alokojné né ményrén mé té miré t€ mundshme dhe me ¢’rast
arrihet produktiviteti maksimal. Né sektorin e prodhimtaris¢, padyshim gé investimet e larta
kapitale jané shumé té nevojshme, sidomos kur kéto investime orientohen né blerjen e
maginerive té¢ médha né fushén e bujgésisé, energjisé, xehtarisé dhe industrisé sé réndé.

Republika e Magedonisé gjaté dekadés s¢ fundit ka gené e fokusuar mé shumé né
pregaditjen e infrastrukturés ligjore pér térhegjen e investimeve té huaja direkte dhe krijimin e
kushteve mé t& mira qé ndérmarrjet e huaja té€ operojné né tregun vendas. Megjithaté, edhe pse
kushtet ligjore dhe tregtare jané shumé té volitshme pér té investuar né vendin tonég, niveli i
investimeve té huaja direkte ka gené né nivel té ulét nga ai gé éshté pritur. Kjo situaté vjen si
rezultat i klimés sé pasigurté politike gé mbizotron me dekada né vendin toné, niveli i larté i
korupcionit, diskriminimit etnik, niveli i ulét i t€ ardhurave té popullatés etj. Faktorét g i
pérmenda mé larté jané edhe ato arsye pse mé shtyné mua gé t’a realizoj kété punim. Andaj
vendosa gé né bazé té¢ té dhénave zyrtare té shoh efektin gé kané sjellur investimet e
deritanishme té huaja ne eksportin e vendit toné dhe vendeve né tranzicion.

Si njé vlerésim t& pérgjithshém té rezultateve té arritura me ané té késaj analize dhe
modeleve, mund té konstatoj qé modelet kané njé signifikancé dhe faktorét e marré né analizé,
ndikojné né rritjen apo zvogélimin e eksportit t€ vendeve té analizuara. Me ¢’rast, mund té
konstatojmé se vértetohet hipoteza alternative H1/1: Investimet e huaja direkte kane ndikim té
konsiderueshém pozitiv né rritjen e eksportit té Republikés sé Magedonsié. Me fjalé t¢ tjera,
kéto variabla jané té lidhura njera me tjetrén dhe kané njé interaksion té ngushté nddérmjet
veti. Duke u nisur nga kjo, geverité e vendeve do duhet té inkurajohen gé pérveg investimeve
té brendshme, ato duhet gé sa mé shumé té thithin investime té huaja direkte edhe nga vendet
tjera, pasi qé kéto ndikojné pozitivisht né rritjen e Bruto Prodhimit Vendor dhe me kété,
stimulojné eksportin e produkteve, nxitjen e marrédhénieve tregtare midis vendeve té
ndryshme si dhe pérmirésimin e bilancit tregtar.

Né epilogun e kétij punimi, dua té theksoj g€ gjetjet e mia gjaté analizés sé t&€ dhénave dhe
faktoréve ekonomik, me theks té veganté né analizén e investimeve té huaja direkte dhe
ndikimin e tyre né eksport, jané t&€ ngjashme edhe me rezultatet e studiusve tjeré gé kané
analizuar kéteé aspekt ku prej tyre po pérmend vetém disa, edhe até: Heinz Hollenstein dhe
Martin Berger -2015), Nuzhat Falki (2009), Dr. Sauéaluck Koojaroenprasit etj.
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Me ané té kétij punimi dua gé té inkurajoj geverité e ardhshmé qé té fokusohen mé shumé
né térhegjen e investimeve té huaja direkte né vendin tong, pasi gé studimet empirike tregojné
se ato kané efekt pozitiv né rritjen ekoomike dhe rritjen e eksporteve. Kjo do té sjell njé zinxhir
pozitiv té efekteve ekonomike edhe até: ndikim pozitiv né mirégéenien ekonomike té vendit,
stimulim té ndérmarrjeve ekonomike pér rritjen e prodhimtarisé, stimulimin e konkurrencés,
shfrytézim té resurseve humane dhe kapitale, pérmirésimin e bilancit tregtar (zvoglimin e
deficitit té larté¢ g¢ momentalisht Magedonia e ka), forcimin e valutés vendase et].

Dhe né fund, si limitim t&é kétij punimi mund té cek mungesén e variablave té tjeré
ekonomiké gé€ nuk jané marré parasysh né modelin toné por gé ndikojné né rritjen apo
zvogélimin e eksporteve (kjo vlen pér té gjithé vendet e tranzicionit) dhe aspekti kohor i té
dhénave gé éshté marré né model. Le té shpresojmé gé né punimet e rradhés do té krijojmé
modele mé gjithépérfshirése dhe do t’i analizojmé dukurité ekonomike né nivel mé té larté dhe
mé té detajizuar.
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IV. Rezultatet e punimit

OLS Metoda

regress tradeexportimport fdi exchangerate inv

Source 5S df MS Number of obs = 330
F(3, 326) = 9.43
Model 7632.7848 3 2544.2616 Prob > F = 0.0000
Residual 87953.2887 326 269.795364 E-squared = 0.0799
Adj R-sguared = 0.0714
Total 95586.0735 329 290.535178 Root MSE = 16.425
tradeexpor~t Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interwvall]
fdi .4381378 .1325266 3.31 0.001 1774225 . 6988531
exchangerate —-.0100713 .0086103 -1.17 0.243 —.0270101 .0068674
inwv .3486866 1535731 2.27 0.024 .0465673 .6508059
_cons 44.26743 3.790879 11.e68 0.000 36.80976 51.7251
Fixed Model Metoda
. ®mtreg tradeexportimport fdi Ilnexzchangerate inwv, fe
Fixed-effects (within) regression Number of ocbs = 330
Group variable: code Number of groups = 22
R—sq: Obs per group:
within = 0.2048 min 9
between = 0.0216 avg = 15.0
overall = 0.0442 max = 1le
F(3,305) = 2e.18
corr(uij_, Hb) = —0.3733 Prob > F O.0000
tradeexporti~t Coef . std. Err. T P>t [25% Conf. Interwvall]
fdi .2947123 .0752473 3.92 O.000 .lace4z27 .4427819
Inexchangerate —4_2556%92 1.623245 —2.62 0.009 —7.44986€9 —1.061515
inwv .3929666 .0904353 4.35 O.000 .2150104 .53709227
_cons 52.47755 4.059843 12.93 O.000 44_43887 &0.46639
sigma_u 16.714083
sigma_e 7.3389213
rho .8383¢€592 (fraction of variance dus to u_i)
F test that all u i=0: F(21, 305) = &2.86 Prok > F = 0.0000
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Random Effects Metoda

. xtreg tradeexportimport fdi lnexchangerate inv, re

Random-effects GLS regression Number of obs = 330
Group variable: code Number of groups = 22
R-54g: Obs per group:
within = 0.2021 min = 9
between = 0.0288 avg = 15.0
overall = 0.060¢ max = le
Wald chiz(3) = 77.31
corr(u i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000
tradeexporti~t Coef. std. Err. z P>z [95% Conf. Interwvall]
fdi .2984927 .0748477 3.99 0.000 .1517939 .4451915
Inexchangerate -2.591333 1.188809 -2.18 0.029 -4.92135¢ -.261311
inv .39321e2 .0898808 4,37 0.000 .2170531 .5693793
_cons 49.38601 4.763645 10.37 0.000 40.04944 58.72258
sigma u 16.070093
sigma e 7.3389213
rho .82743209 (fraction of wvariance due to u i)
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Hausman Taylor IV Metoda

. xthtaylor tradeexportimport tradeexpimport lagl fdi inv lnexchangerate cod, endog( fdi lnexchangerate )

Hausman-Taylor estimation Number of cbs = 268
20

Group variable: code Number of groups

Obs per group:

min = 2
avg = 13.4
max = 16
Random effects u i ~ i.i.d. Wald chi2(5) = 73.7¢
Prob > chiz = 0.0000
tradeexpor~t Coef. Std. Err. z P>lz| [95% Conf. Interwval]
TVexogenous
tradeexpim~1 .1974152 .0396077 4.98 0.000 .1197854 .2750449
inv .4053266 .1000627 4.05 0.000 .2092074 .6014458
TVendogenous
fdi .0632944 .0783516 0.81 0.419 -.0902721 .2168608
lnexchange~e -7.647117 2.260755 -3.38 0.001 -12.07812 -3.21611%9
TIexogenous
code .7177151 .9087611 0.79 0.430 -1.063424 2.498854
_cons 38.51049 13.29239 2.90 0.004 12.46389 ©04.56909
sigma u 23.780592
sigma e 6.5504256
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