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Abstrakt

Investimet e huaja direkte jané njé komponent shumé i réndésishém i aktivitetit ekonomik té
njé vendi. Qéllimi i kétij punimi jané investimet e huaja direkte, gjegjésisht analizim i
pérgjithshém gé lidhet me ndikimin e investimeve té huaja direkte né rritjen ekonomike té
vendit toné. Njé ndér géllimet kryesore té kétij punimi éshté té nxirren konkludime té sakta dhe
té japim njé pasqyré sa mé té qarté né lidhje me até se sa efikase do té jené investimet e huaja
direkte dhe se si ato ndikojné né rritjen ekonomike té vendit toné. Népérmjet literaturés sé
gjeré, ne shohim se Inestimet e Huaja Direkte jané njé nga kanalet mé té réndésishme, pérmes
té cilave financimi ndérkombétar rezulton né pérfitime ekonomike. Né kété punim ne
paragesim Investimet e Huaja Direkte né Magedoniné e Veriut dhe i konsiderojmé Investimet e
Huaja Direkte si lokomotivé té vendit, pasi ajo éshté e pérgendruar né sektoré té réndésishém
té ekonomisé sé vendit toné. Né kété punim gjithashtu diskutuam faktorét qé e béjné
Magedoniné e Veriut njé vend mé térheqés pér investitorét e huaj.

Fjalét kyge: Zhvillimi ekonomik, Rritja ekonomike, Investimet e Huaja direkte (IHD)



ANCTpPaKTHH

CTpaHCKMUTE OUPEKTHU MHBECTULMU Ce MHOTY Ba*KHAa KOMMOHEHTa Ha eKOHOMCKaTa aKTUBHOCT
Ha egHa 3emja. Llenta Ha OBOj TpyAd € CTPAHCKUTE AMPEKTHU MHBECTMLMK, ONWTa aHaAu3a
noBp3aHa CO BJINjaHUETO Ha CTPAHCKUTE AMPEKTHU MHBECTULMKM BP3 €KOHOMCKMOT pPacT Ha
HawarTa 3emja. EgHa oA rnaBHUTE Lean Ha OBOj TPYA € Aa Ce U3B/ieYaT TOYHM 3aKIy4oum 1 aa ce
aze nojacHa C/MKA 3a Toa KOAIKY Ke buaat epukacHmute CAN 1 Kako BAMjaaT BP3 €KOHOMCKMOT
pacT Ha HawaTta 3emja. MNpeky obemHa nAuTepatypa, OTKPUBaMe AeKa CTPAHCKUTE OUPEKTHU
WHBECTUUMU Ce efeH Of, HAjBAa)KHWUTE KaHa/W NpPeKy KoM MefyHapoAHOTO ¢UHAHCUparbe
pe3ynTMpa BO EKOHOMCKM Npuaobusku. Bo 0BOj TpyA rv npe3eHTUpame CTPAHCKUTE AUPEKTHU
nHsectmumm Bo CesepHa MaKegoHMWja 1 M cMeTame CTPaAHCKUTE AUPEKTHU UHBECTULMWU KaKo
JIOKOMOTMBA Ha 3eMjaTa, buaejkn e HacoYeHa KOH Ba*KHM CEKTOPU BO EKOHOMMjATa Ha HallaTa
3emja. Bo oBoj Tpya pasrosapasme u 3a daktopuTe wWTO ja npasat CeBepHa MakepoHuja
NOMpPUBAEYHO MECTO 3a CTPAHCKUTE MHBECTUTOPMU.

KnyuyHu 360poBu: EKOHOMCKM pa3Boj, EKOHOMCKM pacT, AMpPeKTHU cTpaHCKK nHsectuummn (CAN)



Abstract

Foreign direct investment is a very important component of a country’s economic activity. The
purpose of this paper is foreign direct investments, a general analysis related to the imoact of
foreig direct investments on the economic growth of our country. One of the main goals of this
paper is to draw accurate conclusions and provide a clearer picture of how efficient FDI will be
and how it impacts our country's economic growth. Through extensive literature, we find that
Foreign Direct Investment is one of the most important channels through which international
funding results in economic benefits. In this paper we present Foreign Direct Investment in
Northern Macedonia and consider Foreign Direct Investment as a locomotive of the country, as
it is focused on important sectors of our country's economy. In this paper we also discussed the
factors that make Northern Macedonia a more attractive place for foreign investors.

Keywords: Economic Development, Economic Growth, Foreign Direct Investment (FDI)
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HYRJE:

Réndésia e punimit

Investimet e huaja direkte paragesin ményren mé efektive pér té krijuar vende té reja té punés
né Magedoniné e Veriut dhe pér té krijuar rritje té& géndrueshme ekonomike né té ardhmen. Né
kohén e sotme, bota ekonomike éshté duke i Iéné ekonomité kombétare relativisht té izoluara
dhe né vend té tyre synohet mé shumeé zhvillimi i ekonomive kombétare pérmes bashképunimit
me vendet e tjera né tranzicion. Investimet e huaja direkte jané njé segment i réndésishém i
aktivitetit ekonomik té njé vendi, pér arsye té efekteve qé sjellin né rritjen ekonomike.
Investimet do té vazhdojné té jené njé burim i réndésishém pér Magedoniné e Veriut duke
pasur parasysh kushtet né té cilat duhet té realizohet zhvillimi ekonomik i vendit. Duke u
mbéshtetur né kéto arsye kam vendosur té shkruaj temén e lartpérmendur me shpresén se
pérmes saj do té trasoj njé rrugé té re drejt studimit te kétyre aspekteve.

Metodologjia e punimit

Metodologjia e pérdorur pér pérgatitjen e kétij punimi bazohet né njé studim té kujdesshém
dhe hulumtime. Hulumtimi i késaj teme éshté i mbéshtetur nga té dhéna dhe burime té
ndryshme. Duhet té cekim se udhézimet dhe késhillat e mentorit kané rol té réndésishém né
pérpilimin e kétij punimi. Punimi nis me njé trajtim teorik té IHD-ve pér té vazhduar mé tej me
njé analizé empirike té efektit té IHD-ve né zhvillimin ekonomik té€ Magedonisé se Veriut.
Korniza teorike éshté trajtuar sipas njé literature té gjeré dhe bashkékohore, ku pérfshihen
punime kérkimore shkencore, ndérsa metodat krahasuese jané aplikuar me krahasimin e
investimeve té béra né vendet e rajonit né periudha te caktuara. Pér té pérmbushur objektivat
e punimit jané ndérmarré rishikime té njé literature té gjeré qé ka té béjé me shpjegimin e késaj
[émie, poashtu jané shfrytézuar edhe studimet e instituteve kérkimore-shkencore, raportet
vjetore té institucioneve té ndryshme vendore dhe ndérkombétare, si dhe burime dytésore gé
pérfshijné studime té méparshme dhe raste studimi né kété fushé, raporte, tabela statistikore,
baza té dhénash kérkime né internet etj.



Kapitulli i paré “Kéndvéshtrimi teorik i IHD-ve”

-Koncepti dhe pérkufizimi i investimeve té huaja direkte

Ekzistojné pérkufizime té ndryshme né lidhje me investimet e huaja direkte, pér shkak té
natyrés dhe karakterin e ndryshimit té investimeve. Investimi i huaj direkt (IHD), né formén
klasike pérkufizohet si njé investim fizik qé njé sipérmarés i huaj investon né njé vend jo té
origjinés, duke angazhuar fondet e tij financiare, me synim kthim nga ky investim. OECD (2008)
Investimet e huaja direkte pérkufizohen si: “njé investim i béré nga njé kompani né njé vend
resident jo té origjinés, me géllim pérfitimi né afatgjaté, nga ky investim”

Pérkufizim: Investimet e huaja direkte jané njé kategori investimi nga sipérmarrje rezidente
(investitor direkt) né njé ekonomi, me interes afatgjaté biznesi né njé ekonomi tjetér nga vendi i
origjinés sé investitorit direkt.

Investimet e huaja direkte jané njé element ky¢ né integrimin ekonomik ndérkombétar. Ato
krijojné lidhje té drejtpérdrejta, té géndrueshme dhe afatgjate ndérmjet ekonomive, dhe
lejojné ekonomité té promovojné produktet e tyre né tregjet ndérkombétare. Investimet e
huaja direkte jané investime té cilat realizohen nga investitoré té huaj, pra jané investime té
faktoréve té prodhimit gqé i kalon kufijté shtetéror té njé vendi, me géllim té pérfitimit té sasisé
mé té madhe té té mirave materiale. Kéto investime realizohen jashté kufijve shtetéror me njé
strategji té biznesit dhe me rol “aktiv’ né udhéheqgjen dhe kontrollin e pasurisé. Investitori i
kétill, pérveg kapitalit investon edhe né teknologji (mjete té punés), arsim, edukim dhe shprehi
té punés. Vendi i blerésit ose i aksionarit njihet me emrin “vendi shtépiak”, ndérsa vendi ku
éshté bleré firma quhet “vendi mikprités” (Selimi, N.S. 2008, Globalizmi Ekonomik. Tetové).

Kuptimi i investimeve né kuptimin e ploté té fjalés mund té pérkufizohet si angazhim i mjeteve
financiare, apo i té mirave té tjera material té shprehura financiarisht pér realizimin e géllimeve
zhvillimore. Angazhimi i mjeteve financiare mund té béhet né patundshmeéri, letra me vlerég,
pérsosje té proceseve teknologjike, arsimimin e personelit punues etj. Né rast se angazhimi i
mjeteve financiare , apo i té mirave qé mund té vlerésohen financiarisht béhet nga partneri i
huaj, atéheré investimet e tilla llogariten si investime té huaja (Jashari, A.J. 2016. E Drejta
Afariste. Tetové). Investimi i kapitalit té& huaj né ekonomité e shteteve té ndryshme, mund té
béhet né tri forma edhe até: népérmjet investimeve direkte dhe investimeve indirekte,
népérmjet kredive dhe huave dhe llojeve té ndryshme té ndihmave.



Investimet e huaja direkte jané njé nga faktorét mé té réndésishém ndérkombétaré né lidhje
me lévizjet e parasé, poashtu jané njé burim i ri pér punésim né vendet ku papunésia paraget
problem serioz shogéror. Kéto investimet zakonisht béhen né ekonomi té hapura gé ofrojné njé
fugi punétore té kualifikuar dhe perspektivé mbi mesataren e rritjes pér investitorin, né
krahasim me ekonomité e rregulluara miré. Investimet e huaja direkte, padyshim jané njé ndér
faktorét kryesoré gé nxitén zhvillimin e ekonomisé botérore né globalizimin ekonomik. Tregu sé
bashku me investimet e drejtpérdrejta té huaja jané té njohura si forca motorike e rritjes
ekonomike dhe forcé e fugishme e integrimit global.

Né periudha té ndryshme té shoqgérisé njerézore IHD-ja ka pasur formé dhe intensitet té
ndryshém. Fillet e késaj veprimtarie ekonomike i gjejmé qysh né shekullin e 16-té, por me
zhvillimin e kapitalizmit réndésia e saj gjithnjé e mé tepér rritet. Né fillim té shekullit njézet
kalimi i kapitalit pértej kufijve shtetéroré realizohej kryesisht népérmjet ndérmjetézimit té
tregut ndérkombétar té kapitalit, né formé té huas, investimeve portfolio, por edhe té IHD-te.
Financimi ndérkombétar gjaté késaj kohe nuk kishte pér géllim veté fitimin, por shpesh heré né
vete pérmbante edhe géllime politike gé shfrytézoheshin nga shtetet e zhvilluara, si Britania e
Madhe, Franca, Gjermania etj. IHD-té e shteteve té Europés Peréndimore kryesisht financonin
minierat, plantacionet, portet, infrastrukturén né vendet afrikane dhe ato té Amerikés Latine.
Britania e madhe, e cila ishte fugi botérore para Luftés sé paré Botérore, dominonte né biznesin
ndérkombétaré dhe posedonte 45% té stokut botéror té IHD-sé né vitin 1914 (Wafo, K. W. 1998.
Political Risk and FDI, Konstanz).

-Réndésia e investimeve té huaja direkte

Investimet e huaja direkte jané ¢éshtje té réndésishme ekonomike né njé vend, ku né kohét e
fundit né veganti shtetet né zhvillim mundohen sa mé shumé pér té térhequr investime té
huaja. Investimi i huaj direkt éshté transferimi i investimeve té huaja direkte jashté vendit, pasi
éshté njé element i réndésishém né strategjiné e tyre té pérgjithshme pér zhvillimin ekonomik.
Investimet e huaja direkte jané dukuri e re né marrédhéniet ndérkombétare ekonomike. Kéto
dukuri rrjedhin prej té drejtés anglosaksone mbi té drejtén e shogérive tregtare té cilét pas
luftés sé dyté botérore jané shpérndaré pothuajse né té gjith sistemet juridike dhe ekonomike
té botés. Ky proces, shumé éshté pérshpejtuar me zhvillimin e shpejté té kompanive
multinacionale, té cilét kontrollojné direkt apo indirekt disa degé té ekonomisé. Né dekadén e
paré té kétij shekulli, né té drejtén tregtare dhe ato bankare ka gené dominante nocioni
portfolio investime dhe portfolio capital, mirpo sot kéto nocione jané tejkaluar dhe gjithnjé e
meé tepér po béhet fjalé pér investimet direkte (Jashari, A.D. 2016. E Drejta Afariste. Tetové).
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Mbisundon mendimi se investimet e huaja direkte jané investime té cilét investitori i huaj
investon né formé materiale, ose jo materiale né njé afat té gjaté né shoqérité dhe vendet e
huaja, né bazé té sé cilés siguron té drejtén gé té udhéheq me shogérité ku ka investuar duke
pasur késhtu rol aktiv né punén e shoqgérisé. Ményré mé e shpeshté gé té mund té sigurohet e
drejta né udhéhegjen me shoqgériné ku investohet éshté meényra e sigurimit té paketit
kontrollues té aksioneve, apo né bazé té kontrollit efektiv té pasurisé (Jashari, A.D. 2016. E
Drejta Afariste. Tetové). Tek investimet e huaja géllimi kryesor i investitorit éshté vendosja e
pérhershme e kontrollit ekonomik, ose realizimi i sé drejtés né menaxhim me subjektin
ekonomik né té cilén investon.

Investimet e huaja kané réndési shumé té madhe pér ekonomité e vogla dhe né zhvillim pérsa i
pérket kontributit gé japin ato né prodhim, punésim dhe rritje té nivelit té jetesés. IHD-te jané
njé pjesé thelbésore e njé ekonomie té hapur dhe njé lehtésues kryesoré pér zhvillimin e njé
vendi. Kjo mund té ndihmojé kombet né mbaré botén, pér té hyré né tregjet ndérkombétare,
né teknologji, mund té veprojné si njé burim i rritjes dhe modernizimit té ekonomisg, rritjes sé
té ardhurave dhe modernizimin, rritjes sé té ardhurave dhe punésimit. Ato jané njé prej
nxitésve kryesoré té rritjes ekonomike né vend.

Kéto investime kontribuojné né shumé gjéra:

» Pér té zgjeruar bazén e investimeve né vend;

» Pér zgjidhjen e problemit te papunésisé duke krijuar mundési té reja té punésimit;

» Futja e teknologjisé sé pérparuar né vend, pér t&€ mésuar mbi modernitetit, metodat e
menaxhimit, komunikimit dhe marketingut.

Té gjitha kéto cojné drejt punésimit kombétaré té fitojné aftési dhe pérvojé pune mé té larté.
Pasi ¢do shtet éshté i vetédijshém pér réndésiné e investimeve té huaja direkte, gjithnjé
kérkojné té térhegén sa mé shumé investime té huaja, duke krijuar njé atmosferé té favorshme
pér investimet e huaja, si dhe sigurimin e lehtésive dhe nxitjeve pér investitorét e huaj.
Investitorét e huaj gjaté viteve té fundit jané mjafté aktiv. Ato me aktivitetet ekonomike gé
kané ndérmaré, luajné njé rol t&€ madh né zhvillimin e shumé ekonomive té vendeve té botés.
Ndikimi i tyre né nivelin e tanishém té zhvillimit ekonomik né boté éshté i pranuar edhe nga
shtetet mé té izoluara. IHD-ja paraget burim té ri dhe té miréseardhur pér punésim, né vendet
ku papunésia paraqget problem serioz shogéror (Selimi, N.S. 2008. Globalizmi Ekonomik. Tetové).
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-Kostot dhe pérfitimet qé rrjedhin nga investimet

Ajo ¢faré éshté me interes té larté né pércaktimin e kostove dhe pérfitimeve gé rrjedhin nga
investimet e béra, lidhet e gjitha me ekonominé e vendit prités, megjithaté edhe vendi i
origjinés sé investitorit té huaj mund té shogérohet me pérfitime ose kosto.

Investimet e huaja direkte kané pasur dhe kané réndési té vecanté né transformimin e tregjeve

té vendeve né zhvillim. Né vazhdim do té pérmendim disa pérfitime gé ka vendi prités:

-Pérfitimet e njé vendi prités nga IHD-té

>

Flukset e IHD-ve nuk ndikojné né krijimin e borxhit né njé ekonomi dhe jané njé mjet
shumé efikas pér té financuar deficitin e tregtisé jashté té njé vendi prités, vecanarisht
pér vendet né zhvillim;

IHD-té né ekonominé né tranzicion ose ekonomi né zhvillim, shikohen si burim
ekonomik gé mund té pérmbushin jo vetém nevojat korente, por mé shumé nevojat
strategjike;

Investimet e huaja direkte kontribojné né zhvillimin e tregjeve edhe né lindjen e
sektoréve té rinj né vendin prités;

IHD-té ndikojné né ruajtjen e stabilitetit té sektorit, nése zéné pjesén mé té madhe té
kapitalit té investuar né njé sector ekonomie té vendit prités;

IHD-té sjellin njé shpérndarje dhe rritje té produktivitetit total né ekonomité e vendeve
pritése;

IHD-té shpesh heré shérbejné si njé promocion pér donator té ndryshém apo organizata
ndérkombétare, g€ mund té investojné né njé vend prités.

Vendi mikprités i cili mirépret investimet e huaja direkte pérvec¢ pérfitimeve, kuptohet se ka

edhe anét negative.

-Efektet negative né vendin prités nga IHD-té

>
>
>

Efektet negative né treg;
Efektet negative né bilancin e pagesave si dhe
Humbjen e sovranitetit dhe autonomies kombétare.
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-Avantazhet dhe disavantazhet e investimeve

Investimi né ekonominé e njé vendi tjetér, blerja né njé kompani té huaj ose zgjerimi i biznesit

jashté vendit mund té jeté jashtézakonisht e dobishme financiare dhe mund t’ju ofrojé nxitjen e

nevojshme pér té kaluar né njé nivel té ri suksesi né até vend. Investimet e huaja direkte

gjithashtu mbartin edhe rreziget e veta, poashtu éshté edhe shumé e réndésishme pér njé

investitor gé té shikojé klimén ekonomike pérpara se té investoj. Mos harojmé se ne jetojmé né

njé ekonomi gjithnjé e mé té globalizuar, késhtu gé IHD-te do té béhen njé mundési mé e

aritshme kur béhet fjalé pér biznesin. Né vazhdim do té pérmendim disa avantazhe dhe

disavantazhe té investimeve té huaja direkte.

-Avantazhet e investimeve té huaja direkte:

>

Stimulimi i zhvillimit ekonomik- investimi i drejtpérdrejté i huaj mund té stimuloj
zhvillimin ekonomik té vendit té synuar, duke krijuar njé mjedis mé té favorshém pér
investitorin dhe pérfitime pér industriné vendase.

Tregtia e lehté ndérkombétare- zakonisht, njé vend ka tarifén e vet té importit, dhe kjo
éshté njé nga arsyet pse tregétimi me té éshté mjafté i véshtiré. Gjithashtu, ka industri
gé zakonisht kérkojné praniné e tyre né tregjet ndérkombétare pér té siguruar gé shitjet
e tyre dhe géllimet e tyre do té pérmbushen plotésisht. Me IHD-te té gjitha kéto do té
béhen mé té lehta.

Punésimi dhe rritjia ekonomike- investimi i drejtpérdrejté i huaj krijon vende té reja
pune, pasi investitorét ndértojné kompani té reja né vendin e synuar, krijojné mundési
té reja. Kjo con né njé rritje té té ardhurave dhe mé shumé fuqi blerése pér njerzit e cila
nga ana tjetér con né njé rritje ekonomike.

Zhvillimi i burimeve njerzore- njé avantazh i madh i sjellé nga trajnimi dhe shkémbimi i
pérvojés do té rrisin arsimimin dhe kapitalin e pérgjithshém njerzor té njé vendi. Duke
pasur parasysh kéto, njé vend me IHD mund té pérfitoj shum duke zhvilluar burimet e tij
njerzore dhe duke ruajtur pronésiné.

Transferimi i burimeve- investimi drejtpérdrejté i huaj do té lejojé transfrimin e
burimeve dhe shkémbime té tjera té njohurive, ku vendeve té ndryshme u jepet gasje
né teknologji dhe aftési té reja.

Prodhueshméria e rritur- objektet dhe pajisjet e ofruara nga investitorét e huaj mund té
rrisin produktivitetin e njé fugie puntore né vendin e synuar.

Rritja e té ardhurave- njé tjetér avantazh i madhé i investimeve té huaja direkte éshté
rritja e té ardhurave té vendit té synuar. Me mé shumé puné dhe paga mé té larta té
ardhurat kombétare rriten normalisht. Si rezultat, rritja ekonomike nxitet. Kini parasysh
gé korporatat mé té médha zakonisht ofrojné nivele mé té larta pagash sesa ato qé
normalisht do té gjeni né vendin e synuar, gjé gé mund té ¢oj né rritje té té ardhurave.
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» IHD éshté zhvillimi i burimeve njerzore té kapitalit, i cili shpesh nénvlerésohet pasi nuk
éshté menjéheré i dukshém. Kapitali njerzoré éshté kompetence dhe njohuri e atyre qé
jané né gjendje té kryejné puné, mé shumé té njohur pér ne si fugia punétore.

(Regoli, N.R(2018, Jul 23) marré nga https://connectusfund.org/17-big-advantages-and-
disadvantages-of-foreign-direct-investment).

-Disavantazhet e investimeve té huaja direkte:

» Rreziku nga ndryshimet politike- pér shkak se ¢éshtjet politike né vendet tjera mund té
ndryshojné menjéheré, investimet e huaja direkte jané shumé té rrezikshme. Shumica e
faktoréve té rrezikut gé do té pérjetoni jané jashtézakonisht té larta.

» Ndikimi negativ né normat e kémbimit- investimet e huaja direkte her pas here mund
té ndikojné né kurset e kémbimit né favor té njé vendi dhe né dém té njé vendi tjetér.

» Kosto mé té larta- nése investoni né disa vende té huaja, mund té vini re se éshté mé e
kushtetueshme sesa kur eksportoni mallra, pra éshté shumé e domosdoshme té
pérgatitni para té mjaftueshme pér té vendosur operacionet tuaja.

» Ndikimi negativ né investimin e vendit- rregullat qé rregullojné kurset e kémbimit té
huaj dhe investimet direkte mund té ndikojné negativisht né vendin investues.
Investimet mund té ndalohen né disa tregje té huaja, qé do té thoté se éshté e
pamundur té gjesh njé mundési ftuese.

» Mos-qéndrueshméri ekonomike- duke mare parasysh qé investimet e huaja direkte
mund té jené me kapital intenziv nga kéndvéshtrimi i investitorit, ndonjéheré mund té
jeté shumé i rrezikshém ose ekonomikisht jo i zbatueshém. (Regoli, N.R. 2018, Jul 23)
marré nga: https://connectusfund.org/17-big-advantages-and-disadvantages-of-
foreign-direct-investment)
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Kapitulli i dyté “Ndikimi i IHD-ve né zhvillimin
ekonomik né Maqgedoniné e Veriut”

-Ndikimi i IHD-ve né vendin toné

Investimet e huaja direkte kané njé réndési t€ madhe né zhvillimin e ecurive ekonomike té
Magedonisé sé Veriut. Ato ¢cmohen edhe me avancimin e procesit té prodhimit, transferimit té
teknologjisé, shfrytézimit optimal té kapaciteteve prodhuese, si dhe organizimit mé té miré té
punés. Si njé ekonomi e vogél, megjithése e hapur, Magedonia e Veriut vazhdon té ndérmaré
hapa pér té térhequr sa mé shumé investime té huaja direkte. Vendi gjithashtu ka zhvilluar njé
politiké té tregtisé sé jashtme shumé té liberalizuar dhe ka nénshkruar maréveshje té
ndryshme dypaléshe gé u japin prodhuesve vendas gasje té liré né Bashkimin Europian dhe
tregjet e tjera, duke u béré Magedonia e Veriut njé platformé prodhimi dhe eksporti shumé
konkurues. Investimet e huaja direkte vitet e fundit kané ndikuar shum pozitivisht né
Magedoniné e Veriut, kané ndikuar si né rritjen ekonomike té vendit poashtu edhe papunési.

Poashtu nga “Raporti i Investimeve Botérore 2019” né konferencén e Kombeve té Bashkuara
pér tregti dhe zhvillim tregon se vendi yné Magedonia e Veriut vitin e kaluar pati rritjen mé té
larté té investimeve té huaja né Ballkanin Peréndimor. Né vetém njé vit, investimi i
drejtpérdrejté i huaj né vendin toné u rrit me 20 pérgind, nga 205 milion né 2017, né 737 milion
dollaré né 2018, sipas raportit. Me kété rritém té ritjes, vendi yné éshté bindshém i pari pér sa i
pérket rritjes sé investimeve té huaja direkte si né rajon ashtu edhe né mesin e té gjitha
vendeve pas tranzacionit té pérfshira né raportin e Kombeve té Bashkuara.

Pérvec rritjes ekonomike, né 4.1 pérqind té PBB-sé rénia e papunsisé né njé 17.8 pérqind
historikisht mé té ulét raporti i Konferencés sé Kombeve té Bashkuara éshté njé tregues tjetér
gé ekonomia éshté konkurruese dhe po shkon né drejtimin e duhur. Investimet e huaja direkte
gjithnjé e mé tepér luajné rol té réndésishém né ekonominé botérore. Ky sukses éshté njé
motiv shtesé pér zbatimin e masave gé sigurojné njé rritje mé té forté ekonomike dhe njé
standard mé té larté jetese pér té gjithé.

Né vazhdim do paraqges njé tabelé me investimet e huaja direkte, gé kané gené né Magedoniné
Veriore si dhe né disa vende tjera né tranzicion, ku me kéto té dhéna né fund té punimit do
béjmé analizé empirike népérmjet programit Stata.
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Tabela 1: Shkalla e investimeve té huaja direkte né vendet né tranzicion

2006 75.46 344.8 15.8 372.4 1315.3 276
2007 220.35 105.64 38.3 564.6 1137.5 694
2008 213.1 18.83 81.9 285 728.6 993
2009 302.5 11.24 36.7 908.4 35.1 344
2010 253.6 20.91 230.8 424.1 7343 598
2011 170.2 58.95 -19.9 382.1 -59.8 375
2012 133.8 -4.6 -25.4 294.2 1882 646
2013 298.48 15.36 32.6 83 -1617.8 918
2014 256.47 32.99 -38 367.1 1922.5 722
2015 254.91 -13.18 0.4 153.2 1790.6 1459
2016 249.53 29 12.5 660.7 1952.7 495
2017 293 33.55 71.4 583.3 276.1 304
2018 268.58 71.95 68.8 115.5 2349.6 648
2019 272 140.07 76 485.3 1426.9 275

Burimi: www.tradingeconomics.com

Grafikoni 1: Investimet e huaja direkte né vendet né tranzicin
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Grafikoni 1.2 Mesatarja e Investimeve té huaja direkte
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Duke u bazuar né té dhénat tona gqé kemi maré shohim se Shqipéra edhe pse ka pasur ulje né
vitin 2006 me 75.46% té investimeve, né vitin 2019 ka arritur me 272%. Magedonia Veriore
edhe pse ka pasur rritje né fillim té vitit 2006 ku investimet kané gené 344.8%, né vitet né
vazhdim ka pasur ulje té madhe ku né disa vite né 2015 arrin me-13.18% ndérsa ku né vitin
2019 arrin me 140.07%. Poashtu edhe Sllovenia né fillim té viteve qé ne kemi maré né tabelé ka
pasur njé ulje, ku mé pas né vitet né vazhdim ka ngritje té investmieve ku arrin me 76% né
2019. Kroacia, Hungaria dhe Turqgia kané pasur lékundje té investimeve té huaja direkte, ku
Kroacia né fillim té viteve ka pasur 372.4%, ndérsa né vitin 2019 arrin me 485.3%, kurse
Hungaria dhe Turgia né vitet 2006 kané 1315.3% dhe 276%, ndérsa né vitet mé tej vazhdon té
kené ulje, dhe né 2019 arrin me 1426.9% dhe 275%. Né vendet né tranzicion shohim se
Hungaria dhe Turgia dalin shtetet mé favorite me mesatare mé té larté me 990.97143% si dhe
624.78571%.

-Klima e biznesit dhe investimet

Pérkufizimi i klimés sé biznesit éshté mjedisi ekonomik dhe profesional gé rrethon njé industri
ose njé grup ndérmarjesh biznesi. Kjo pérfshiné geveriné dhe géndrimin politik ndaj biznseve té
tilla, mbéshtetjen e tyre pér organizatat e punés dhe stabilitetin e tyre financiar, midis
aspekteve té tjera.
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Cka kuptojmé me klimen e biznesit? Kur vlerésoni klimen e biznesit té njé kompanie té caktuar
ose té njé industrie té téré, duhet té merrni parasysh kéto: efektet e mundshme té inflacionit,
praktikat tatimore, marrédhéniet midis sindiatave dhe punédhénésve, marrédhéniet midis
intitucioneve financiare dhe bizneseve, shéndeti i organizatave té punés, géndrimet politike
ndaj biznesit. Kompanité qé duan té jené pjesé e njé klime té miré biznesi duhet té punojné pér
té. Ata duhet té jené né pérputhje me taksat, inovacionin, krijimin e vendeve té punés,
kompenzimin e mire té punonjésve et;j.

Rritja e besimit né ekonomi! Shkalla e papunésis éshté e ulét, dhe ekonomia éshté rritur meé
shumé gjaté disa viteve té fundit. Shumé biznese té vogla kané sukses dhe shitjet jané né treg,
pronarét e bizneseve po mendojné pér zgjerimin e bizneseve. Me njé besim né rritje né
ekonomi, mé shumé pronaré té bizneseve po marrin hua dhe japin mé shumé duqgane, kjo
krijon vende pune, mé shumé té ardhura dhe mbéshtet industriné bankare. Gjaté viteve té
kaluara, geverité e ndryshme kané ulur me sukses deficitet fiskale dhe ato jané pérgendruar né
ruajtjen e njé niveli té ulét té inflacionit, njé kurs té qéndrueshém denar-euro dhe normave té
uléta té interesit. Megjithése kéto mé sipér kané mundésuar zhvillimin e njé mijedisi té
géndrueshém makroekonomik, vendi nuk ka gené aq i suksesshém né rifillimin e rritjes sé saj
ekonomike. Edhe, pse pozitive normat e rritjes té regjistruara gjaté viteve té fundit jané akoma
prapa pritjeve, dhe mé té uléta se ato té vendeve mé dinamike té rajonit. Objektivat e
pércaktuara né té ardhmen e geverisé do té jené té mbéshtesin rritien e konsumit té
brendshém, prodhimin industrial dhe krijimin e njé mjedisi té favorshém pér investime té huaja
dhe vendase. Pér té arritur kété, geveria tashmé ka zbatuar dhe éshté ende né zhvillim, duke
pérfshiré:

» Reformimin e métejshém té sektorit publik, duke pérfshiré futjen e investimeve té
sektorit privat né sektorét e shérbimeve publike dhe infrastrukturés;

» Vazhdimi i politikave té liberalizimit té tregtisé;

Masat qé synojné té mundésojné gasje mé té lehté né financim;

» Zbatimi i stimujve tatimor pérmes krijimit té zonave pa taksé dhe uljes sé pérgjithshme
té barrés tatimore.

A\

Vitet e fundit investitorét e huaj né Magedoniné e Veriut nuk jané shumé té kénaqur, pasi
mungesa e kuadrit té kualifikuar, klima e paparashikueshme e biznesit, ndérimi i shpesht i
ligjeve, investimet e pamjaftueshme né infrastruktur,mungesa e reformave strukturore jané
problemet mé té médha me té cilat ballafagohen kompanité e huaja qé punojné né
Magedoniné e Veriut, kéto jané disa nga vérejtjet g€ i jané dhéné geverisé né Shkup nga késhilli
pér investitoré té huaj.

Klima e biznesit jo vetém né Magedoniné e Veriut por né té gjith vendet éshté e ndryshueshme.
Ndérsa teknologjia vazhdon té zhvillohet dhe déshirat, preferencat e konsumatoréve
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ndryshojnég, fillimi i njé biznesi né klimén e tanishme duket shumé ndryshe nga sé béri dhjeté
vjet mé paré. Sipérmarésit duhet ti marrin parasysh kéto ndryshime kur pérgatiten pér té hyré
né treg dhe sa mé té pérgatitur té jené ata pér ndyshime, ag mé té suksesshém do té jené.
Strategjité e marketingut jané duke ndryshuar, dhe madje edhe ményra se si ne blejmé dhe
shesim mallra po ndryshon. Dygani fizik po béhet njé gjé e sé kaluarés ndérsa gjithnjé e mé
shumé kompani né internet shfagen. Industri t& ndryshme preken né ményra té ndryshme.
Eshté e réndésishme té keni njé kuptim té miré té industrisé suaj dhe ndryshimet specifike qé
ndikojné né té. Hulumtimi i klimave té biznesit éshté njé domosdoshmeéri pér té gjithé pronarét
e biznesit.

-Arsyet pér té investuar né Magedoniné e Veriut

Edhe Magedonia e Veriut éshté béré pjesé e njé gare globale dhe rajonale “nga poshté-larté” se
kush do té ofrojé mé shumé pér té térhequr investitoré té huaj pérmes cregullimeve mé té
médha ose stimujve mé té larté. Vitet e fundit Magedonia éshté zhvilluar me sukses si njé
destinacion térheqés pér investime té huaja direkte né rajon né njé konkurenc té forté me njé
numér té konsiderueshém vendesh. Kéto jané disa fakte se pse duhet té investohet né
Magedoniné e Veriut: (Vila, A. 2019, marré nga
https://www.netherlandsworldwide.nl/countries/north-macedonia/doing-business/why-invest-
in-macedonia/labor-market ).

» Magedonia e Veriut éshté vendi i paré né Evropén Juglindore gé nénshkruan
mareveshjen e stabilizimit, asociimit me Bashkimin Evropian né 2011- Maréveshja e
Stabilizimit Asociimit me BE;

» Infrastrukturé e shkélgyeshme;

Vendi kandidat i BE-sé;

Magedonia e Veriut ka nénshkruar njé protokoll pér pranimin né NATO né 6 Shkurt

2019;

Regjistrimi i shpejt i ndérmarrjes;

Pagesa elektronike e taksave;

Taksat mé té uléta né Evropé;

Fugia e afté né dizpozicion;

Cilésia e larté e jetés;

Stabilitet politik, stabilitet monetar, stabilitet makroekonomik;

Qeveria e orientuar nga biznesi.

Y VY

YV VYV VYV

Y

Né grafikonin mé poshté do té shohim taksat né disa shtete té Europés:
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Taksat né Europe. Burimi: bazuar né Bankén Botérore pér bérjen e biznesit 2019
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Me reformat e fundit ekonomike, Magedonia e Veriut ka krijuar paketén mé térhegése té
taksava né Europe. Kéto reforma pérfshijné 10% taksé mbi té ardhurat e korporatave dhe 10%
deri 18% taksa personale té té ardhurave, té cilat thjeshtésojné sisitemin e taksave dhe
stimulojné kompanité e suksesshme pér té pérmisuar mé tej operacionet dhe pér té ritur
pérfitimin. Nga kjo konkludojmé se né Maqgedoniné e Veriut éshté shumé ma lehté pér té
investuar, né krahasim me disa shtete tjera. (Vila, AV 2019 marré nga
http://www.investnorthmacedonia.gov.mk/).

-Karakteristikat e IHD-ve

Investimet e drejtpérdrejta jané formé té transaksioneve kapitale dhe investimeve nga njé
investitor, i cili pér géllim ka té krijojé marédhénie ekonomike dhe té fitojé té drejtén pér té
administruar kompaniné ose personin tjetér juridik né té cilin ai ka investuar. Vendet né
tranzicion dhe ato né zhvillim, vecanarisht ekonomia e Magedonisé sé Veriut, shpesh nxjerin né
pah investimet e huaja direkte si njé zgjidhje pér té pérmirésuar situatén ekonomike né vend.
Ekspertiza magedonase sugjeron njé zgjidhje né rritjen e kapacitetit prodhues té vendit. Né
vendin toné investimet e huaja direkte jané si njé katalizator i njé veprimtarie mé té miré
ekonomike. Jo vetém prodhimi né Magedoniné e Veriut por edhe tregu financiar tregon nevojé
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pér rigjallérim dhe nga kjo piké jo vetém sektori privat por edhe geveria e zbatuar pérpigen gé
té zbatojné aktivitete té cilat do té térhegin mé shumé investime né vend.

Pér shkak té shkallés né rritje té globalizimit térheqgja e IHD-ve dhe kérkesa pér investime té
huaja, né ekonominé e vendit u bén njé prej céshtjeve mé té réndésishme shkencore,
ekonomike dhe politike. Né arenat ndérkombétare, vendet gé térheqin flukset mé té larta té
IHD-ve konsiderohen té jené mé konkurues se té tjerét, né té njejtén gjé jané si zoné
gjeografike ose né njé fazé té ngjajshme ekonomike si nivel i zhvillimit. Investimet e huaja
direkte jané vecanérisht té réndésishme pér vendet né tranzicion pasi éshté njé prej burimeve
té jashtme té financimit, té cilat e promovojné miratimin e risité, ul nivelin e papunsisé dhe
stimulon rritjen e zhvillimit ekonomik. Pér mé shumé, duke maré parasysh sektorin e biznesit,
procesi i privatizimit, licencat dhe maréveshjet, IHD-te inkurajon ritimin e modernizimit té
prodhimit pra modernizon teknologjité. Sidogofté, térheqgja e investimeve té huaja direkte ngre
integrimin e kompanive né treg dhe i synon problemet e shpenzimeve. Kapitali ndérkombétaré i
cili operon né ndonjé vend té vecanté ndikon né pavarésiné e tij gofté né ményré direkte apo
né até indirekte. Nga ana tjetér kompanité e huaja jané prekur drejtpérdrejté nga geveria.
Qeverité té cilat jané té gatshme té risin sasiné dhe cilésiné e rrjedhave té investimeve té huaja,
dhe duhet té fitojné aftésité e geverisjes ekonomike té vendit. Politika e investimeve té huaja
direkte mund té zbatohet me sukses duke ndjekur prakitika té mira té ekonomive shumé té
zhvilluara.

-Térheqgja e IHD- ve dhe geverisja e tyre ndikohet dukshém nga faktoré té jashtém dhe faktoré
té brendshém té tilla si: pozicioni gjeografik, puné e liré dhe e kualifikuar, burimet natyrore,
madhésia e tregut, gasja né tregjet lokale dhe globale, politika e IHD-ve, mbrojtja e té drejtave
té pronésisé intelektuale, infratruktura, stabiliteti politik, si dhe nivelet e taksave. Literaturé
moderne nxjer né pah edhe tre grupe kryesore té faktoréve qé pércaktojné intensitetin e
rrjedhave té investimeve té huaja direkte: kostot e tregétimit (pérfshijné kostot e
transaksioneve), madhésiné e tregut dhe koston e prodhimit té diferencimit. Disa studiues
nénvizojné edhe politikén kombétare si njé ndér faktorét tjeré qé térheq IHD-te. Mjedisi politik
parashikon dhe siguron stabilitetin makroekonomik, poashtu siguron rregullore ligjore dhe
detyrime kontraktuale, ruan konkurencén né treg si dhe promovon zhvillimin e sektorit privat.
Investitorét e huaj mund té dekurajohen nga korrupsioni, burokracia dhe véshtirésité né
krijimin e biznesit. Flukes e brendshme té investimeve té huaja direkte nuk pércktohen vetém
nga zhvillimi ekonomik i vendit prités, ato nvaren shumé edhe nga vendimet e geverisé pritése.
Politika e intenzitetit té IHD-te dhe masat e saj mundésojné ndérmarjet ndérkombétare té
integrohen né vendin prités duke pérdorur forcén punétore lokale, token si dhe kapitalin. Si do
gé té jeté geverité pritése shpesh nuk arijné té vlerésojné situaten ekonomike té vendit dhe
kérkesén pér investime té huaja direkte. (Simelytée, A.S. 2013, Jun. e marré nga
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https://www.researchgate.net/publication/261510880 The_Characteristics_of Foreign Direct
_Investment _Intensification _Policy).

-Motivet gé nxisin IHD-te né vendin toné

Investimet e huaja direkte gjithnjé e mé shumé ngjallin interesin e tyre né té gjithé botén
posaqgérisht gjaté kétyre viteve té fundit. IHD-te gjithmoné kérkojné efikasitet dhe kané pér
géllim minimizimin e kostove né pérdorimin e faktoréve té prodhimit, né njé nivel
ndérkombétaré. Investimet e huaja qé kérkojné efikasitet kané tendencé té vendosen né
vendet me fuqi pune té afté, té disiplinuar dhe me infrastrukturé té miré teknologjike dhe
fizike. Qéllimi kryesoré pér té kérkuar njé vend, ose njé treg pér investim éshté qé t'ju shérbejé
tregjeve té ati vendit, gé do té thoté se mallrat do té prodhohen né vendin prités, ndérsa do té
shiten né tregun vendor. Cdo investitoré pér té investuar né njé vend té huaj, duhet té keté
parasysh shumé arsye pse duhet té investojé né até vend, a do té keté sukses me investimin e ri
etj. Duhet té keté edhe motive gé té motivojné investitorin pér té investuar né até vend. Do té
pérmendim se si sipas Dunning (1993/1998) mund té dallohen motivet pér IHD-te: (Dunning,
J.H.D. 1993 maré nga Multinational Enterprises and the Global Economy).

» Kérkimi i burimeve- firmat qé kérkojné burime jané té motivuara té investojné jashté
vendit pér té maré burime specifike me njé kosto mé té ulét, sesa mund té meren né
vendin e tyre. Dunning dallon tre lloje té kérkuesve té burimeve: a) ata qé kérkojné
burime fizike; b) ata gé kérkojné puné té pakualifikuar dhe gjysmé té kualifikuara té
motivuar miré; c) ata qé kérkojné aftési teknologjike, menaxhim ose ekspertizé té
marketingut dhe aftési organizative.

» Kérkuesit e tregut- kérkuesit e tregut jané firma gé investojné né njé vend ose rajon té
vecanté pér tu shérbyer tregjeve né até vend apo rajon. Pérve¢ madhésisé sé tregut dhe
rritjes sé pritshme té tregut mund té ndérmarin investime té huaja pérkatésisht:

a) Furnitorét ose klienét kryesoré té njé forme mund té jené té zgjeruara jashté shtetit
dhe pér té mbajtur biznesin e saj, firma duhet ti ndjeké ato; b) njé firmé& mund té keté
nevojé té adaptojé produktin e saj me shitjet lokale dhe kékesat specifike té tregut, té
cilat mund té arihen vetém pérmes pranisé sé tregut né formén e IHD-ve; c) kostot e
prodhimit dhe transaksionit pér té shérbyer njé treg lokal nga njé strukturé ngjitur mund
té jené mé té uléta se kur furnizojné até treg nga njé distancé; d) njé firmé mund ta
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konsiderojé té nevojshme, si njé pjesé e strategjisé sé saj globale, té keté njé prani fizike
né tregjet kryesore qé shérbehen nga konkurentét e saj. Pér dallim nga llojet e tjera té
investitoréve té huaj té drejtpérdrejté, firmat kérkuese té tregut priren t’i trajtojné
bashképunétorét e tyre té huaj si njesi afariste té veté-pérmbajtura sesa si pjesé e njé
zinxhiri té integruar té aktiviteteve té shtimit té vlerés.

» Kérkimi i efikasitetit- motivimi i efikasitetit gé kérkojné investitoré té huaj té
drejtpérdrejté éshté té nacionalizojné aktivitetet e tyre té prodhimit, shpérndarjes dhe
marketingut pérmes qeverisjes sé pérbashkét dhe ndértimit té sinergjisé midis
operacioneve té shpérndara gjeografikisht. Njé racionalizim i tillé né thelb buron nga dy
burime: avantazhet e diferencave né koston e pasurive té faktoréve midis vendeve dhe
ekonomive té shkallés dhe fushés.

» Kérkimi i aseteve strategjike- kérkimet e aseteve strategjike jané ato firma gé
angazhohen né IHD pér té promovuar objektivat e tyre strategjike, zakonisht até té
ruajtjes ose rritjes sé konkurencés sé tyre ndérkombétare. Ngjajshém me firmat gé
kérkojné efikasitet, kérkuesit strategjiké té aseteve synojné té pérfitojné nga avantazhet
e pronésisé sé pérbashkét té njé rrjeti aktivitetesh dhe aftésish né mjedis té larmishém.

Magedonia e Veriut éshté njé vend i hapur dhe migésoré pér biznesin, i cili rénditet né vendin e
11-té né Raportin e bérjes sé biznesit té Bankés Botérore pér vitin 2018 i cili vleréson lehtésiné
e té bérit biznes né 190 vende. Kushtetuta e Magedonisé sé Veriut pércakton gé personat e
huaj (persona juridiké, individé ose partneritete civile té regjistruara né njé vend té huaj) duhet
té gézojné té drejta té barabarta me personat vendas kur kryejné veprimtari ekonomike né
Republiken e Magedonisé sé Veriut pérveg kur parashikohet me ligj. Ky parim mbulon té gamén
e formave ekonomike dhe ligjore té pérdorura pér veprimtarité e biznesit. Magedonia e Veriut
ka njé normé té sheshté té taksave prej 10% pér géllime té taksave té korporatave dhe atyre
personale. Investitorét kané té drejté té zvoglojné bazén e tatimit paraprak té riinvestuar né
aktive té prekshme (si¢ jané pasurité e paluajtshme, objektet dhe pajisjet) dhe aktivet jo
materiale té pérdorura pér zgjerimin e veprimtarive afariste té njésisé ekonomike. Mé larté né
punim treguam disa aryse se pse duhet té investohet né Magedoniné e Veriut, tani do té
pérmendim edhe disa motive gé i motivojmé investitorét e huaj pér té investuar tek ne.

Disa motive kryesore té vendit toné né drejtim té térhegjes sé IHD-te pérfshijné :

Shpenzime té uléta té punés dhe mjeshtri me cilési té larté;

Demokraci e géndrueshme;

Kosto té uléta té punés;

Politikat geverisése migésore me investimet e huaja direkte;

Integrimi i vendit né zinxhirin e prodhimit gjerman;

Zonat e lira ekonomike;

Procedura té shpejta dhe té pakomplikuara pér krijimin e njé ndérmarje;
Kosto e ulét e prodhimit;

YVVVYVVVVYVY
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» Vendndodhja e miré et;.

Pasi njéra ndér motivet kryesore pér investimet e huaja direkte éshté edhe Liria Ekonomike apo
Freedom uné do e zgjedh si njé ndér variablat pér ta analizuar dhe krahasuar né punimin tim.

Tabela 2. Shkalla e lirisé ekonomike né vendet né tranzicion

2006 60.3 544 61.9 53.6 65 57

2007 61.4 60.1 59.6 53.4 64.8 57.4
2008 62.4 65.2 60.2 54.1 67.6 59.9
2009 63.7 58.2 62.9 511 66.8 61.6
2010 66 65.2 64.7 59.2 66.1 63.8
2011 64 64.6 64.6 61.6 66.6 64.2
2012 65.1 80.9 62.9 60.9 67.1 62.5
2013 65.2 80.3 61.7 61.3 67.3 62.9
2014 66.9 81 62.7 60.4 67 64.9
2015 65.7 79.2 60.3 61.5 66.8 63.2
2016 65.9 76.4 60.6 59.1 66 62.1
2017 64.4 81.5 59.2 59.4 65.8 65.2
2018 64.5 82.9 64.8 61 66.7 65.4
2019 66.5 80.2 65.5 61.4 65 64.6

Burimi: www.heritage.org

Duke u bazuar né té dhénat tona gé kemi maré, shohim se Magedonia Veriore gjithmoné e mé
tepér avancohet né nivele mé té larta té lirisé ekonomike duke filluar gé nga viti 2006 me 54.4%
deri né vitin 2019 me 80.2%. Poashtu edhe Shqipéria dhe Sllovenia kané pasur rritje té lirisé
ekonomike gé nga viti 2006 ku kané pasur 60.3% dhe 61.9% deri né vitin 2019 ka arritur né
66.5% dhe 65.5%. Poashtu edhe Kroacia ka pasur rritje prej 10% gé nga viti 2006 e deri né 2019,
ndérsa Hungaria ka pasur ulje gé nga viti 2006 me 61.6% ku né vitin 2019 arrin 65%. Turgia né
vitin 2012 ka pasur liri ekonomike mé té ulét ndérsa né vitin 2019 arrin me 64.6%. Nga vendet
né tranzicion shohim se Maqgedonia Veriore dhe Hungaria dalin shtetet mé favorite me
mesataren mé té larté té lirisé ekonomike me 72.15% dhe 66.3285714%.
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Grafikoni 2. Liria Ekonomike né vendet né tranzicion
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Grafikoni 2.1 Mesatarja e Lirisé Ekonomike né vendet né tranzicion
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Kapitulli i treté “Kufizimet dhe pengesat pér
investime né Magedoniné e Veriut”

-Kufizimet dhe pengesat pér investime

Investimet e huaja direkte nuk jané té kufizuara, né veganti vendet né zhvillim nuk kané
zgjedhje té paktén kur béhet fjalé pér hapjen e sektoréve té ndryshém té ekonomisé ndaj
investimeve té huaja. Céshtja né fjalé éshté hapja e industrisé sé konsumatoréve jo té
géndrueshme ndaj ivestimeve té huaja. Shumé ekonomi né zhvillim jané pérpjekur ti kufizojné
dhe madje t'i rezistojné investimeve té huaja pérshkak té ndjenjave nacionaliste dhe
shqgetésimeve pér ndikimin e huaj ekonomik dhe politik. Disa kufizime gé mund té jené pér
investimet e huaja direkte:

» Shkatérimi i sipérmarésve té vegjél- frika mé e madhe nga IHD-té éshté se ka ndodhur
gé té mposhtin sipérmarésit e vegjél ose bizneset e vogla, pasi ata nuk do té jené né
giendje té trajtojné konkurencén e ashpér té sipérmarésve té meédhenj, pasi kéta
sipérmarés do té ofrojné té gjitha mallrat konsumatoréve me ¢mime shumé mé té uléta;

» Investimet e huaja direkte ndonjéheré mund té pengojné edhe investimet e brendshme,
pasi pérgendron burimet diku tjetér;

» Investimi i huaj direkt mund té jeté me kapital intenziv nga piképamja e investitorit, dhe
pér kété arsye ndonjéheré jané me rrezik té larté ose ekonomikisht jo té zbatueshém;

» Rregullat gé rregullojné investimet e huaja direkte dhe kurset e kémbimit mund té
ndkojné negativisht edhe né vendin ku investojmé;

» Investimet né zona té caktuara jané té ndikuara né tregjet e huaja, qé do té thoté se
jané njé mundési ftuese dhe mund té jené té pamundura té ndigen.( Nguyen J.N 2020
Aug 2. marré nga https://www.investopedia.com/articles/basics/11/biggest-risks-
international-investing.asp).

Qéndrimet dhe politikat drejt liberalizimit ndérkombétaré, flukset e kapitalit kané gené subjekt
i polemikave té konsiderueshme. Kjo éshté sepse |évizjet e lira té kapitalit ngrené shqetésime
pér humbjen e vendit dhe pasojat tjera t&€ mundshme negative pér njé vend. Investimet e huaja
direkte madje mé shumé se llojet e tjera té flukseve té kapitalit, jané té dhéné historikisht né
shqetésime té tilla, pasi ajo mund té pérfshijé njé kontrollues aksionesh nga korporatat
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shumékombéshe mbi té cilat nga frika kané pak fuqi. Pér kéto arsye, geverité ndonjéheré kané
vendosur kufizime né IHD-te té brendshme dhe kjo ka cuar né rishgyrtimin e kétyre kufizimeve
dhe kjo éshté reflektuar né ményré zyrtare, marréveshja mbi flukset e tilla kapitale.

-Tani né vazhdim do té pérmendim tri pengesa té cilét mund té jené pengesé pér njé investitoré
té huaj qé do té investoj né njé vend té huaj, dhe ato jané:

> Kostot e larta té transaksioneve- me sa duket pengesa mé e madhe pér té investuar né
tregjet ndérkombétare jané kostot e transaksionit. Megjithése jetojmé né njé boté
relativisht té globalizuar dhe té lidhur, kostot e transaksioneve ende mund té
ndryshojné shum né varési té tregut té huaj ku po investoni. Komisionet e brokerimit
jané pothuajse gjithmon mé té larta né tregjet ndérkombétare sesa jané normat e
brendshme. Pér mé tepér, né krye té komisioneve mé té larta té brokerimit, shpesh ka
tarifa shtesé gé grumbullohen né krye dhe qé jané specifike pér tregun vendor té cilat
mund té pérfshijné detyrat e taksave, tarifat e zhdoganimit dhe tarifat e kémbimit. Nése
po investoni pérmes njé menaxheri té fondit ose njé menaxheri profesional, do té shihni
gjithashtu njé strukturé tarifash mé té larta. Pér tu béré té njohur pér njé treg té huaj
deri né até piké sa menaxheri mund té gjenerojé kthime té mira, procesi pérfshijné
shpenzimin e sasive té konsiderueshme té kohés dhe parave pér kérkime dhe analiza.
Kéto kosto shpesh pérfshijné punésimin e analistéve dhe studiuesve qé jané té njohur
me tregun, ekspertizén e kontabilitetit pér pasqyrat financiare té huaja, mbledhjen e té
dhénave dhe shérbimet tjera administrative. Pér investitorét, kéto pagesa zakonisht
pérfundojné duke treguar né raportin e shpenzimeve té menaxhimit.

» Luhatshméria e monedhés- njé fushé tjetér shgetésuese pér investitorét e huaj éshté fusha e
pagendrueshmérisé sé monedhés. Kur investoni drejtpérdrejté né njé treg té huaj, ju duhet
té shkémbeni monedhén tuaj vendase pér investitorét , né njé valuté té huaj me kursin
e kémbimit aktual né ményré gé té blini stokun e huaj. Pasiguria e cila do té jeté kursi i
kémbimit né té ardhmen kjo frikéson shumé investitoré. Gjithashtu pasi gé njé pjesé e
konsiderueshme e kthimit tuaj té aksioneve té huaja do té ndikohet nga kthimi i
monedhés, investitorét gé investojné ndérkombétarisht duhet té shikojné pér té
eleminuar kété rezik. Zgjidhja pér zbutjen e kétij rreziku té monedhés, si¢ do té ju
tregojé ¢do profesionist financiar, éshté thjesht qé té mbroni ekspozimin tuaj té
monedhés. Sidoqofté jo shumé investitoré me pakic e diné se si ta mbrojné rrezikun e
monedhés, ose cilat produkte duhet ti pérdorin. Ekzistojné mjete té tilla si e ardhmja e
valutave, opsionet dhe pérpara gé mund té pérdoren pér té mbrojtur kété rezik, por
kéto instrumente jané zakonisht shumé té ndérlikuara pér njé investitor normal.

» Reziget e likuiditetit- njé tjetér rezik i natyrshém né tregjet e huaja, veganarisht né
tregjet né zhvillim, éshté reziku i likuiditetit. Reziku i likuiditetit éshté reziku i mos
arritjes sé shitjeve té aksioneve tuaja sa mé shpejté, pasi té futet njé urdhér shitje. Né
diskutimin mé larté mbi rezikun e monedhés ne e cekém se si reziget e monedhés mund
té eleminohen, megjithaté zakonisht nuk ka asnjé ményré gé investitori mesatar té
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mbrohet nga reziku i likuiditetit. Prandaj investitorét duhet ti kushtojné vémendje té
veganté investimeve té huaja qé jané se mund té béhen jolikuide, né kohén qé
déshirojné té mbyllin pozicionin e tyre. Mé tej, ekzistojné disa ményra té zakonshme pér
té vlerésuar likuiditetin e njé aktivi para blerjes. Njé metodé éshté thjeshté té vézhgoni
pérhapjen e ofertés-kérkesés té aktivit me kalimin e kohés. Asetet e pasakta do té kené
njé shtrirje mé té gjéré té ofertés né lidhje me aktivet e tjera. Pérhapjet e ngushta dhe
véllimi i larté zakonisht tregojné pér likuiditetin mé té larté, gjithsej kéto masa
themelore mund t’ju ndihmojné té krijoni njé pamje té likuiditetit té njé aktivi.

Pavarésisht se cilat mund té jené pengesat, éshté e réndésishme té hartohet njé plan pér tu

orientuar drejt veprimit pér ti hequr ato. Né vazhdim do té pérmendim shtaté hapa qé mund té

ndérmerni pér té hequr kéto pengesa né suksesin tuaj né investime:

1.

Meésoni té monitoroni performancén tuaj: matja e performances tuaj krijon njé rekord
té duhur pér até gé ka punuar dhe c¢faré jo. Kjo lejon té identifikoni problemet gé
pérsériten, ndérsa disa investitoré kapin njé sasi té madhe detajesh, duhet té
dokumentohet trendi i pérgjithshém i tregut, prirja e sektorit, arsyetimin pér té béré
tregting, objektivin e daljes dhe ndalesén térheqgése. Ky rekord do té jeté shumé i
dobishém né vlerésimin e aktiviteteve tuaja investuese me kalimin e kohés dhe mund té
pérdoret pér té identifikuar cilat bariera me té cilat po haseni, ju pengojné suksesin tuaj.
Pasi té keni matur sjelljen tuaj, ju mund té pércaktoni se ¢faré doni té€ ndryshoni:
shgyrtoni aktivitetin tuaj té kaluar né tregti dhe kérkoni modele gé tregojné pér
pengesat e suksesit. A déshmon se arsyetimi juaj pér blerjen e aksioneve éshté i gabuar
shumicén e kohés? Celési ésté té identifikoni sjellien e investimeve qé pengon
performancén tuaj.

Qéndroni té pérgendruar né até qé ju duhet té ndryshoni: ndryshimi i sjelljes sé njé
personi kérkon pérgendrim té géndrueshém né até qé ju kérkoni té ndryshoni. Si ¢do
pérpjekje pér té ndryshuar sjelljen, ju duhet té géndroni té pérgendruar né vendimet
gé merni pé té forcuar sjelljen investuese gé déshironi ta keni.

Identifikoni se si do té pérballeni me humbjet: humbjet jané njé pjesé e investimeve, té
mésuarit se si do té mereni me ta éshté njé nga gurthemelet e sjelljes sé suksesshme té
investimit. Pérballja dhe pranimi i njé humbjeje éshté njé aftési tregtare qé éshté njé
sjellie thelbésore. Duke e béré ekzekutimin e njé tregtie humbése, njé process
automatik né strategjiné tuaj té tregétimit, ju largoni emocionin gé vjen nga njé humbje
dhe kjo ju hap njé mundési té ardhshme pa friké.

Béhuni ekspert né njé strategji investimi: ka shumé ményra pér té vlerésuar tregun dhe
pér té zgjedhur aksione gé ofrojné mundési té mira investimi. Shumé shpesh
investitorét béhen té mbingarkuar me té gjitha informacionet gé jané né dispozicion. Né
vend gé té pérpigeni té kuptoni ¢do perspektivé né njé stok, éshté mé mire té njiheni
me njé strategji té provuar investimi. Deri sa ju mund té humbni disa mundési, ju do té
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fitoni besim né gasjen tuaj té investimit dhe njohurité gé do ti fitoni do té formojné njé
bazé té forté pér investimin tuaj.

6. Meésoni té mendoni me gjasé: pér shkak se tregu éshté né lévizje té vazhdueshme, ai
vendos investitorin né pozité gé té vlerésojé vazhdimisht raportin e shpérblimit té
rezikut té secilés mundési. Ju nuk mund té |évizni tregun, késhtu qé ju duhet té vlerésoni
se cila éshté mundésia mé e madhe gé do té |éviz tregun, sektorét kryesoré dhe stoget.
Vlerésimi i asaj gé ka té ndodhé né kushtet e mundésive do t'ju ndihmojé té béni
gjykime té vlefshme pér investime.

7. Meésoni té jeni objektiv: shumé investitoré déshirojné té besojné se tregu do té béjé até
gé mendojné se duhet ta béj, sesa até qé bén né vértet. Ndonjé limit qé vendosni né
treg zakonisht do té rezultojé i gabuar. Investitorét tregut i shérbehen mé miré nése ata
mbajné perspektivé objektive. Nése jeni objektiv atéheré duhet gé mos tu béni presion
pér té vepruar shpejt, mos keni friké té merni njé vendim investimi, si dhe mos tu
detyroni mendimin tuaj né treg, por kuptoni mé shumé até gé tregu po pérpiget t’ju
tregojé. Nguyen, JN. 2020, Aug 2. Marré nga
https://www.investopedia.com/articles/basics/11/biggest-risks-international-
investing.asp

-Faktorét kryesoré té IHD-ve

Secili vend pérpiget té térhegé investime té huaja dhe né té njejtén kohé kané njé ecuri té
ndryshme qé térheqin investitorét pér té vendosur kapitalin e tyre. Poashtu ka edhe faktoré gé
ndikojné né marjen e vendimeve té kompanive shumékombéshe pér té investuar gjithashtu
edhe né ndonjé vend tjetér. Investimet e huaja direkte si kategori ekonomike ndikohen nga
shumé faktoré ekonomiké, qé jané pjesé e mjedisit ekonomik dhe mund té themi se faktorét gé
ndryshojné né mjedisin ndérkombétaré poashtu ndikojné edhe né investimet e huaja direkte.
Kéto faktoré pérfshijné:

» Faktorét ekonomiké- té lidhura me situatén ekonomike né vendin prités, pérkatésisht
sistemin ekonomik té vendit, politikén monetare dhe fiskale. Shkalla e hapjes sé vendit
ndaj ekonomisé globale éshté gjithashtu e réndésishme pér shkak té rritjes sé
mundésive pér bashkpunim me tregjet e huaja, vlerén e monedhés vendase, nivelin e
inflacionit, transparencén e sisitemit té taksave. Klima e favorshme e biznesit ka njé
ndikim té réndésishém né vendimin e investitoréve pér té investuar kapitalin e tyre, né
meényré qé ¢do investitoré té investoj atje ku ka kushte té géndrueshme ekonomike nga
té cilat ai do presé efekte pozitive.
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» Faktoét teknologjiké- duke iu referuar faktoréve té pérfshiré né krijimin e prodhimit.
Kéto jané disa nga faktorét qé mund té pérmendim: pajisjet, fugia punétore e
nevojshme, me aftésité e nevojshme pér té pérmbushur proceset e reja organizative,
[éndét e para energjetike, telekomunikacionin dhe infrastrukturén e trafikut, si njé
element i réndésishém, i pérshtatshém pér té pérmbushur kérkesat e njé kompani
shumékombéshe. Sidoqofté, investitorét duke pasur parasysh té gjitha kéto faktoré,
vendosin nése kané kushte té mjaftueshme pér hyrjen né vendin e ri.

» Faktorét politiko-juridiké- ato i referohen sistemit juridik, stabilitetit politiké, politikés
sé jashtme, tregtisé dhe sistemit juridik. Té gjitha ligjet e réndésishme gé jané miratuar
pér mjedisin e pérgjithshém politik té shtetit jané té réndésishme si njé faktoré pér
investimet e huaja direkte. Né njé vend ku ka kushte té pagendrueshme politike, ai nuk
do té keté njé efekt stimulus pér investitorét. Eshté e réndésishme si njé faktoré |
kushtézuar, sepse asnjé vend i huaj nuk do té investonte né njé shtet gé éshté
politikisht i pagendrueshém.

» Faktorét socio-kulturoré- kéto pérfshijné faktoré gé lidhen me traditén dhe zakonet e
popullatés, vendi tipik ku éshté planifikuar té béhet investimi. Ményra e jetesés,
zakonet e popullatés géndrimi ndaj inovacionit, hapja pér té pranuar digcka té re jané
faktoré té réndésishém gé ndikojné né aritjen e njé efketi pozitiv nga té dy palét. Kjo do
té thoté se nikogirét ndihen té hapur ndaj ideve té investitoréve, ndérsa té tjerét arrijné
njé efekt pozitiv né formimin e konceptit té punés me njeréz té cilét kané prejardhje
dhe kombési té ndryshme. Mbi kété bazé, vendet vazhdimisht pérpigen té pérmirésojné
motivet dhe kushtet e ofruara pér investitorét né ményré té térhegjes sa mé té shumté
té investimeve te huaja direkte né vend.

Sa i pérket faktoréve té cilét ndikojné né véllimin dhe efikasitetin e investimeve té huaja, né
literaturé ekonomike ekzistojné kategorizime té ndryshme. Kohéve té fundit, kétyre u
kushtohet njé kujdes shumé i posagém si né vendet e zhvilluara po ashtu edhe né ato né
zhvillim. Duke maré né pérgjithési faktorét gé ndikojné né véllimin dhe efikasitetin e IHD-ve
mund t'i ndajmé né dy grupe kryesore:

1. Pa) géndrueshméria e masave makroekonomike dhe

2. Jo) stabiliteti institucional ose pasigurisé politike né vend.

Né grupin e paré té faktoréve, gé jané rezultat i masave té luhatshme té makroekonomisé dhe,
té cilat ndikojné né investimet e huaja direkte mund ti numrojmé: kushtet e tregut, inflacioni,
kursi i kémbimit real etj. Grupi i dyté i faktoréve gé ndikojné né efikasitetin dhe véllimin e
investimeve té huaja, qé paragiten si rezultat i jostabilitetit politik té vendit, mund ti
klasifikojmé né:
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- Treguesit e jo stabilitetit té Qeverisé - kéto tregues véné né dukje historiné e ndérrimit
té garniturés geveritare. Ndérrimet geveritare mund té ndodhin né pérputhje ose
mospérputhje me kushtetutén e vendit. Elemente mé té réndésishme té kétij grupi té
faktoréve jané: numri i revolucioneve, i grushtshteteve, i demonstrative gjaté vitit,
probabilitetit i marrjes sé pushtetit nga ana e opozités etj. Té gjitha kéto elemente kané
ndikim negative né véllimin dhe efikasitetin e investimeve direkte té huaja.

- Dhuna politike- e cila ka parasysh té gjitha ndodhité qé pé bazé kané dhunén né
proceset politike té njé vendi. Né kéto raste jané prezent pasiguria personale pasiguria e
pronés . Sa mé e madhe té jeté dhuna politike, ag mé e madhe éshté pasiguria
personale dhe ajo e pronés. Si madhési, me té cilat mund té matet dhuna politike
konsiderohen: numri mesatar vjetor i vrasjeve politike, numri i grevave, ekzekutimeve
politike, pasojave té luftés, akteve teroriste et;.

- Pasiguria shoqgérore- treguesit mé té réndésishém té késaj kategorie jané: lulézimi i
tregut té zi, devijimi i inflacionit té standardizuar, ndryshimi i shpeshté i kursit valuator,
ndryshimi i kornizés sé institucioneve, etj. Té gjitha kéto madhési kané ndikimin e vet
negative né véllimin dhe efikasitetin e IHD-s&, por ndikim mé té forté kané tregu i zi dhe
ndryshimi i shpeshté i kursit valutor.

- Moszbatimi i ligjeve- paraqitet né rastet kur nga burokratét shtetéroré nuk zbatohet
ligishméria e vendit. Njé dukuri e tillé e shpeshté haset né trajtimin e pabarabarté té
firmave private me ato shtetérore. Investitorét e huaj druajné té investojné nga shkaku i
prezencés sé njé shtrese té korruptuar té njerézve geveritaré, zbatueshméria e nivelit té
ulét té ligjeve shtetérore etj. (Selimi, N.S. 2008. Globalizmi Ekonomik. Tetové)

Ekzistojné njé numér i madh i faktoréve té tjeré té cilét ndikojné né investimet e huaja direkte,
ndér to mé té réndésishme jané: hulumtimi i tregjeve té reja, rritja e fuqisé tregtare dhe
dominimi né treg; shtimi i fitimit népérmjet té fuzionit; zmadhimi i madhésisé sé firmés;
diversifikimi i rrezikut; motivet financiare; motivet personale etj, ku té gjithé kéto faktoré
ndikojné poashtu edhe né rritjen ekonomike té vendit.

Determinanté té rritjes ekonomike jané shpsenzimet geveritare, kredit bankare né sektorin
privat, liria ekonomike, investimet e huaja direkte, kapitali njerzor etj. Si variabél tjetér né
punimin e temés do té mar edhe GDP né vendet né tranzicion.
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Tabela 3. GDP-ja né vendet né tranzicion

2006 8.9 6.86 39.481 50.45 115.58 552.49
2007 10.68 8.34 48.0063 60.18 139.97 645.77
2008 12.88 9.91 55.5525 70.29 158.14 764.34
2009 12.04 9.4 50.368 62.67 130.76 644.64
2010 11.93 9.41 48.1612 59.81 131.14 771.9

2011 12.89 10.49 51.5163 62.35 141.11 832.52
2012 12.32 9.75 46.5804 56.49 128.15 873.98
2013 12.78 10.82 48.4018 58.06 135.41 950.58
2014 13.23 11.36 49.9306 57.64 140.56 934.19
2015 11.39 10.06 43.0901 49.53 124.53 859.8

2016 11.86 10.67 44.6515 51.6 127.51 863.72
2017 13.02 11.31 48.5616 55.32 141.51 852.68
2018 15.15 12.63 54.0343 60.99 157.88 771.35
2019 15.28 12.69 53.7421 60.42 160.97 754.41

Burimi: www.tradingeconomics.com
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Grafikoni 3. GDP-ja né vendet né tranzicion
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Duke filluar nga Shqipéria né grahikon mund té konstatojmé se ka pasur njé gjendje té mire
ekonomike duke filluar nga 8.9% deri vitin 2019 ka arritur me 15.28%. Edhe Magedoni Veriore
ka pasur njé gjendje té miré ekonomike, vetém se né vitin 2019 ka pasur njé ngritje té GDP-sé
me 12.69%. Sllovenia dhe Kroacia poshtu kané pasur gjendje té miré ekonomike ku né vitin
2006 Sllovenia ka gené me GDP prej 39.481% dhe Kroacia me 50.45%, ndérsa né vitet né
vazhdim kané pasur rritje dhe né vitin 2019 kané pasur GDP prej 53.7421% si dhe 60.42%.
Hungaria né vitin 2006 ka gené né rritje té GDP ku ka pasur 115.58% ndérsa né vitet né vazhdim
ka pasur gjithashtu rritje ku arrin né 160.97%. Ndérsa Turqia ka pasur gjithmon rritje né kéto
vite ku né 2006 ka gené me GDP prej 552.49%, pastaj péson disa rritje té ku né vitin 2014 arrin
né 934.19%, ndérsa né vitin 2019 ka pak ulje dhe arrin né 754.41%.

Nga vendet né tranzicion shohim se Hungaria dhe Turgia kané arritur té sigurojé mesataren mé
té larté té GDP-sé me ngal38.0871 dhe Turgia me mesatare prej 857.58875%.

-Masat gé duhet té ndérmeren pér ndértimin e njé mjedisi migésor pér afarizém
dhe investime

Si ¢do shtet poashtu edhe Magedonia e Veriut pér té pasur njé mjedis shogéror me shtetet
tjera duhet té ndérmiren masa. Si rezultat i interesit né rritje pér potencialin e investimeve té
Magedonisé sé Veriut, njé numér i madh i kompanive ndérkombétare kané filluar operimet né
vend, si projekte té fushés sé gjelbért, ashtu edhe pérmes llojeve té ndryshme té blerjes si dhe
privatizimit té pasurive. Sipas té dhénave nga banka ndérkombétare e RMV investimi i
drejtpérdrejté neto i huaj né vend né vitin 2018 ka gené 624 milion Euro. Magedonia e Veriut
ofron gasje falas né njé treg prej mbi 650 milion klientésh pérmes maréveshjes shumépaléshe
té tregtisé sé liré me BE. Vendi joné gjithashtu ka maréveshje bilateral té tregtisé sé liré edhe
me Turginé dhe Ukrainén. Ajo éshté anétare e organizatés botérore té tregtisé (OBT) gé nga
prej vitit 2003.

Mbéshtetja geveritare éshté njé nga masat kryesore né kornizén e politikave té investimeve té
huaja direkte. Njé kornizé térheqése stimuluese e IHD-te lehtéson zhvillimin e njé imazhi pozitiv
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té vendit né arenén ndérkombétare. Qeverité kané tendencé té ofrojné shumé stimuj pér
investitorét ndérkombétaré (stimuj financiaré dhe fiskal). Qeveria poashtu miraton edhe
politika té ndryshme ndaj investimeve té huaja, duke pérfshiré ato fiskale, financiare,
rregullimin e tregut dhe geveria mbetet forca kryesore lévizése né térhegjen e IHD-te té
brendéshme. Miratimi i iniciativave té IHD-ve éshté vecanérisht i réndésishém sepse pérpara se
té meret vendimi pér investime, duhet té krahasojmé vendet né njé nivel té ngjajshém zhvillimi
ose né té njejtén zoné gjeografike. Stdudiuesit vecanérisht theksojné réndésiné e iniciativave
fiskale, té cilat lejojné rritjen e fitimit t&¢ MNC-ve (korporatave multinacionale) duke ulur normat
e taksave té korporatave. Né politikén e geverisé, stimulimi i IHD-te konsiderohet njé fenomen
absolutisht pozitiv, i cili adresohet pér té promovuar zhvillimin e ekonomisé, prandaj edhe
pérparésia e secilés geveri éshté intensifikimi i investimeve té huaja direkte. (Vila, A.V 2019
marré nga http://www.investnorthmacedonia.gov.mk/). Né pérpjekje pér té térhequr sa mé
shumé investime té huaja, Qeveria e Magedonisé sé Veriut ka zhvilluar politika
gjithépérfshirése té investimeve té huaja direkte dhe mekanizmave mbéshtetése.

Sipas masave té qeverisé pér mbéshtetjen e investimeve stimulimet tatimore pérfshijné
pérjashtimin nga detyrimet doganore, pushimet e ndryshme tatimore dhe masat specifike pér
lehtésimin e taksave. Vendi joné ka nénshkruar traktate té shumta bilateral pér té shmangur
taksimin e dyfishté, duke pérfshiré njé me Holandén. Shkalla e sheshté e taksave prej 10% pér
té ardhurat e korporatave dhe té ardhurave personale éshté ndér mé té ultat né Evropé. TVSH-
ja prej 18% éshté pér mallrat dhe shérbimet, por edhe né rastin e pérdorimit privat té pasurive
té ndonjé biznesi.
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Kapitulli i katért “Analiza krahasimore e investimeve

-Arsyet pse duhet té investohet né vendin toné

Né vazhdim té punimit do té pérmendim disa kompani té huaja gé kané investuar né
Magedoniné e Veriut dhe arsyet qé kané treguar se pse kéto kompani kané zgjedhur gé té
investojné né vendin toné.

Kompania “EURO- BPO”

Visar Fida, drejtor i pérgjithshém i Agjencisé pér investime té huaja dhe promovim i eksportit té
Magedonisé sé Veriut, me 5 Maj né njé konference shtypi njoftoi investimin e ri britanik né
vend. Eshté njé kompani britanike e cila &shté e angazhuar né transferimin e proceseve té
biznesit pér klientét né Mbretériné e bashkuar dhe globale. Eshté njé investim i ri britanik qé do
té krijoj 350 vende té reja pune né katér vitet e ardhshme. Kompania tashmé ka njé zyré né
Shkup, dhe tani ajo zgjeron biznesin e saj duke hapur edhe njé zyré tjetér poashtu né Shkup.
Pérfagésuesit nga kompania britanike, né njé konferencé pér shtyp, thané gé ata zgjodhén té
investojné né Maqgedoniné Veriore pér pérfitimet infrastrukturore dhe fuqginé punétore té
kualifikuar qé kané takuar gjaté vizités né vend. Investimi fillestar né vend éshté 250 mijé paund
gé do té rritet né té ardhmen. Ky investim do té krijojé vende pune pér ekonomisté té rinj,
menaxheré, llogaritar dhe inxhinieré kompjuterik né vend. Né té ardhmen e afért kompania
planifikon, pérvec zyrave tashmé té hapura né Shkup té zgjerojé biznesin e saj edhe né gytete
tjera té Maqgedonisé Veriore.

Kompania “Protek Group- Prodis”

Eshté kompania mé e madhe farmaceutike né Rusi. Grupi ka larmishém interesat e biznesit dhe
éshté aktiv né té gjithé segmentet kryesore té industrisé farmaceutike, si¢ éshté prodhimi |
produkteve medicinale, shitja me shumicé dhe pakicé. Protek Group ka regjistruar Prodis
Company né Maqgedoniné e Veriut dhe ka filluar té ndértoj objektin e ri prodhues né Zonen
Teknologjike Industriale pér zhvillim né Shkup. Objeki ka sipérfage prej 5000m?, né sipérfage
prej 2,5 hektarésh dhe investime mbi 4 milion eurosh. Zyrtarisht ishte hapur né Tetor té vitit
2012. Holding farmaceutik rus “Protek Group” — Prodis prodhon produkte farmaceutike,
homeopatiké, drithéra, barishte, vitamina dhe minerale, dhe né até vit kur éshté hapur
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kompania ka pasur mbi 80 té punésuar. Né fazén e dyté pritet té bashkangjitet edhe 4000m*

dhe té punésojné persona té tjeré té cilét do té mbyllin prodhimin e ploté pér mjetet juridike
homeopatike.

Kompania “Johnson Controls”

Pér mé shumé se 125 vjet éshté njé teknologji globale e larmishme dhe udhéheqés industrial gé
u shérben klientéve né mé shumé se 150 vende. 170.000 punonjésit e tyre krijojné produkte,
shérbime dhe zgjidhje cilésore pér té optimizuar energjiné dhe efikasitetin operacional té
ndértesave; bateri automobilesh me plumb dhe bateri té pérparuara pér automjete hibride dhe
elektrike; dhe sisteme té brendshme pér automobile. Né vitin 2007, Johnson Control kompani e
Irlandés, hapi njé fabriké automobilistike né zonén TID né Shkup, me njé investim reth 40 milion
USD. Pér prodhimin e komponentéve elektroniké té tryezés elektrnike pér industriné e
automobilave, jané punésuar 300 persona.

Mé 17 Tetor 2011, Johnson Control filloi projektin e investimeve pér njé fabriké té re prerése
dhe zbukurimesh pér vendet e makinave né zonén Teknologjike Industriale té& Zhvillimit né
Shtip. Me njé investim reth 20 milion USD dhe 1200 punonjés. Fillimi i ndérmarjeve té
specializuara té kapakéve té sediljeve té makinave né orderto u shérbejné klintéve evropianég,
né objektet e reja té prodhimit né hapjen zyrtare né Janar té vitin 2014. Poashtu Johnson
Control fillon projektin e treté né Magedoniné e Veriut né zonén e liré né Strumicé, me njé
investim reth 20 milion euro dhe 1500 punonjés, ndértimi i impiantit té prerjes dhe e prerjeve
pér sedilje makinash cili éshté hapur né Maj té vitit 2016.

Kompania “Johnson Matthey”

Johnson Matthey ka operacione né mbi 30 vende dhe punéson 11.000 njeréz. Produktet dhe
shérbimet e tyre shiten né té gjithé botén né njé game té gjéré té industrive té teknologjisé sé
pérparuar. Ata pérgendrohen né ajér té pastér, energji té pastér dhe teknologji té ulét té
karbonit dhe jané ekspert né aplikimin dhe reciklimin e metaleve té ¢muara. Aktivitetet e tyre
kryesore jané: prodhimi i katalizatoréve me nafté té rénda dhe sistemeve té kontrollit té
ndotjes, sigurim té katalizatoréve dhe pérbérésve pér qelizat e karburantit, furnizimi me
katalizatoré dhe teknologji pér proceset kimike, prodhimi i kimikateve té imét, katalizatoréve
kimik dhe pérbérésve aktiv farmaceutiké, marketing, rafinimi dhe trillimi i metaleve té ¢muara.
Fabrika e Johnson Matthey né zonén TID né Shkup éshté projekti i vetém mé i madh i
investimeve dhe uzina mé e sofistikuar dhe mé e pérparuar e Johnson Matthey né boté.
Investimi kap vlerén 80 milion euro dhe numri | té punésuarve pér momentin éshté mbi 400.
Mé 9 Maj 2012 kompania shénon njé projekt madhor té zgjerimit né Magedonin e Veriut me
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ndértimin e njé fabrike té dyté té vendosur né zonén teknologjike industriale pér zhvillim né
Shkup, ky investim me vleré 60 milion euro i cili do té dyfishojé prodhimin dhe do té rezultojé
né krijimin nga mé shumé se 100 vende pune dhe u krye ne vitin 2013. Ky legjislacion pérfshin
dy automjete té lehta dhe té rénda, si dhe aplikime jo-rugore si¢ jané ndértimi dhe pajisjet
bujgésore. Arsyet se pse ka zgjedhur Magedoniné e Veriut pér investim jané, sepse Magedonia
e Veriut shénon si mé e mira pér puné, poashtu edhe disponueshméria e punés duket shumé e
miré pér Shkupin si dhe pérvoja e kompanisé ka gené pozitive né vendin toné.

Kompania “LEAR”

U themelua né vitin 1917 né Detroit, Michigan té Shteteve té Bashkuara si njé prodhues i
asambleve me tuba, té salduar dhe té stampuar pér industriné e automobilave dhe avionéve.
Kompania Lear né Néntor té vitit 2016 hap fabriké né Tetové me njé investim mbi 15 milion
Euro, me prodhimin e mbulesave té sediljeve. Me suksesin e vazhdueshém té Lear, né sistemet
vertikale té integruara vertikalisht té automjeteve dhe komponentéve, ne jemi té kénaqur gé
fillojmé operacionet né njé vend té pérkohshém né Maqgedoniné e Veriut, dhe planifikojmé
ndértimin e biméve té reja nga mesi i vitit 2016. Né pérputhje me pozicionin tone si lider
botéror né luksin e automjeteve dhe shtrimin e performances, ne mirépresim mundésiné pér té
shtuar kété fabriké té re dhe pér té ofruar cilési dhe shérbim té pérkushtueshém c¢do dité pér
klientét tané.

Kompania “EVN- Group”

EVN Group éshté njé prodhues dhe transportues i energjisé elektrike me origjiné austriake, njé
nga mé té médhejnt né Evropé, gé ka mbi 3 milion konsumatoré né 14 vende. Kompania
gjithashtu operon né trajtimin e ujit, furnizimin me gaz natyror dhe zonat e biznesit té
administrimit té mbeturinave. EVN né Shkup, né tregun e Magedonisé Veriore éshté gé nga viti
2006. EVN né vitet e fundit ka investuar mbi 350 milion Euro, né pérmirésimin e cilésisé sé
pérgjithshme té shpérndarjes dhe furnizimit té energjis€, si dhe shérbimeve té klientéve. Si
rezultat i investimeve té médha, strukturés moderne organizative dhe té menaxhimit, si dhe
pérdorimit té zhvillimeve mé té fundit teknologjik né sektorin e furnizimit me energji, imazhi
dhe performanca e kompanisé ka ndryshuar plotésisht. Né njé kohé té shkurtér EVN
Magedonia u bé njé marké e njohur né Maqgedoniné Veriore dhe njé model | njé kompanie
moderne e cila mori shumé ¢mime dhe njohje pér funksionimin e saj té pérgjithshém. Né sajé té
zbatimit té susksesshém té riorganizimit dhe transformimit té tij, EVN vendosi njé bazé té forté
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pér té realizuar qgéllimet gé i kishte vendosur dhe pér tu pérballur me té gjitha sfidat né té
ardhmen.

Kompania “Rontis Dooel”

Rontis Dooel éshté njé degé e Rontis Corporation dhe operon né Magedoniné e Veriut gé nga
fundi i vitit 2006 dhe fillimi i vitit 2007. Rontis Corporation u krijua pér heré té paré né vitin
1986 nga njé grup profesionistésh me pérvojé té konsiderueshme né industriné e kujdesit
shéndetésor dhe me njé vision pér té ofruar zgjidhje inovative né treg. Qé nga themelimi i saj,
kompania ka pasur disa moment historike. U ndértua impianti i paré pér pajisjet mjekésore
Larisa né Greqgi né 1999. Vitin vijues shénoi hyrjen e kompanisé né tregun e ushqgimit té
foshnjave dhe né 2001 u krijua Klinika e paré e Heamodializés né Loutraki, Gregi. Rontis Dooel
éshté themeluar né 2007 né Veles né Magedoniné e Veriut dhe ishte impianti i dyté pér pajisjet
mjekésore. Né 2010 Rontis hyri né kujdesin shéndetésor té konsumatorit né treg. Prodhimi i
guméshtit Rontamil Infant filloi né 2012, ndérsa né vitin 2014 u krijua njé laborator i
brendshém R&D farmaceutik. Disa nga arsyet se pse kompania Rontis Dooel ka zgjedhur
Magedoniné e Veriut pér té vepruar ishin: sektori térheqés i prodhimit, prodhimi me kosto té
ulét, kostoja e ulét e punés, vendndodhja dhe taksat e uléta.

-Aspektet krahasimore té investimeve té huaja né rritjen ekonomike né
Magedoniné e Veriut

-Té dhénat dhe metodologjia

Qé rezultatet tona né kété punim té kené konfidencé shkencore, do té perdorim metoda té
ndryshme si: metoda krahasimore dhe metoda Panel (éshté njé tekniké statistikore gé pérdor
tre qasje: qasja fikse, qasja e rastésishme dhe gasja Husmman-Taylor). Té dhénat e pérdorura
né ndértimin e kétij modeli jané mar nga institucionet financiare si nga Bankat Qéndrore dhe
nga Banka Botérore si dhe nga enti Statistikor. Si variabla kam vendosur investimet e huaja
direkte, GDP si dhe liria ekonomike. Pas pérfundimit té evidences empirike do té shohim se si
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kané ndikuar faktorét dhe variablat gé kané pasur njé influencé té€ madhe né zhvillimin
ekonomik té vendeve né tranzicion, pozitivisht apo negativisht né rritjen ekonomike té vendit.

-Analiza e regresionit té thjeshté linear

Regresioni linear ka pér synim té modelojé marrédhénien midis dy variablave duke pérshtatur
njé ekuacion linear me té dhénat e dhéna. Njé ose mé shumé ndryshore konsiderohet té jeté
shpjeguese ose ndryshe e pavarur, si dhe tjetra variable konsiderohet té jeté e varur si psh, njé
modelues mund té tregojé peshén e individéve né lartésité duke pérdorur njé model regresioni
linear. Para se té pérpiqet té pérshtat njé model linear me té dhénat e vézhguara, njé modelues
duhet sé pari té pércaktojé nése ka ose jo njé marrédhénie midis variablave té interesit. Nése
nuk do té keté lidhje midis variablave shpjegues dhe te varur kjo (dmth se sfera e shpérndarjes
nuk tregon ndonjé tendencé né rrénie ose ne rritje), atéher pérshtatja e modelit té regresionit
linear me té dhénat ndoshta nuk do té jap model té dobishém.

Njé matje e vlefshme numerike midis dy variablave éshté koeficienti i korrelacionit, i cili éshté
njé vleré midis -1.00 ose 1.00 qé tregon forcén e lidhjes sé té dhénave té vrojtura pér dy
variabla. Vlerat -1.00 dhe 1.00 tregojné korrelacion té forté ose lidhje funksionale midis dy
variablave, vlerat afér 0.00 tregojné korrelacion té dobét. Vlerat negative tregojné se éshté njé
raport inverz, si dhe vlerat pozitive tregojné se éshté raport direkt. Njé linjé lineare regression
ka formén e kétij ekuacioni:

Y=a +bX + &i

Y éshté variablii varur

a éshté intercept ( vlera e Y kur x = 0) ose ndérprerja né boshtin Y né populacion-
komponenta lineare

e X éshté variabli shpjegues ose e pavarur

e b koeficienti i pjerésishém sé populacioni

o ¢&i gabimi i rasté€sishém- komponenta e gabimit té rastésishém( pérfhsin té gjitha faktorét
ose variablat g€ nuk jané paraparé né¢ model dhe €shté variable e pa observuar dhe mund
té mer vlera pozitive ose negative.
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Figura 1. Modeli i thjeshté i regresionit linear

-Vlerésimi i metodés (OLS)

Pas disa shgetésimeve té pérmendura mé lart, vlerésimi efikas mund té arrihet duke pérdorur
metodén e katroréve té vegjél (OLS). Edhe pérkundér paragjykimeve té shuméta, ngjajshém si
né studimet e tjera té dhénat e grumbulluara do té vlerésohen me ané té OLS-s€, dhe disa
metoda té tjera té regresionit si Fixed Effect dhe RandomEffect. Metodén e katroréve té vegjél
e pérdorim pér gjetjen e parametrave a dhe b gé minimizojné shumén e devijimeve té ngritura

né katroré né mes Yi dhe Yi
minZ (Yi-¥i)? = minZ(Yi-(a + b Xi))?

_ n(2XY) — (2X)(2Y)
 n(sX2) — (2X)?

e adhe b sigurohen pérmes gjetjeve té vlerave
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e adhe b minimizojné shumén e devijimeve té ngritura né katroré né mes Yi dhe Yi

80
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Figura 1. Modeli OLS (metoda e katroréve té vegjél)

-Modelet Fixed dhe Random Effect

Né cdo temé té punuar né lidhje me njé model statistikor paraget njé efekt fiks (Model Fixed)
apo njé efekt té rastit (Random Effect). Modelet me té cilat té gjitha efektet jané fikse atéheré
qguhen modele té efekteve fikse, ndérsa né ményré té ngjajshme, modelet me té cilat té gjitha
efektet jané té rastésishme (pérveg rastit té njé termi té pérgjithshém té pérgjimit) quhen
modele té efekteve té rastésishme. Modeli Fixed Effect nuk éshté né korrelacion me modelin
Random Effect, nga kjo rrijedh se né modeli Fixed, supozohet té jené “n” parametra té
panjohura gé duhet té vlersohen, ndérsa te modeli Random trajtohen si vizatime me nga njé

shpérndarje me mesataren “i” dhe variancé té cilat jané té pavarura nga variablat shpjeguese.

Né modelin e efekteve fikse, ne ndjekim panel me nén grupe (i-entitet) i = 1....n, gjaté gjithé
kohést=1....T.

Ekuacioni pér modelin e Fixed Effect éshté:

yit =1 Xitf + e+ Uit
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a (i=1...n) - éshté ndérprerés i panjohur pér ¢do subject
yit - éshté variabél e varur

xi - pérfagéson variable té pavarur

B, - koeficinti i vlerésimit

ui - gabimi stokastik

Né qgofté se variabla e pashénuar nuk ndryshon né ndikimin e faktorit kohé, atéheré ¢do
ndryshim né variablen e varur duhet té jeté pér shkak té ndikimeve té ndryshme nga kéto
karakteristika fikse (Stock dhe Watson, 2003 ).

Kur té dhénave té serive kohore interpretimi i koeficienteve [ do té jeté pér njé vend té
caktuar, kur X ndryshon né kohé nga njé njési, ndérsa rritet Y ose zvogélohet njéra nga njésité
f (Bartels, Brandom, Stony Brook University, 2008)

Nése kemi arsye pér té besuar se ndryshimet né té gjithé subjektet do té kené ndikim né
variabél té nvarur atéheré duhet té pérdorim Random Effect.

Yie=BXit + @ + u; + &t

Né modelin Random Effect duhet té béhen specifike kéto karakteristika individuale qé mund té
ndikojné tek variablat parashikuese. Efekti Random né ekonometri pérdoret atéheré kur nuk ka
efekte fikse pér anazilén e té dhénave hierarkike. Né avantazhé i kétij modeli éshté se mund té
pérfshihen né kohé variablat e pandryshueshme.

Kemi edhe modelet e pérziera, ato jané modele té cilét kané efekte fikse dhe tema té efekteve
té rastit, né simbolin e matrices Modelet Fixed, Random Effect dhe Modelet Mikse
pérfagésohen nga ekuacionet e mé poshtme té modelit

Y=XB+e
Y=2Zy+¢
Y=XB+Zy+e

Né kéto ekuacione, X dhe Z jané matricat e projektimit ose té regresionit gé asocojné me
efektet fikse dhe ato té rastit. Respektivisht vektori B & njé vektor i parametrave té efekteve
fikse, dhe vektori y pérfagéson efektet e rastésishme. Procedurat e modelimit té pérziera né
softuerin SAS / STAT supozojné se efketet e rastit y ndjekin njé shpérndarje normale me
matricén e variancés-kovariancés G si dhe né shumicén e rasteve, efektet e rastit jané zero.
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-Modeli Hausman Taylor

Né mes modelit té efekteve fikse (Fixed Effect) si dhe modelit té efekteve té rastit (Random
Effect) vazhdon ende té gjenerohet njé debat né mesin e ekonomistéve se cila mund té jeté
zgjedhja nga kéta dyja. Mundalk (1978) ka argumentuar se modeli i efekteve té rastit mer
egzogjenitet nga té gjitha regresorét dhe efektet individuale té rastit, pérkundrazi nga modeli i
efekteve fikse i cili lejon endogjenitetin e té gjith regresoréve dhe efekteve individuale. Qé nga
viti 1980 shumica e aplikuesve né ekonomi kané béré njé zgjidhje midis modeleve, duke u
bazuar né testin e modelit Hausman.

Modeli Hausman dhe Taylor (1981) éshté njé hybrid i cili kombinon konzistencén e njé modeli
té efekteve fikse me efikasitet dhe zbatueshmériné e njé modeli té efekteve té rastit. Testi
Hausman emrin e ka maré nga Jerry A.Hausman dhe éshté njé test statistikor i cili bén testimin
e hipotezave. Ky test do na mundéson qé té béjmé testimin e hipotezés zero sé koeficienteve té
vlerésuar.

Ekuacioni i modelit té Hausman Taylor shkruhet si vijon:

yit=XitB+Zin+ai+uit
Hausman Taylor testi ndané Z dhe X, ku X=[X1;X,] dhe Z=[Z1,Z,]
X; éshté nxk1,
X, éshté nxk2
Z, éshté nxgl
Z, éshté nxg2 dhe n-NT

yit= X1r+ b1+ Xzit + ai + Zityi +Z2iy2+ aitnic

Ku, Y= (Y1, Y2), B=(By, By) dhe y=(yy,y2)

Ajo gé e dallon nga té tjerét kété model éshté se modeli Hausman Taylor éshté mé efikas dhe
se nuk pérdoré instrumente té jashtme.
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-Dallimi i modeleve “Fixed Effects”, “Random Effects” dhe “Hausman Taylor”

Ményra mé e pélgyer dhe efektive e zgjedhjes midis dy efekteve “Fixed Effects” dhe “Random
Effects” éshté duke pérdorur testin Hausman (1978) . “Hasman Test” éshté njé test kryesisht
statistikor qé né ekonometri e bén té mundur testimin e hipotezave dhe gé emirn e ka marré
nga Jerry A. Hausman. Testi Hausman bén té mundur testimin e hipotezés zero té koeficientéve
té vlerésuar nga preventivuesi mé efikas si¢ éshté “Random Effects”, e gé jané té njejta me ato
té vlerésuara nga preventivuesi mé konsistent si¢ éshté “Fixed Effects”. Nése Hausman Test jep
rezultate me P-vlera insignifikante, pra me ‘Prob>ch2’ mé e madhe se ‘0.05’ atéheré mé e
favorshme éshté gé té pérdoret Random Effects, por né gofté se i njejti test do té jep rezultate
signifikante, atéheré duhet té pérdoret Fixed Effects. E njejta logjiké vlen edhe gjat pérdorimit
té Hausman Test né vendosjen mes modelit Fixed Effects dhe Hasuman-Taylor, ku shenja ‘+’
nénkupton “More-Penrose Pseudoinverse” , e cila paraget njé shprehje né gjuhen
matematikore dhe me theks té vecanté té algjebrés lineare.

-Interpretimi i rezultateve

Né kété punim i kemi analizuar kéto variabla: rritjen ekonomike, investimet e huaja dierekte si
dhe lirin ekonomike (freedom). Kryesisht rezultate e mé poshtme tregojné se si investimet e
huaja direkte, lirija ekonomike ndikojné né rritjen ekonomike té vendit toné. Pér té hulumtuar
té dhénat né punimin tim kam zgjedhur kéto modele si: Fixed Effects, Random Effects, OLS si
dhe Hausman Taylor-IV, mirpo rezultatet do ti interpretojm sipas Hausman Taylor-VI pasi ky
model konsiderohet té jeté mé | besueshmi nga modelet tjera .Pérllogaritjen e koeficientéve té
vlerésimit né ekuacionin e regresionit e b&jmé me ané té programit kompjuterik STATA13.

Variablat/Teknika oLS Fixed Effects Random Effects | Hausman Taylor-

IV
GdpGrowth GdpGrowth GdpGrowth GdpGrowth

Gdplogl 0.3956055 0.9966661 0.4057437

FDI 0.1312556 0.0042545 0.0006467 0.0045044

Freedom -4.634082 0.5490689 -0.996102 0.5099358

Const 423.0492 73.18126 72.1014 -131.1204

Observations 84 83 83 83

R-Squared 0.0846 0.9465 0.9494

F 0.29

chi2 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Burimi: Llogaritur nga vet autori, pérmes té dhénave numerike né STATA13
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E dimé se zhvillimi ekonomik té njé vendi mvaret nga shumé variabla sic jané: liria ekonomike,
hapja ekonomike, kredité bankare, niveli i eksporteve etj. Nga té gjitha variablat ne kemi
hedhur si hipoteza dhe kemi analizuar vetém dy nga kéto:

» H1. Rritja e investimeve té huaja né vend ndikon pozitivisht né zhvillimin ekonomik
» H2. Lirija ekonomike ndikon pozitivisht né zhvillimin ekonomik.

Investimet e huaja direkte jané ¢éshtje té réndésishme ekonomike té njé vendi, ku né kohét e
fundit né vecganti shtetet né zhvillim mundohen sa mé shumé pér té térhequr kéto lloje
investimesh. Investimi i huaj direkt éshté transferimi i investimeve té huaja direkte jashté
vendit, pasi éshté njé element i réndésishém né strategjiné e tyre té pérgjithshme pér zhvillimin
ekonomik.

-Llogaritja e analizés sé regresionit(OLS). Duke ju referuar rezultatit té fituar me analizén e
béré té regresionit (OLS), sipas koeficientit P-value i cili potencon se vlera e fituar né model
duhet té jeté mé e vogél se vlera 0.05 gé té na tregoj njé rezultat té€ besueshém. Né analizén qé
uné kam béré né punimin tim P-value e cila éshté paragitur tek investimet e huaja direkte éshté
0.016 dhe éshté mé e vogél se vlera 0.05 dhe pérmes késaj mund té konkludojmé se kjo
variabél ka njé signifikanc té larté dhe kjo hipotez na pranohet. Ndérsa né modelin ekonometrik
tek variabla tjetér, liria ekonomike rezulatati i fituar éshté 0.340 dhe éshté mé e madhe se 0.05
dhe kjo variabél e humb signifikancén.

-Llogaritja e analizés sipas Fixed Effect. Duke ju referuar rezultatit té fituar me analizén e béré
té Fixed Effect sipas koeficientit P-value i cili potencon se vlera e fituar né model duhet té jeté
mé e vogél se vlera 0.05 qé té na tregoj njé rezulatat té besueshém. Vlera tek investimet e
huaja e cila éshté 0.544 dhe éshté mé e larté se 0.05 pérmes késaj konkludojmé se kjo variabél
humb significancén, ndérsa tek variabla tjetér tek liria ekonomike vlera éshté 0.431 dhe éshté
poashtu mé e larté se 0.05 edhe kjo variabél e humb gjithashtu signifikancén.

-Llogaritja e analizés sipas Random Effects. . Duke ju referuar rezultatit té fituar me analizén e
béré té Random Effect sipas koeficientit P-value i cili potencon se vlera e fituar né model duhet
té jeté mé e vogél se vlera 0.05 gé té na tregoj njé rezulatat té besueshém. Vlera tek investimet
e huaja e cila éshté 0.962 dhe éshté mé e larté se 0.05 pérmes késaj konkludojmé se kjo
variabél humb significancén, ndérsa tek variabla tjetér tek modeli ekonometrik, tek liria
ekonomike vlera éshté 0.388 dhe éshté poashtu mé e larté se 0.05 edhe kjo variabél e humb
gjithashtu signifikancén.
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-Llogaritja se si ndikojné né GDP investimet e huaja dhe liria ekonomike:

Duke u bazuar né té dhénat e analizés empirike, qé na kané dhéné modelet Random Effect,
Fixed Effect dhe Hausman Taylor-1V, vijmé né pérfundim se investimet e huaja direkte ndikojné
pozitivisht né zhvillimin apo rritjen ekonomike té njé shteti.

» Nése kemi njé rritje prej 1% té indeksit té investimeve 0.004% kjo do té ¢oj né rritje
ekonomike, me gabimin standart té Hausman Taylor= 0.007, Random Effect= 0.013,
Fixed Effect=0.006. Sipas kétyre té dhénave té paragitura duke e marré parasysh
koeficientin Standard Errorr-it, i cili duhet té jeté mé i vogél se 0.05 qé rezultati té keté
besueshméri, né rastin toné konkret e kemi mé té ulét se vlera 0.05 prandaj
konkludojmé se indeksi i investimeve ndikon pozitivisht né rritjen ekonomike dhe nga
kjo pranohet hipoteza té cilén e kemi parashtruar mé pare se “ rritja e investimeve té
huaja né vend do té ndikon pozitivisht né zhvillimin ekonomik” .

Duke u bazuar né hulumtimet e méparshme gé kané béré autor dhe ekonomisté té ndryshém,
do té vérejmé se kané ardhur né pérfundim se edhe liria ekonomike ndikon pozitivisht né
rritjen ekonomike té né vendi, apo shteteve né zhvillim. Té dhénat e paragitura né tabelén e
mésipérme gé i kemi fituar nga modelet OLS, Fixed Effects, Random Effects dhe modeli i
Hausman Taylor-IV do té konstatojmé nése liria ekonomike ndikon né ulje apo rritje té
ekonomisé.

» Nga rezultatet e kalkuluara arrijmé né konkluzion se nése kemi njé rritje prej 1% té
indeksit té lirisé ekonomike, kjo do té na ¢oj né rritien ekonomike 0.509%. gabimi
standard né pérllogaritjen té modeli Hasman Taylor éshté 0.69, ndérsa te Fixed Effect
éshté 0.69 dhe tek Random Effect éshté 1.15. Nga e gjitha kjo mund té konkludojmé se
hipoteza e parashtuar “liria ekonomike do té ndikon pozitivisht né zhvillimin ekonomik”
kjo hipotez nuk pranohet.
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Konkluzioni

Elementet e motiveve qé kérkojné efikasitet nga njé perspektivé e kompanive té huaja jané
diskutuar dhe shqyrtuar me shum kujdes né tezé. Pavarésisht nga véshtirésité qé vendi mo
pérballet, geverité vazhdimisht pérpigen té angazhohen né zhvillimin e strategjive afatgjata gé
do té ndihmojné ekonominé e vendit gé té zhvillohet mé tej. Magedonia e Veriut ka kaluar disa
sfida té véshtira gé nga koha e pavarésisé sé saj, vendi u pérball me disa kriza ekonomike,
shumica e té cilave erdhén si rezultat | njé krize globale dhe njé konflikt etnik né vitin 2001.
Edhe pse ka kaluar kriza té ndryshme Magedonia e Veriut ka ndérmaré disa hapa pozitivé né
térhegjen e investitoréve té huaj né industri té ndryshme. Njé nga industrité mé té zhvilluara né
vendin tone éshté industria e prodhimit, e cila éshté industria e dyté mé e madhe né vend pas
bujgésisé. E gjitha kjo nuk do té ishte e mundur pa nénshkrimin e marréveshjeve té tregtisé sé
lire té tilla si: Marréveshja e Tregtisé sé Liré té Evropés Qendrore (CEFTA), Evropa e Liré
Marréveshja Tregtare (EFTA), Marréveshja e Stabilizimit Asociimit (MSA) dhe shumé té tjera.
Me kéto marréveshje Maqgedonia e Veriut solli shumé mundési pér zhvillimin e ekonomisé dhe
njé nga fushat né té cilat ishte e suksesshme éshté térheqgja e IHD-ve.

Né disa vite té kaluara, shumé investitoré té huaj kané treguar interes né ekonominé e vendit.
Fokusi kryesor pér tregun e Magedonisé sé& Veriut mbéshtete né kushtet qé vendi u ofron
investitoréve té huaj dhe vendodhjes gjeografike té vendit. Té gjitha stimujt gé ofrohen pér
ndérmarjet e huaja marrin vémendjen e kompanive dhe rrisin atraktivitetin e tregut . né rastin
tone u konfirmua se arsyeja pse kompanité zgjodhén Magedoniné e Veriut éshté kérkimi |
efikasitetit, pasi ato jané ndérmarrje té mesme té médha gé jané pérgendruar né gjetjen e
kostos sé ulét té punés, kosto té ulét té prodhimit, njé vendndodhje e mire dhe taksa té uléta.
Njé avantazh tjetér gé vendi ofroi jané edhe zonat e lira ekonomike té cilat kané luajtur njé rol
thelbésor né térhegjen e IHD-ve, pérkatésisht né suksesin e kompanive té huaja. Pérveg
motiveve pér IHD, edhe pengesat e IHD-ve né pjesén teorike kemi pérmendur edhe pengesat e
IHD-ve, ku kéto pengesa mund té konsiderohen si pika negative té hulumtimit.

Gjaté analizés dhe hulumtimin e hipotezave gé kam vendosur né fillim jané pérdorur modelet
ekonometrike pérmes futjes sé té dhénave né programin STATA13. Gjaté trajtimit té modelit
ekonometrik ne fituam njé rezultat | cila paraget njé lidhje pozitive ndérmijet lirisé ekonomike si
dhe rritjes ekonomike.

Megjithése teza siguroi korniza té motiveve té kérkimit té efikasitetit nga kéndvéshtrimi | njé
kompanie té huaj, ndikimi i marréveshjeve té tregtisé sé lire né térhegjen e investimeve té
huaja direkte dhe nxitjet e vendit drejt investimeve éshté e véshtiré té sigurohet njé skanar |
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ardhshém, pér shkak té ndryshimit shumé dinamik té mjedisit ekonomik t&€ Maqgedonisé se
Veriut. Nga analiza e tezés, mund té konfirmojmé se Magedonia e Veriut éshte njé vend
térheqés pér ndérmarrjet e mesme, té pérgendruar né prodhim dhe jané té nxitur nga
efikasiteti. Rruga e ardhshme e vendit éshté e véshtiré té parashikohet, pasi gjérat po |évizin me
shpejtési né vendet e Ballkanit dhe ndoshta njé dité Magedonia e Veriut do ta shohé veten té
integruar né familjen e madhe té BE-sé.
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Llogaritjet né Appendix

Tabela Al. Shtetet e pérfshira né modelin empirik

1 Shqgipéria

2 Magedonia e Veriut
3 Sllovenia

4 Kroacia

5 Hungaria

6 Turgia

Tabela A2. Pérshkrimi i Variablave

Numri Variablat Detajet Kodi

1 Rritja Ekonomike Rritja Ekonomike, GDP GDP

2 Investimet e Huaja Direkte  Indeksi | investimeve té huaja FDI

3 Liria Ekonomike Indeksi i Lirisé Ekonomike EFI

Tabela A3. Rezultatet e Regresionit

Variablat/Teknika OLS Fixed Effects Random Hausman
Effects Taylor-IV

GdpGrowth GdpGrowth GdpGrowth GdpGrowth

Gdplogl 0.3956055 0.9966661 0.4057437

FDI 0.1312556 0.0042545 0.0006467 0.0045044

Freedom -4.634082 0.5490689 -0.996102 0.5099358

Const 423.0492 73.18126 72.1014 -131.1204

Observations 84 83 83 83

R-Squared 0.0846 0.9465 0.9494

F 0.29

chi2 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Teknika OLS Fixed Effects Random Hausman Taylor
Effects
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Appendix. B

Summary Statistics

summarize gdp fdi freedom

Variable Chs Hean 5td. Dew. Hin Max

gdp 84 176 . 4466 283 .4127 6.86 950 .58

fdi 84 392 . 963 565 .7582 -1&617.8 2345 .8

freedom 84 64 34524 6.268056 Bl1.1 8z .5
Correlation

correlate gdp fdi freedom

(obs=24)
gdp fdi freedom
gdp 1.0000
fdi 0.2724 1.0000
freedom -0.128% -0.100% 1.0000
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oLS

regress gdp fdi freedom

Source 55 df M5 Humber of obs = 84
F{ 2, 21) = 3.74

Model 563838 . 955 2 281515 477 Prob = F = 0.027%
Residual 61025950 .51 21 75345 . 068 B-squared = 0.084%6
2dy B-sguared = 0.0&20

Total G6E66789 46 83 80322 . 7646 Boot MSE = 274.4%
gdp Coef 5td. Err._ t B=|t] [55% Conf. Interwvall

fdi .1312556 .0535277 2.45 0.016 .D247523 .2377588
freedom -4 . 634082 4 831435 -0.96 0.340 -14 24712 4. 978953
_cons 423 .0452 315.1268 1.34 0.183 -203.3543 1050.053
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Random Effect

xtreg gdp gdplogl fdi freedom, re

Random—effects LS regression Humber of obs = a3
Group wariable: countrynum Humber of groups = [
BE-sg: within = 0.6413 Obs per group: min = 13
between = 0.5554 awvg = 13.8
owverall = 0.5454 max = 14
Wald chiz({3) = 1482 .13
corriu_ i, X) = 0 (assumed) Prob = chil = 0O.0000
gdp Coef . Std. Err. = B=|z| [95% Conf. Interwvall
gdplogl . B9E6661 -D271555 36.65 0.000 .9433631 1.049969
fdi .0006467 .0134868 0.05 0.962 -.025787 0270804
freedom -.996102 1.154494 -0.86 0.388 -3.25886%9 1.266665
_cons 72.1012 75 . 62586 0.95 0.340 -T76.12256 220.3254
sigma u i}
sigma_e 28 567923
rho a {fraction of wariance due to u_i)
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Fixed Effects

xtreg gdp gdpleogl fdi freedom, fe

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 83
Group wariable: countrynum Number of groups = &
B-sg: within = 0.&512 Obs per group: min = 13
between = 0.59952 awvg = 13.8
owerall = 0.9465 max = 14
Fi{3,74) = 45 .04
corefu_i, Xb) = 0.940% Prob = F 0O.0000
gdp Coef . S5td. Err. t B=|t| [95% Conf. Interwvall
gdplogl .3956055 .0345374 11 .32 0.000 .3259912 4852199
fdi .0D42545 .00&69847 0.61 0.544 —.009%662%9 .0181718
freedom . 54906859 .6928214 0.7%9 0.431 —-.831407% 1.929546
_cons T73.18126 44 44081 1.65 0.104 -15.3689%9 161 .7315
sigma u 152 17483
sigma e 28 567923
rho .87837922 {fraction of wariance due to u_i)
F test that all u i=0: Fi(5, 74) = &7.83 Prok > F = 0.0000
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Modeli pérfundimtaré pér komentim té rezultateve

Modeli Hausman Taylor-IV

xthtaylor gdp gdplegl fdi [reedom countrynum, endog (fdi [reedom)

Hausman-Taylor estimation Number of obs = 83
GFroup wariakle: countrynum Number of groups = &
Obs per group: min = 13
avg = 13.8
max = 14
Random effects u_i ~ i.i.d. Wald chiZ(4) = 150.93
Probk > chil = 0.0000
gdp Coef _ S5td. Err. = B=|=] [85% Conf. Interwvall]
TVexogenous
gdplogl 4057437 .D35041% 11.58 0.000 .3370634 . 474424
TVendogenous
fdi .0D045044 .0070575 0.64 0.523 -.00%3281 .0183369
freedom 50595358 . 6999252 0.73 0.466 -.86185924 1.881764
TIexogenocuns
countrynum 58.47796 35.49687 1.65 0.055 -11._09482 128.0505
_cons -131.1204 145.7417 -0.%0 0.368 -416.7685 154 5281
sigma u 143 . 28466
sigma e 28.005877
rho -96320264 {fraction of wariance due to u_i)

Note: TV refers to time wvarying; TI refers to time inwvariant.



