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Abstrakt

Investimet e Huaja (IH) paraqiten si element ky¢ pér zhvillimin e ekonomisé sé njé vendi, ato
paraqiten si uré lidhése afatgjate q€ lejojn€ ekonomité e vendeve t€ ndryshme té promovojné
produktet e tyre né tregjet ndérkombétare. Norma e larté e zhvillimit té globalizimit ka béré té
mundur qé€ [H-t€ t€ paragesin njé€ element t€ réndésishém né procesin e integrimit global
ekonomik, duke krijuar efekt si n€ vendin prités ashtu edhe n€ vendet e origjinés.

Dubhet patur né€ konsideraté se IH-t€ kané ndikim t€ dyanshém né ekonominé e vendit prités,
qé mund té ket€ ndikim pozitiv dhe ndikim negativ, pasi qé IH-t€ mund t€ trondisin njé
industri ekzistuese, pérderisa IH me vete bartin edhe teknologjité e shkallés mé t€ lart€ dhe
produktivitet mé cilésor. Mirépo, né t€ shumtén e rasteve, posagérisht né vendet né zhvillim,
[H-t¢ mund té forcojné eckonomité lokale duke krijuar vende t€ reja té€ punés, duke
vetédijésuar forcén punétore t€ *vendit prités pér ményrat mé cilésore t&€ produktivitetit et;.

Qéllimi i kétij studimi &shté t&/ analizojmé ndikimin e IH-ve né€ GDP né vendet n€ zhvillim,
konkretisht rasti i Republikés s¢ Maqedonisé sé Veriut .

Sa i takon analizés sé& kétij studimit t€ gjitha t€¢ dhénat jané marré nga Banka Botérore,
Banka Popullore e RMV, FMN dhe ESHS.

Nése ka mungesé t€ kursimit vendas pér investime, si¢ shté rasti me RM, zgjidhja kérkohet
né¢ huamarrje nga shtete té tjera q€ kané tepricé t&€ kursimit, gjaté sé cilés duhet pasur kujdes
qé shteti t& mos mbingarkohet me borxh. Sipas vlerésimeve t€ Bankés Popullore (NBRM),
Republika e Magedonis€ s€ Veriut bie né radhét e shteteve mesatarisht t€ ngarkuara me
borxhe. Duke pasur parasysh kété, rekomandohet, né vend se t€ merren kredi t& huaja, né
investimet ¢ vendeve té huaja té€ arrihet pérmes investimeve té huaja t& drejtpérdrejta dhe
investimeve t€ pérbashkéta mes partneréve t€ huaj dhe t€ vendit.



Ancmpakm

Crpanckute nupexktHun wuaBecTHmmu (C/IM) ce mojaBuja Kako KIy4eH €JIEMEHT 3a
eKOHOMCKHOT pa3BOj Ha €lIHa 3eMja, THE C€ NMPETCTAaBEeHH KaKO JOJTOPOYEH MOCT KOj MM
OBO3MOXKM Ha €KOHOMMHUTE OJl pa3lIM4HU 3€MjH J1a TM IPOMOBHpPAAT CBOUTE MPOM3BOJM Ha
MelyHapoAHUTE Ma3zapu. Bucoka HOpMa Ha pa3Boj Ha mMiioOanu3alyjara OBO3MOXYBAaT
cTpaHckure aupekTHH uHBecTuimMu (CAM) na OupaT BaKeH €JNEMEHT BO MPOIECOT Ha
riobanHaTa eKOHOMCKA MHTeTpalyja, co3aBajku eeKT U BO 3eMjara IOMaKHuH U BO 3EMjUTE
co norekno. Tpeba a ce nMa BO MpeABU] JieKa CTpaHCKUTe AUpeKTHU uHBecTHuuu (C/IU)
uMaaT BJIMjaHUE U NPUCTPACTH BO €KOHOMMjaTa Ha 3eMjaTa JOMakuH, KOja MOXKE Ja uMa
MO3UTUBHO U HETaTUBHO Biujanue, ounejku CAM mMoxe 1a mokupar nocToeyka MHIyCTpyja,
3a BpeMe Ha C/IU ce HOcaT TEXHOJIOTMU Ha HajBUCOKO HUBO U KBAJIUTATUBEH NPOAYKTUBUTET.
Hcrara ja umamie, BO MHOTY cily4ad, 0COOEHO BO CTPAHCKHUTE JAUPEKTHU HHBECTHUIMU BO
3eMjUTe BO Pa3BOj MOXKE Jla CE€ 3ajaKHAT JIOKAJIHUTE €KOHOMMHU INPEKy CO3aBame Ha HOBHU
paboOTHH MecTa,pealu3upajki ja CO CBECHOCT paboOTHATa CHJIa Ha 3eMjaTa JOMakWH 3a
HAYMHOT HA TPOJYKTUBHOCTA Ha KBaIMTETOT WTH. Llenra Ha oBaa crymmja (Tpyn) € ma ce
aHaJM3Mpa BiIMjaHNeTo Ha cTpaHckute mupektHu naBectuiuu (CAN) Bp3 BAII Bo 3emjute
BO Pa3Boj Bo ciay4ajot Ha PermyOnuka CeBepHna Makenonuja. 11ITo ce omHecyBa 1o aHamu3arta
Ha OBOj CTYAMCKH TPYJl CHTE TIogaTonu ce coopanu ox Ceerckara banka, MM® u ECXC.

JIOKOJIKYy HEJOCTHraaT JIOKaJHU 3aIlTeI 3a MHBECTHUpAmE, Kako ITO € ciaydajoT co PCM,
pelieHneTo ce 6apa Bo 3aJ0JDKyBambe Kaj APYTH Ap>KaBU KOM MMaaT BUIIOK Ha 3aIlITE/H, IPH
IITO MOpa Ja ce BHMMaBa Jp)kaBaTa Aa He Ouae mnpeomnToBapeHa co jpoirosu. Cropen
onenkure Ha Hapomnara Oanka (HB), PenyOnmuka CeBepna Makenonuja cmara mery
JP>KaBUTE CO YMEPEHH JJOJTOBH.

HNmajku ro oBa mpenBuj, ce IpernopadyyBa HAMECTO IIPE3EMame CTPAHCKH 3aeMH,
MHBECTUIMUTE HA CTPAHCKUTE 3€MjU Ja CE€ OCTBapyBaaT INpPEKy IUPEKTHH CTPAaHCKU
MHBECTUIMH U 3a€IHUYKH MHBECTUIIMU METy CTPAHCKH U JIOMAIlIHU MapTHEPH.



Abstract

Foreign Direct Investment (FDI) is a key element in the development of a country's economy,
as long-term bonds that allow economies and countries to promote their products in
international markets. The high growth rate of Globalization has make it possible for Foreign
Direct Investment (FDI) to be an important element in the process of global economic

integration, creating the effect both in the host country and in the countries of origin.

It should be noted that Foreign Direct Investment (FDI) has two impacts on the economy of
the host country, which may have a positive impact and negative impact as FDI may shake an
existing industry, while FDI with it carry even the highest-quality technology and quality
products, but in most cases, especially in developing countries, FDI can strengthen the local
economy by creating new jobs, while acknowledging the host country's workforce for more

productive productivity.

The purpose of this study is to analyze the impact of Foreign Direct Investment (FDI) on
GDP in developing countries in the case of the Republic of Macedonia. Data analysis has

been collected by the World Bank, the IMF, and ESHS.

If there is a lack of local savings for investment, as is the case with RM, the solution is sought
in borrowing from other states that have a surplus of savings, during which care must be
taken that the state is not overloaded with debt. According to the evaluations of the National
Bank (NBRM), the Republic of North Macedonia falls among the states with moderate debts.
Bearing this in mind, it is recommended, instead of taking foreign loans, to achieve the
investments of foreign countries through direct foreign investments and joint investments

between foreign and domestic partners.



HYRJE

Investimet e Huaja (IH) paragqiten si element ky¢ pér zhvillimin e ekonomis€ s€ njé vendi, ato
paragqiten si uré lidhése afatgjate qé€ lejojné ekonomité e vendeve t€ ndryshme t€ promovojné
produktet e tyre né tregjet ndérkombétare. Norma e larté e zhvillimit té globalizimit ka béré té
mundur qé€ [H-t€ t€ paragesin njé element t€ réndésishém né procesin e integrimit global
ekonomik, duke krijuar efekt si né vendin prités ashtu edhe n€ vendet e origjinés. Duhet patur
né konsideraté se TH-t€ kané ndikim t€ dyanshém né ekonominé e vendit prités, qé¢ mund t&
ket€ ndikim pozitiv dhe ndikim negativ, pasi q¢ IH-t€ mund t€ trondisin njé industri
ekzistuese, pérderisa IH me vete bartin edhe teknologjité e shkallés mé t& lart€ dhe
produktivitet mé cilésor. Mirépo, né t€ shumtén e rasteve, posagérisht né¢ vendet né zhvillim,
IH-t¢ mund té forcojné eckonomité lokale duke krijuar vende t€ reja té punés, duke

vetédijésuar forcén punétore t€ vendit prit€s pér ményrat mé cilésore t€ produktivitetit et;.

Q¢&llimi 1 kétij studimi &shté t&€ analizojmé ndikimin e [H-ve né&€ GDP né€ vendet né zhvillim,

konkretisht rasti i Republikés s€ Magedonis€ s€ Veriut .

Sa i takon analizés sé& kétij studimit té€ gjitha t€ dhénat jané marré nga Banka Botérore,

Banka Popullore e RMV, FMN dhe ESHS.

Nése analizojmé ndonjéheré tregtiné ekonomike né njé periudhé té€ caktuar kohore do té
vérejmé ritjet dhe réniet e tij, pérkatésisht I€vizjen pér sipér dhe pér poshté t€ indikatoréve t&
prodhimit shogéror né até ekonomi t€ tregut. Pér shkak se flasim pér IH, mund té shtojmé se
jané€ indikatorét mé sintetik né makroekonoming, kjo do t& thoté se 1évizja e saj né vite t&
caktuara €shté shog€ruar me rénie evidente, pérkatésisht me rritjen e shpejté né vite tjera.

Prandaj themi se zhvillimi &shté ciklik.



Duke i mésuar marrédhéniet ndérkombétare, pérpos importit dhe eksportit té t&€ mirave dhe
shérbimeve, 1évizja e kapitalit ndérkombétar &shté veti e réndésishme e tregtisé s€¢ jashtme.
Dy forma t€ réndé€sishme t€ eksportit t€ kapitalit jan€: Investimet e Huaja dhe Portofol
investime. T€ gjitha shtetet t€ pasura dhe t€ varfra, t¢ médha dhe t€ vogla i preferojné
investitorét pér shkak se ata sjellin rritje ekonomike, punésime, rritjen e standardit jetésor,
qytetaré t€ kénaqur dhe rejting mé t€ madh pér politikanét. Cdo shtet tenton té ofrojé digka té
vecanté, dicka mé ndryshe, digka t€ cilén shtetet tjera nuk e kané. Ndérsa q€llimi i
investitoréve éshté realizimi i pérfitimit. Prandaj, shkaku i vetém 1 cili mund t’i sfidojé t&
investojné paraté e tyre né shtet t€ huaj n€ fakt éshté pérfitimi. Gjaté késaj pérfitimi vendoset
né kombinim me rrezikun. Normalisht, rreziku mé i madh kérkon shkallé mé té larté té
pérfitimit, dhe e kundérta, gjaté rrezikut mé t& vogél investitori do t€ pranojé edhe shkallé mé

t& vogel t& pérfitimit.

Investimet e Huaja )(IH)realizohen nga ana e kompanive trans nacionale népérmjet hapjes sé
filialeve té tyre né€ shtete t€ huaja, me ané té qiramarrjes té pakos kontrolluese pér aksionet e
ndérmarrjes permanente ose me hapjen e njé ndérmarrjeje té re. IH kryhen nga firma té
médha né relacion shtete té€ zhvilluara - shtet i zhvilluar, por edhe né shtetet né tranzicion dhe
né zhvillim. Kapitali i huaj nga lloji i investimeve té drejtpérdrejta e plotéson kursimin t&
pamjaftueshém vendas, mund€son aktivitet investues mé intensiv dhe e nxit zhvillimin
ekonomik. Ekonomité nacionale né tranzicion (kétu bén pjesé¢ edhe RMV-ja) objektivisht
jané t€ udhézuar né shfryt€zimin e kapitalit t€ huaj dhe ai ka rol jashtézakonisht t&
réndé€sishém, duke pasur parasysh nevojat pér dalje nga gjendja ekonomike e pavolitshme
dhe zbatimin e reformave strukturore. Népérmjet Investimeve t€ Huaja mbulohet nyja
ndérmjet shkallés s€ bruto - investimeve dhe akumulimit vendas, me ¢ka aft€sohet ekonomia

pér zhvillim t€ ardhshém.

Objekti i punimit éshté analiza e ndikimit t€ Investimeve té Huaja né GDP ¢ RMV, hendekun

e teknologjis€, rolin e kapaciteteve absorbuese lokale né kapjen e pérparimit modern,



konkretisht ndikimin e pérhapjes s€ teknologjis€é né€ produktivitetin e firmave lokale.
Gjithashtu, analiza e faktoréve ky¢c q€ vendi prit€s duhet t’i sigurojé pér té€rheqgjen e
Investimeve t&€ Huaja , pa mos anashkaluar analizén e pengesave qé mund t€ hasen te
Investitorét e Huaj gjaté investimit né RMV dhe t€ kundértén, analizén e pérfitimeve té

Investitoréve t€ Huaj gjat€ investimit n€ RMV.

Piké tjetér interesante e kétij punimi shkencor &shté regresi né shtetin toné, né RMV. Sipas t&
dhénave statistikore rritja e investimeve dhe financimit, duke pérfshiré intensifikimin e
asistencés para-aderuese né pérputhje me dispozitat ligjore, rregullat dhe procedurat né fuqi
dhe nj€ bashképunim mé t€ ngushté me institucionet relevante financiare ndérkombétare, me
géllim gé té nxiten investimet dhe mbéshtetja; shfryté€zimi i fondeve t€ huaja duhet té krijojé
njé avantazh té fuqishém evropian dhe njé ekonomi té€ fuqishme lokale me projektet qé
zbatohen, nga ana Investitoréve t€ Huaj dhe bizneseve lokale,, duke pérfshiré edhe kornizén
pérkatése ligjore. Republika e Magedonisé s€ Veriut duhet t€ merr masa korrigjuese
vendimtare dhe proporcionale, né€ rastet e ¢cfar€do 1loj ngecjeje serioze ose t&€ vazhdueshme,
ose regres né€ zbatimin e reformave financiare si dhe obligimet ndérkombétare. Investimet
jané kategori ekonomike ku kursimi i popullaté€s dhe firmave, gjegjésisht mjetet pagesore t€

pérgjithshme t€ lira i shndérron né t&€ mira kapitale materiale dhe jo materiale.

Investimet, gjegjésisht mjetet investuese shérbejné pér rinovimin dhe pér zgjerimin e bazés
prodhuese t€ shoqgérisé, ndérsa rrjedhin nga amortizimi (kompensimi pér makinat-pajisjet
eshpenzuara) dhe nga kursimi (akumulimi), si pjes€ e vler€s s€ porsakrijuar. Réndési e
veganté e investimeve, né fakt éshté rinovimi, dhe para s¢€ gjithash né€ zgjerimin e aftésisé
prodhuese t€ shoqgéris€. Investimet i lidhin t€ gjithé faktorét e tjeré t€ zhvillimit, pér cka,
gjithashtu, flasim (fuqia punétore, resurset natyrore, pérparimi tekniko-teknologjik etj),
mundésojné nivel t&€ bashkéveprimit né realizimin e zhvillimit ekonomik. Ashtu g€, me
investimet, aktivizohen resurset natyrore qé deri at€heré ende nuk ishin t€ shfrytézuara, gjaté

sé cilés hapen vende té reja t€ punés dhe punésohen popullata e papunésuar qé &éshté e afté



pér puné, e cila fillon t€ mirémbahet dhe té krijohet prodhimtari e re pér kénaqgjen jo vetém té
nevojave personale por edhe té nevojave publike. Me investimet kryhet dhe modernizimi i
kapaciteteve ekzistuese dhe objekteve, pranohen teknika dhe teknologji t€ reja dhe njohuri té
reja, ndérsa ajo sjell rritjen e produktivitetit dhe efikasitetit. Tani t€ punésuarit prodhojné mé
tepér dhe mé me cilési, por edhe me shpenzime mé t€ vogla t€ materialeve, 1éndéve té para,
energjis€ dhe fuqisé punétore, si dhe me mé shumé njohuri. Duke pasur parasysh éshté e
kuptueshme pse sot investimet jané né hulumtimet shkencore, né teknikén dhe teknologjiné e
re, n€ njohuri t€ reja dhe né kuadro profesionale té€ reja qé konsiderohen si investime mé t€

rénd€sishme, me efekt mé té madh g€ ndikon afatgjaté.

Kéto mjete pér investime sigurohen nga pjesa e té€ ardhurave té amvisérive qé shkon né
kursim dhe neto-tepricén, gjegjésisht kursim i pérbashkét i firmave - si kursim i pérbashkét
pér investime. Céshtje gendrore e politikés investuese Eshté si t& zmadhohen kéto kursime te

amvisérité dhe te firmat, q€ pastaj t€ transformohen né investime.

Nése ka mungesé t€ kursimit vendas pér investime, si¢ éshté rasti me RM, zgjidhja kérkohet
né€ huamarrje nga shtete t€ tjera q€ kané tepricé t€ kursimit, gjaté s€ cilés duhet pasur kujdes
qé shteti t& mos mbingarkohet me borxh. Sipas vleré€simeve t&€ Bankés Popullore (BP),
Republika e Magedonisé s€ Veriut bie né radhét e shteteve mesatarisht t€ ngarkuara me
borxhe. Duke pasur parasysh kété, rekomandohet, né vend se t€ merren kredi t€ huaja, né
investimet e vendeve t€ huaja t€ arrihet pérmes investimeve té€ huaja t&€ drejtpérdrejta dhe

investimeve t& pérbashkéta mes partneréve té€ huaj dhe t€ vendit.

Né gravikonet, tabelat dhe figurat e kétij punimi, rezulton edhe rritja dhe ulja e Investimeve

té Huaja nga shtete t€ ndryshme evropiane e mé gjeré.
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Lista e shkurtimeve dhe fjalorit

IH - Investimet e Huaja

BB-Banka Botérore

BQ - Banka Qendrore

BE-Bashkimi Evropian

FMN-Fondi Monetar Ndérkombétar

ANI-Agjencia e Nxitjes s€ Investimeve

BERZH- Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim

OECD-Organizata pér Bashképunim Ekonimik dhe Zhvillim

IPA -Investment Promotion Agency

BIT — Bilateral Investment Treaties

WTO — World Trade Organization

R&D — Research and Development

TNC — Traditional Corporates

PPP- Partneritete publike-private
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Lista e tabelave :
Tabela 1: Politikat dhe format térheqése pér Investitorét e Huaj

Tabela 2: Pérparésité krahasuese

Tabela 3. TOP 10 Investimet mé t€ médhaja n€ RMV (2001-2008)

12



1.0 KAPITULLI I

1.1 Lénda e hulumtimit

Sot bota &shté e lidhur mé shumé se kurré. Zhvillimi i teknologjis¢ dhe pérparimi i
bashképunimit ndérkombétar ka béré t€ mundur qé tregu ekonomik né ¢do skaj té€ botés té

jeté 1 imagjinueshém dhe né t€ njejtén kohé i realizueshém pér ¢do pjesémarrés né treg.

Ndryshimi teknologjis€, konkurrenca globale dhe liberalizimi i tregjeve béjné t€ mundur qé
Investimet e Huaja t€ jené sa mé aktive dhe gjithmoné né rritje t€ cilat luajn€ njé rol kyc né
procesin e integrimit global ekonomik. IH paraqiten si fenomene té cilat nuk mund t€ maten
nga shpejtésia e zhvillimit t&€ hovshém dhe ndikimi i tyre né vendin ku operojné, dhe té tillé

konsiderohen si fenomene relativisht té reja.

Népérmjet Investimeve t€ Huaja, vendet sigurojné kapital t€ nevojshém, teknologji moderne,
qasje né tregjet ndérkombétare, rritje dhe zhvillim né€ produktivitet, zgjerimin e konkurrencés,
krijimin e menaxhimit modern si dhe rritjen financiare e sociale t& popullatés sé njé vendi

duke krijuar vende té reja pune.

Duke ndjekur rritjen e atraksionit t&€ Investimeve t€ Huaja kuptojmé se njé shtet duhet t& keté
politiké t€ mir€ té konceptuar makroekonomike pér t€ térhequr Investimet e Huaja dhe pér t’i
béré pjesé té€ ekonomisé s€ tyre, pér krijimin e njé atmosfere pé&rparuese politike dhe

ekonomike né vend.

Né kété punim do t€ analizohet procesi, metodat, zhvillimi, térheqja e Investitoréve t€ Huaj
ku vémendje mé t€ madhe do té€ keté ndikimi i kétyre investimeve né¢ PBB-né¢ ¢ RMV-sé.
Pér shkak té jo stabilitetit politik dhe ekonomik né RMV ka pasur shkall€ t&€ ulét t&€ IH, qé

nga dekada e fundit, domethéné gjaté vitit 2000 kemi 1€vizshméri t€ dukshme té kétij
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fenomeni né RMV dhe kjo éshté njé ndér arsyet kryesore t€ analizés s¢ kétij punimi

shkencor.

1.2 Qéllimet e hulumtimit

Qéllimi 1 kétij hulumtimi &€shté t€ identifikojmé lidhjen, raportin dhe ndikimin e
Investimeve t€ Huaja n€ GDP e Republikés s¢ Magedonisé s€ Veriut, duke analizuar aspektet
teorike dhe praktike dhe pér t€ ardhur né pérfundim se cili &shté efekti qé rezulton, qofté

pozitiv apo negativ dhe si afekton ky efekt popullatén e vendit .

Né teori ekziston teza se Investimet e Huaja kané ndikim pozitiv posacérisht né vendet né
zhvillim, si¢ €sht€ RMV pasi g€ Investimet e Huaja kané njé rol t€ réndésishém né krijimin e
mundésive té reja t€ punés, duke reduktuar késhtu problemin e papunésisé, qé €shté njé

fenomen i pérhapur n€ vendet né zhvillim.

MEé konkretisht pyetjet kérkimore té kétij studimi do t€ jené:

- -Si ndikojné Investimet e Huaja né zhvillimin ekonomik dhe né normén e papunésis€?

- -Cilat politika dhe matje jané treguar si mé t&€ suksesshme né t€rheqjen e Investitoréve

té Huaj q€ do té rezulton né rritje mé t€ shpejté té€ zhvillimit ekonomik né RMV?

- (Cfaré relacioni krijohet n€ mes Investimeve té€ Huaja dhe rritjes ekonomike s&¢ RMV-

Sé?

TE gjitha kéto fakte teorike pozitive, por qofshin edhe negative, pér té gjitha pyetjet e
lartépérmendura, ekziston mundésia pér t€ vértetuar dhe analizuar detajisht ndikimin e
Investimeve t€ Huaja n€ RMV ku si pérfundim do t€ kemi informacione té plota rreth késaj

lidhshmérie t€ kétyre dy fenomeneve qé¢ momentalisht jané prezente né mbaré tregun global.
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1.3 RENDESIA E PUNIMIT

Né dekadén e fundit Investimet e Huaja dukshém kané ndikuar n€ ekonomité e vendeve
né tranzicion si¢ €shté rasti me RMV, ku paragqiten si burim i réndésishém i kapitalit n€ vend

duke pasur ndikim t€ réndésishém edhe né rritjen ekonomike.

Né shumé studime té deritashme €shté vértetuar se IH kané ndikim pozitiv né€ shtetet pritése
té cilat zakonisht jané vende né zhvillim dhe nga ky fakt, t€ njéjtat kéto vende jané né
gadishméri pér t€ pérpiluar paketa té taksave speciale pér t€ térhequr sa mé shumé investime.

Objekti i punimit éshté analiza e ndikimit t€ Investimeve té¢ Huaja né GDP e RMV, hendekun
e teknologjis€, rolin e kapaciteteve absorbuese lokale né kapjen e pérparimit modern,
konkretisht ndikimin e pérhapjes sé teknologjis€é né produktivitetin e firmave lokale.
Gjithashtu, analiza e faktoréve ky¢c q€ vendi prit€s duhet t’i sigurojé pér té€rhegjen e
Investimeve t€ Huaja , pa mos anashkaluar analizén e pengesave qé mund t€ hasen
Investitorét e Huaj gjaté investimit né RMV dhe t€ kundértén, analizén e pérfitimeve té
Investitoréve t€ Huaj gjat€ investimit né RMV .

Té analizojmé né ményré detale pjesémarrjen dhe faktorét kyc qé térheqin Investitorét e
Huaj pér t€ pasur ndikim né¢ GDP e RMV dhe né cilét nga faktorét e mé€poshtém RMV, si
shtet, u kushton mé shumé vémendje:

- Qasja né puné t€ kualifikuar me paga mé t&€ uléta;

- Qasja né treg t€ madh lokal;

- Qasja n€ burime natyrore;

- Taksa t€ uléta dhe subvencione té€ ndryshme;

- Aférsia me furnizuesit;

- Aglomimi;

- Qasja né€ financim.

15



Duke pasur parasysh né fokus zhvillimin e vendeve né tranzicion e shikoj t€ arsyeshme té jap
njé punim special pér kété fenomen si¢ jané€ Investimet e Huaja qé ndikojné aq shumé né
zhvillim dhe pérparimin e njé vendi n€ shumé caqe t€ réndésishme si¢ kemi pérmendur mé

lart.

1.4 STRUKTURA E PUNIMIT
Ky punim do té shqyrtohet né ményré detale n€ pesé€ kapitujt € méposhtém. Struktura e
punimit vijon mé poshté.

Né kapitullin e paré &shté trajtuar lénda dhe géllimet e studimit. Kam béré njé pérshkrim té

réndésis€ dhe qéllimit t€ késaj teme kaq t&€ prekshme né vendet né€ tranzicion .

Né kapitullin e dyté kam béré njé rishikim té literaturés né lidhje me Investimet e Huaja

(IH)definicione rreth IH-ve, réndésiné e tyre, llojet e IH , ndikimin e tyre né vendin prités dhe

até t&€ origjinés n€é GDP dhe ndikimin e tyre ne faktoré té tjeré ekonomik, ményrat dhe

politikat té cilat jané pikat kryesore té térheqgjes s€ Investimeve t&€ Huaja (IH)né vendet né

tranzicion.

Né kapitulllin e treté pjesa mé konkrete e punimit ku €shté analizuar pjesa teorike e té
dhénave pér zhvillimin ekonomik t€ RMV-s¢ , &shté analizuar pjesémarrja e investimeve né
RMV pér nj€ periudhé kohore , trendet e Investimeve t€ Huaja, shpérndarja e IH-ve né bazé
té sektorit ku ato funksionojné€ dhe njé analizé€ grafike e ndikimit te [H-ve n€ GDP e RMV-s¢
Kapitulli i katért: -Né kété kapitull pérshkruhen metoda t€ pérdorura gjaté kryerjes sé kétij

punimi, mbledhjen e t&¢ dhénave nga Banka Qéndrore, ekuacioni regresiv midis
investimeve dhe PBB, koeficientin e determinacionit, aleancés dhe korelacionit midis
investimeve dhe GDP pér periudh té caktuar , si dhe devijimi standard t€ investimeve dhe

GDP pér periudh té caktuar.
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Kapitulli i pesté:- PERFUNDIMI: paraqet kapitullin e fundit ku jepet njé pérmbledhje e

tezé€s né lidhje me konkludimet, rekomandimet dhe sugjerimet ¢ mundshme.
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2.0 KAPITULLI II

ASPEKTET TEORIKE DHE RISHIKIMI I LITERATURES MBI
INVESTIMET E HUAJA

Né pjesén e paré€ t€ kétij punimi do té€ shqyrtohen paraqitjet e pérgjithshme té€ Investimeve té
Huaja. N¢ két€ ményré, do t€ japim njé kéndvéshtrim t€ pérgjithshém mbi Investimet e
Huaja, duke analizuar definicionet pér Investimet e Huaja nga burime t€ ndryshme, dhe duke

vijuar mé€ pas n€ analizén e ndarjes s€ tyre bazuar né€ rishikimin e literaturés .

2.1 Konceptiilnvestimeve té Huaja

Tregjet financiare kané evoluar né njé kornizé€ mé t€ integruar globalisht si rezultat i
rritjes s€ liberalizimit t€ kontrolleve t€ k&mbimit dhe gasjes né€ treg. Ky integrim i
pérshpejtuar nga rritja e konkurrencés midis pjes€émarrésve té tregut, ka ¢uar né futjen e
instrumenteve t€ reja financiare me qasje t€ gjeré né treg dhe transaksion mé t€ ulét né kosto,
duke térhequr investitoré t& vendeve té ndryshme. Zgjerimi i flukseve financiare ndérkufitare
Eshté pérshpejtuar mé tej nga risité teknologjike né komunikimin dhe pérpunimin e t&
dhénave (OECD, 2008)."

Koncepti i Investimeve té€ Huaja ka gqené kontekst qé nga dekada e zhvillimit t€ OKB-sé t&

viteve 1960. Gjithmoné kan& ekzistuar pik€pamje né favor t€ IH-ve dhe kundér saj.

! https://www.oecd.org/daf/inv/investmentstatisticsandanalysis/40193734.pdf
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Piképamjet né favor t€ IH mbéshtesin idené se IH-t€ cojné né: (I) rritjen ekonomike, (II)
rritjen e produktivitetit, dhe (III) rritjen e standardit t€ njé vendi prit€s. Ndérsa piképamjet
negative apo kundér IHD-ve mbéshtesin idené se IHD-t€: (I)shkatérrojné

afté€siné/kompetencén lokale, dhe (II) shkatérrojné konkurencén lokale.

Né pjesén teorike té€ Investimeve t€ Huaja ekzistojné njé numér i larmishém definicionesh,
pér shkak té vet natyrés dhe karakterit kompleks té€ tyre. Duke filluar nga njé pérkufizim
klasik i investimeve t€ drejtpérdrejta t€ huaja q€ &shté se: “IH-té konsiderohen si [évizje e
prodhimit t€ mallrave dhe shérbimeve pértej kufirit shtetéror ku qéllimi i kétij veprimi éshté
maksimizimi i fitimit”. Njé€ pérkufizim mé konkret €shté edhe ai se:* [H-t€ do t&€ konsiderohet
njé kompani e njé vendi t€ caktuar qé€ bén njé investim fizik duke ndértuar njé firmé€ apo

ndérmarrje industriale t€ ¢farédoshme né njé vend tjetér ( Rugman & Hodgetts, 1995).”

Fondi Monetar Ndérkombetar (FMN) dhe Banka Qendrore (BQ) pér Investimet e Huaja
)(IH)pérfagéson pérkufizimin e tyre si investime vlera e te cilit né firmén e bleré &shté mbi
10%. Investimet t€ Huaja pérvec kapitalit t€ vet né kompani investon edhe teknologjiné,
njohurité, metodat, pérvojén e shumé elemente té tjera kyge q€ nxisin investitorin qé ai té jeté
i interesuar pér udhéhegjen, kontrollin dhe menaxhimin e ndérmarrjes ku investon, g€ rrjedh

se investitori tek IH ka kontroll efektiv mbi investimin e realizuar

Investimet e Huaja jané njé uré lidhése pér krijimin e lidhshmérive té drejtpérdrejta , t&
géndrueshme dhe afatgjate midis ekonomive t&€ vendeve té ndryshme . Né mjedisin e duhur

politik, IH mund t€ shérbejé si njé mjet i réndésishém pér zhvillimin e ndérmarrjeve vendore

*https://www.odi.org/publications/594-foreign-direct-investment-development-historical-perspective
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dhe gjithashtu mund t€ ndihmojé né€ pé€rmir€simin e tyre. NE veganti, IH inkurajojné
transferimin e teknologjisé dhe njohurit¢ midis ekonomive t€ ndryshme. IH gjithashtu
ofrojné njé mundési pér ekonominé prit€se pér t€ promovuar produktet e saj mé gjerésisht né

tregjet ndérkombétare.

IH-t€ jané ¢elési kyg i integrimit ekonomik ndérkombétar. Me politika t€¢ duhura dhe t€ miré
analizuara IH sigurojné stabilitet financiar , zhvillim ekonomik dhe pérmir€sojné miréqgenie

shoggérore.

Né kohén e zhvillimit t€ vrullshém té I[H-te , ishte e nevojshme krijimi i njé procedure, njé
rregulle, e cila do t€ mbronte Investime t€ Huaja, por né t€ njejtén kohé do t’i pérkufizonte
ato né ¢rregullimin e tyre, ku si pasojé krijohet Ligji Ndérkombétar pér Investimet e Huaja, i
cili ishte njé instrument pér t&€ ndikuar né Politiken neo-liberale edhe nése zbatimi i t€ njejtit

nénkuptonte ndryshimin e disa procedurave té s¢ kaluarés.

2.1.1 Llojet e Investimeve té Huaja

Duke u bazuar né rishqyrtimin e literaturés mbi ndarjen e Investimeve t€¢ Huaja, ato mund té

klasifikohen né bazé té kriteriumeve t& ndryshme si vijon:

1) Investimet t€ huaja pér nga forma se si ato mund té veprojné gjaté blerjes s€ firmave

jashté shtetit mund t& jené :°

a. -Investim Greenfield - i ashtuquajtur fushé e gjelbér g€ don t€ thoté se blerési

investon mjete dhe ndérmarrje térésisht t€ re pra fillon nga zero .

® Biznesi Nderkombetar -Nasir Selimi, fg. 188
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b. Investim Acquiring or merging (M&AS)- pérvet€simi ose blerja e firmés
ekzistuese lokale, éshté rasti kur investitori e ndérmerr firmén e cila ka

funksionuar mé paré .

Q¢ t€ dyja format e investimit kané pérparé€sit€ dhe t€ metat e tyre, por padyshim se forma e
blerjes sé ndérmarrjes ekzistuese pér investitorét ésht€ mé favorizuese, pasi qé népérmjet
késaj metode investitorét kan€ kthim mé t& shpejté t€ mjeteve t€ investuara , ndérsa metoda e
paré investimi greeenfiel €shté mé 1 pélqyeshém pér vendin prit€s, posacérisht vendet né

zhvillim ngase kétu investitorét ndértojn€ objekte t€ reja, hapin vende t€ reja pune etj.

2) IH nga kéndvéshtrimi i investitoréve :

a. 1H Horizontale — prodhohet jashté ( né vendin prités )

b. TH Vertikale — transferohet jashté nj€ nga fazat e procesit prodhues

c. IH konglomerat — jané nj€ pérzierje e investimeve horizontale dhe vertikale

3) Nga kéndvéshtrimi i vendit prités:

a) IH z€vendésues té importit — pérfshijné prodhimin e mallrave g€ fillimisht

jané€ importuar n€ vendin prités

b) IH rrités té eksportit -lidhen kryesisht me kérkimin e 1€ndéve té para apo edhe

mallrave t€ ndérmjetém

c) IH t&€ inicuar nga qeverit€ — ka t€ b&jé¢ me Politikén qeveritare qé ofrojné

stimuj pér investimet e huaja
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4) Sipas Chryssochoidis, Millar & Clegg, 1997 ekzistojné 5 lloje t€ ndryshme té

Investimeve t&é Huaja:

Tipi 1 i IH — ndérmerren pér t& pérfituar akses né faktorét specifik t€ prodhimit si resurset,
njohurité teknologjike dhe patentat t€ zotéruara n€ vendin prités .Nése faktoré té tillé nuk jané
né dispozicion né vendin nikoqir dhe nuk jan€ ményra t€ lehta pér t’i bartur ato né vendin

nikoqir, at€¢heré kompania detyrohet t€ investojé n€ vendin lokal pér t€ siguruar qasje.

Tipi 2 i IH — kompania investon me q€llim aksesi n€ faktor mé t€ liré prodhimi si p.sh forca
punétore, zakonisht kéto IH realizohen né vendet né zhvillim. IH té tilla mbéshteten mé

shumé nga geverité, duke krijuar paketa taksore speciale pér Investitorét dhe térheqgjen e tyre.

Tipi 3 i IH —t€ llojit “joint-venture “ lidhet me firmat té cilat konkurojné né€ rang
ndérkombétar. Kéto lloje t&€ investimeve jané t€ pérhapura né nivel t€ larté si pasojé e rritjes

s€ konkurencés mes produkteve t€ ngjashme.

Tipi 4 i IH — ka t€ b&jé¢ me IH g€ sigurojné akses te konsumatorét e vendit prités, qéllimi i
kétyre IH €shté qé t’u sigurojé produkte dhe shérbime konsumatoréve t€ vendit prités njéjté

sikurse né€ vendin nikoqir.

Tipi 5 i IH — lidhet me aspektin e tregtimit t€ diversifikuar té integrimit rajonal. Kéto IH
ndérmerren atéheré kur kompania né€ vendin nikoqir i ka kushtet lokale t& nevojshme pér
prodhimtari, por ekzistenca e tarifave ose barierave tjera t€ tregtis€ i pengojné kompanité qé

té eksportojné.

Dubhet theksuar se qéllimi i ¢farédo lloji IH t€ lartpérmendura €sht€ maksimizimi i fitimit,
zgjedhja e Investitorit pér secilén prej kétyre llojeve do ta zgjedh pér t€ investuar varet nga

nevoja dhe mungesa e tij.
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2.2 Rishikimi i literaturés sé IH-ve dhe GDP-sé

Shpesh pohohet me besim té ploté se Investimet e Huaja (IH)jané t€ dobishme pér rritjen
ekonomike né€ ekonominé e vendit prité€s gjithashtu ekzistojné studime t€ shumta empirike qe
konfirmojné se IH jané pércaktues i rénd€sishém i rritjes ekonomike. Por, duhet potencuar se
provat empirike jané t€ pérziera, dhe mbeten boshlléqe né literatur€. Ekzistojné bindje té
ndryshme pér efektin q€ mund t€ japin IH n€ vend dhe kéto bindje jané€ t€ bazuara nga

studimet empirike.

Borensztein and Lee (1995) nga studimi i tyre empirik pér relacionin e [H-ve kundrejt rritjes
ekonomike né vendet né€ zhvillim, treguan se IH jané mjet transferimi i teknologjis€¢ dhe
rritjes ekonomike mé té lart€ ku vendi prités kishte njé€ stok minimal t&€ kapitalit njerézor dhe
né kété rast vendi prités kishte ndikim pozitiv nga IH. N¢€ t& kundértén. kur vendi prités ka

nivele shumé t& uléta t&€ kapitalit njerézor p€sojné vetém ndikim negativ nga IH .

Bos, Sanders and Secchi (1974) identifikuan njé faktor qé rrjedhonte nga IH me efekt negativ
kundrejt rritjes ekonomike, shtrembérimet e ¢mimeve pér shkak té proteksionizmit dhe

monopolizimit dhe, s€ fundmi, burimeve natyrore.

Saltz (1992) shqyrtoi efektin e IH-ve né rritjen ekonomike pér periudhén kohore (1970-
1980). Rezultatet e testeve té tij empirike zbuluan njé korrelacion negativ midis nivelit t& IH-
ve dhe rritjes ekonomike gjaté periudhés 1970-1980. Shpjegimet e tij pajtohen me ato t& Bos,
Sanders dhe Secchi (1974), qé€ niveli i prodhimit t€ njé vendi prit€s do t€ ngecé né rastet e [H-
ve kur mund té ndodhin monopolizime dhe transferime ¢mimesh, té cilat do té shkaktojné
nénzhvlerésimin e punés, t&€ shkaktojé njé ngecje né€ nivelin e kérkesés s€ konsumit dhe

pérfundimisht rritja ekonomike do t&€ keté ngecje t€ madhe.
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Ndérsa né€ analizén empirike t€ zhvilluar né ekonominé e Maljziz , IH kané luajtur njé rol té
réndésishém né ekonomin€ e Malajzis. Pérmes rezultateve empirike analiza tregon se
ekziston njé marrédhénie pozitive né mes IH-ve dhe rritjes ekonomike t€ Malajsis pér kété
analizé &sht€ shqyrtuar variabla GNI. Sipas kétij studimi zhvillimi i ekonomisé sé vendit
mund t€ arrihet duke inkurajuar mé shumé IH té cilét mund t€ ndihmojné né€ hapjen e
vendeve t€ reja t€ punés me teknologji t€ zhvilluar ku do t€ ngriheshte edhe niveli i
eksperiencés t€ forcés punétore ku do t&€ arrihet produktivitet mé i larté¢ dhe plotésim i
kerkesés s€ konsumatoréve. Ne rastin e Malesize efekti negativ i [H-ve éshté te prodhuesit e
vendit pér shkak se ato po humbasin fuqiné e tregut pérderisa Investitorét e Huaj luajné rolin

e monopolit . *

Gjithashtu nga analiza e zhvilluar n€ ekonominé e Spanjés jep shpjegimin e méposhtém:
Gjaté viteve 1980, nén liberalizimin dhe integrimin ekonomik, IH globale u rritén. Prodhimi
u bé gjithnjé e mé ndérkombétar. Graham dhe Krugman (1993) flasin pér nj€ valé t& [H-ve, t&
drejtuara kryesisht n€ ekonomité e industrializuara dhe duke e béré Spanjén njé nga
importuesit mé t€¢ médhenj t€¢ IH-ve. Spanja u bé gjithashtu njé ndér dhjeté marrésit e [H-ve
né€ mesin e vendeve t€ OECD né 2010 (Gjaté periudhés sé vézhgimit (1984-2010), IH-t€ né
Spanjé u rrit€n mesatarisht me 47 % dhe stoku i [H-ve u rrit mesatarisht me 12.2 % (Banka e

Spanjés / Banco de Espana 2011). °

* International Business research -FDI and Economic Growth- An empirical Study on Malaysia Vol.1, No2 April

2008

® Does Foreign Direct Investment Generate Economic Growth? A New Empirical Approach Applied to Spain

Jorge Bermejo Carbonell, Richard A. Werner
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Bhavya Malhotra né punimin e tij empirik - ndikimi i IH né Indi tregon se IH kané pasur
ndikim pozitiv né Indi , fluksi i IH-ve né Indi ka ploté€suar kapitalin e brendshém,
teknologjiné si dhe aft€siné e kompanive ekzistuese, gjithashtu ka ndihmuar né krijimin e
ndérmarrjeve t€ reja qé ka ndikuar pozitivisht né€ rritjen ekonomike t&€ ekonomisé Indiane.
Politika e Investimeve t€ Huaja (IH)né Indi €shté liberalizuar gradualisht pér ta béré tregun
mé miqgésor ndaj investitoréve. Rezultatet kané gené inkurajuese. Kéto dit€, vendi rénditet
vazhdimisht midis tre destinacioneve kryesore té investimeve globale nga té gjitha organet
ndérkombétare, pérfshiré Bankén Botérore, informata nga raporti i KB-se. Investimet ne Indi
fillimisht kané fillluar nga shteti Britanik né¢ Indi dhe mé pas né Luftén e Dyté Botérore
kompanité japoneze depértuan né tregun e Indis€, geveria e Indis€ duke paré impaktin pozitiv

t& TH veproi direkt né ndértimin e rrugéve t& Indisé .°

2.3 Politikat dhe format térheqése pér Investitorét e Huaj

Né ¢farédo lloj pike t€ zhvillimit t€ jeté nj€ shtet, asnjéheré nuk e pérjashton nevojén pér té
pasur Investime t€ Huaja. Pér kété arsye ¢do shtet krijon politika dhe forma térheqése pér

Investitorét e Huaj .

Raporti 1 Charles Oman rekomandon njé reformé té€ gjeré t& politiké-bérjes duke pérfshiré
reformén rregullatore, privatizimin dhe liberalizimin e politikave tregtare (t€ jashtme si dhe t&

brendshme) si element ky¢ n€ njé strategji té vendit né zhvillim pér té térhequr IH-t€. ME tej

% https://www.ripublication.com/gjbmit/gjbmitv4n1 03.pdf
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thekson nevojén pér t€ rritur nivelet e llogaridhénies dhe transparencés pér t€ kufizuar

rrezikun e zhvillimit t€ praktikave té paligjshme né lidhje me strategjité¢ e té€rheqjes sé

investitoréve.

Kushtet e vendit prités jané faktorét kryesor g€ mund té ndikojn€ né rritjen e suksesshmérisé

té IH-ve . Kur faktorét e vendit prité€s jané né nivel stabil éshté e pritur qé edhe IH t& kené

interesim mé té larté pér t& njéjtin vend.

Né mjedisin global ,faktorét e méposhtém jané si preferenca t& IH-ve :

>

Kushtet natyrore t€ vendit prités — Resurset natyrore,

Kapitali njerézor me njé€ aftési diversive moderne — Resurset njerézore,

Disponueshméria me faktorét e prodhimit,

Lokacioni i vendit prités dhe rregullimi i mjedisit,

Lidhjet e transportit, me kosto mé t& ulét,

Infrastrukturé e miré n€ 1éminé€ e telekomunikacionit, rrymés elektrike, tranportit,

Njé mjedis i favorshém me norma t€ uléta dhe t€ géndrueshme dhe politika efektive t&

konkurrencés,

Kosto té ulét t€ transakcioneve dhe biznesit té punés, rregullat e hyrjes dhe daljes né

vend,

Politikat e hapura né aktivitetet e eksportit - domethéné tregtiné e lir€ dhe regjimet e

kémbimit  valutor falas pér t€ maksimizuar ekonomit€ e shkallés.
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Table 1: Politikat dhe format térheqése pér Investitorét e Huaj’

Politikat industriale

Politikat makro-

Politikat dhe faktorét e tjeré

huaj ekzistues

- Kérkesat e performancés

Politikat tregtare, promovimi i
eksporteve dhe infrastrukturé

ekonomike
Ndikimi i | - Nxitje financiare dhe fiskale, - -Infrastrukturé e - -Integrimi global dhe rajonal
investitoréve té negociatat dsiponueshme  dhe fuqi ekonomik dhe shpenzimet e
huaj potencialé - Administrim efikas, procedura punétore e kualifikuar me transportit
dhe rregulla mbi pronésiné marrédhénie t&€ mira pune - -Marréveshjet internacionale |,
- Promovimi, targetimi dhe | - -Paraqitja dhe perspektiva rajonale dhe biraterale duke
ndértimi i imazhit té shéndosha pérfshiré BIT dhe WTO
- Zhvillimi i sektoréve kryesoré makroekonomike --Sigurimet  (ICSID, MIGA,
- Zhvillimi i platformave t€ | - -Mundésité e privatizimit ECGD,OPIC) dhe vlerésimin e
. - -Zhvillimi i tregut financiar rrezikut politik
cksportit TIRZ dhe gjendja eg borxhit t€ | - —Vendndlz)dhja prané tregjeve t&
jashtém médha dhe té pasura
- -Mospasja e barierave pér | --Disponueshméria e burimeve
- natyrore
tregtiné ¢ mallrave  dhe ——Litghjet historike dhe pérdorimi i
shérbimet gjuhés
--Mungesa e korrupsionit dhe
konflikti
- -Kushtet financiare né vendet e
origjinés
Ndikimi i | -Sistemi i taksave /| Politika e tregut té punés -Marréveshjet e investimeve
investitoréve té | subvencioneve rajonale dhe ndérkombétare

-Integrimi ekonomik global

Politika e konkurrencés

-Shoqéria civile

-Ndérveprimi me institucionet
pér zhvillim dhe firma té tjera

-Inkurajimi i R&D

-Trajnimi i té punésuarve

Zhvillimi i tregut financiar

Ndikimi né
pérgjigien ndaj
firmave vendore

-Inkurajimi i lidhjeve me TNC-té

-Edukimi dhe krijimi i aftésive

-Mobiliteti i punés

-Inkurajimi i aftésive

teknologjike (R & D)

-Politika e konkurrencés

-Promovimi i eksportit

-Inkurajimi i burimeve njerézore
(trajnimi)

-Integrimi ekonomik global

7 http://www.oecd.org/dev/2698620.pdf
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‘ ‘ ‘ -Menaxhimi anésor i furnizimit ‘

2.3.1 Zonat Ekonomike

Zonat e vecanta ekonomike (t€ referuara edhe si zona t€ lira) pérfaqésojné zona gjeografike t€
pércaktuara brenda njé ekonomie, ku veprimtaria e biznesit €shté subjekt i rregullave té
ndryshme nga ato q€ mbizotérojné né pjesén tjetér t€ ekonomis€. Kéto rregulla mund t&é

lidhen me kushtet e investimit, tregtin€, doganat dhe taksat etj. (Farole, 2011a).

Zonat ekonomike t& lira paragesin instrumentin kryesor i pérdorur pér t€rhegjen e
Investitoréve t€ Huaj , numri i zonave ekonomike té€ lira viteve t€ fundit €shté déshifruar duke
analizuar efektin e tyre pozitiv né ekonomité né€ zhvillim. Q€&llimi kryesor i zonave €shté t&
térheq€ investime, sidomos IH t€ orientuara nga eksporti, dhe t€ krijojné vende pune, duke

ofruar incentiva t€ ndryshme fiskale dhe jofiskale pér investitorét e zonés.

Lokacioni i zonave ekonomike duhet analizuar me kujdes né cilat qytete té shtetit duhet t&€
ndértohen, pér shkak se Investitorét gjaté pérzgjedhjes s€ zonés ku do t€ investojné marrin
né konsideraté, aférsiné ndaj kufijve kombétaré, qasjes sé¢ afért me forcé€n punétore t€
kualifikuar pér puné, aférsia me qytet pérreth, infrastrukturén etj, domethéné kéto zona duhet
té vendosen prané korridoreve kryesore té€ transportit (duke pérfshiré portet dhe aeroportet),
qytetet ¢ médha, pran€ universiteteve ose shkollat pérkatése profesionale ose né vendet e ish

aktivitetit ekzistues industrial.

Fillimet e paketit té€ zonave ekonomike paraqiten qysh né vitet e 60-ta, konkretisht né Kandla
té Indisé n€ vitin 1965. Mungesa e geverisjes s¢ miré€ t€ politikés ekonomike t€ Indisé dhe
menaxhimit joefikas s€ shpejti u béné faktoré t€ démshém pér suksesin e kétyre zonave. I
njéjti koncept rikonsiderohet né vitin 1990 ku edhe fillojn€ rritjet intensive t€ zonave

ekonomike ku sot ekzistojné péraférsisht rreth 3000 zona ekonomike g€ operojné né 120
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vende t€ cilat llogariten pér mbi 600 miliardé dollaré n€ eksporte dhe rreth 50 milion vende
pune. Duke ofruar kushte t€ privilegjuara, zonat ekonomike térheqin investime dhe
shkémbime t€ huaja, nxisin punésimin dhe nxisin zhvillimin e teknologjive dhe

infrastrukturés s€ pérmirésuar.

Zonat mund t€ kené forma t€ ndryshme té pronésis€. N& zonat publike dhe ato private, né
zonat publike geveria merr rolin e zhvilluesit, operatorit dhe rregullatorit té zonave, ndérsa né
zonat private, kompanité private zhvillojn€, menaxhojné dhe operojné zonat nén mbikéqyrjen
e qeverisé. Zonat gjithashtu mund t€ funksionojné si partneritete publike-private (PPP), ku
geveria merr pjesé né zhvillimin dhe funksionimin e zoné€s me géllim qé t€ inkurajojé
pjesémarrjen e sektorit privat né két€ projekt. Kjo mbéshtetje e geveris€ mund té marré
formén e zhvillimit t& zonés fillestare, t€ cilén qeveria pastaj jep me qira ose kontrakton
operatorét privaté pér t&€ menaxhuar sigurimin (si shérbimet komunale ose rrugét e kygjes)
ose ofrimi 1 shérbimeve té tjera té tilla si vendosja e terminaleve doganore specifike té zonés

(FIAS, 2008).

Zonat ekonomike pérmbajné dy lloje t€ faktoréve té€ térheqjes s€ Investitoréve: nxitjet
tatimore dhe nxitjet jo- tatimore. Nxitjet tatimore jané atraktive pér investitorét, sepse
zvogélojné detyrimet e tyre tatimore. Kéto stimuj mund t€ marrin njé numér formash, duke
pérfshiré pushimet tatimore, t€ cilat i pérjashtojné investitorét nga pagimi i té ardhurave té
korporatave ose taksave té tjera, si dhe ndihmat pér koston e kapitalit, ku investitorét marrin
pérfitime g€ lidhen me investimet e tyre kapitale. Nxifjet jo-tatimore mund t€ jené mjaft té
gjera nga procedurat e thjeshtuara administrative, t€ tilla si shérbimet geveritare dhe

procedurat e shpejta t€ doganave, pér sigurimin e infrastrukturés ose kérkesa té thjeshtuara

® http://www.mightylaws.in/445/special-economic-zone-history-future
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ligjore dhe rregullatore. Kéto shérbime shtesé mund t€ jené po aq t€ rénd€sishme sa stimujt e
taksave né té€rheqjen e investimeve né njé zong, por ndikimi i tyre varet nga rrethanat dhe

llojet e incentivave tatimore q& ofrohen.”

Investitorét e Huaj qé operojné né zona ekonomike kané lidhje t& drejtpérdrejta me fakultetet
dhe shkollat teknike lokale me ¢’rast ofrojné€ programe praktike pér trajnim té gjeneratave té
reja, ku kjo rezulton n€ ngritjen profesionale t€ tyre, ku t€ njéjtin, t& nesérmen mund t€ jené t&
punésuar po né t€ nj&jtin vend ku marrin praktikén ose aft€sin€ e pérfituar mund ta
shfrytézojné né kompanité vendore qe do té keté efekt pozitiv né kompanité vendore pasi qé
c¢do praktiké nga TH-ve mbajné cilési t€ larté. Gjithashtu, varésisht prej kérkesave dhe
nevojave t€ tyre Investitorét e Huaj q€ operojn€ né€ zonén ekonomike e kané té lejuar t€

bashképunojné, por jo pér prodhimtari, me kompanité vendore.

2.3.2 Zonat Ekonomike né Republikén e Magedonisé sé Veriut

Koncepti Zonat e Zhvillimit Industrial Teknologjik né€ Republikén e Maqgedonis€ s€ Veriut
nisi t€ potencohet né vitet 2000. N€ gusht té vitit 2000 u themelua nga Qeveria e Republikés
té Magedonis€ s€ Veriut. Me krijimin e Drejtoris€é s€ Zonave t€ zhvillimit industrial
tekonologjik né€ janar t€ vitit 2002 ky koncept ishte zyrtarisht funksional. Gjaté vitit 2006, me
zbatimin e métejshém t€ strategjis€ pér zhvillim t€ shpejté ekonomik t€ promovuar nga
Qeveria e Republikés s¢ Maqedonis€ s€ Veriut, hyrja e investimeve t€ huaja u caktua si
prioritet i lart€, ku zonat e Zhvillimit Teknologjik Industrial morén rolin kryesor né

pérshpejtimin e globalizimit ekonomik t€ Republikés s¢ Maqgedonis€ s€ Veriut.

? http://www.oecd.org/south-east-europe/SEZ_ WB_2017.pdf
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ME 5 tetor 2006, u vendos gurthemeli i fabrikés sé re t&€ Johnson Controls, si investitori i paré
i Zonés Teknologjike Industriale t¢ Zhvillimit né Shkup 1. Projekti u pérfundua dhe u

aktivizua né fund té vitit 2007.'°

Drejtoria pér Zonat e Zhvillimit Industrial Teknologjik, né emér t€ Qeverisé sé Republikés sé&
Magedonisé s€ Veriut menaxhon Zonat e Zhvillimit Teknologjik Industrial né Republikén e
Magedonisé sé¢ Veriut. Qeveria ¢ Republikés s€ Maqgedonisé sé Veriut ka themeluar
katérmbédhjeté Zonat e Zhvillimit Teknologjik dhe Industrial, t€ cilat jané té vendosura né
nj€ fazg tjet€r t€ ndértimit. Zonat zhvillimore teknologjike dhe industriale Shkup 1, Shkup 2
dhe Shtip jané plotésisht funksionale, gjithashtu funksonale &sht€ edhe TIDZ Tetové pér té
cilén éshté nénshkruar Marréveshja e Partneritetit Publiko-Privat me ndérmarrjen “Normak

Investment”.

Republika e Maqedonisé sé Veriut ka investuar né paketat pér zonat industriale ekonomike
me qéllim g€ ato t€ jené¢ forma mé atraktive pér térheqjen e Investitoréve t€ Huaj, bazuar né
rishikimin e informacioneve nga fagja kryesore e drejtorisé pér Zonat e Zhvillimit Industrial

Teknologjik vijojn€ si mé poshté arsyet pse jané kaq té favorizueshme kéto zona né RMV :

1) 10 LIRIMI VJETOR I TATIMIT - Investitorét né TIDZ kané t€ drejtén pér njé
pérjashtim 10-vjecar nga tatimi mbi t&€ ardhurat e korporatave dhe njé reduktim 100%
té tatimit mbi t€ ardhurat personale deri né 10 vjet. Investitorét jané t€ pérjashtuar nga

pagesa e tatimit mbi vlerén e shtuar pér import dhe tregtim t€ mallrave né zonat e lira.

10 http://fez.gov.mk/about-us/?lang=MK#1516610898513-f1f141ee-3d22bc63-5cc5
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Pérveg késaj, investitorét jané t€ pérjashtuar nga pagesa e detyrimeve doganore pér

pajisjet, makinerité dhe pjesét rezervé.

2) Toka né TIDZ jepet me qira afatgjaté pér njé periudhé deri né 99 vijet.

3) Investitorét pérjashtohen nga pagimi i taksave komunale.

4) Lidhja e papages€s me rrjetin e gazit, ujit dhe kanalizimit.

5) Qeveria e Republikés sé¢ Maqgedonis€ s€ Veriut mund t€ mbéshtesé rritjen e
investimeve kapitale dhe t¢ ardhurave duke kthyer 10% té kostos s€ investimeve né
makinerité dhe pajisjet e reja, ose investimet né ndértesa dhe toké deri né maksimum

prej 1 milion euro pér njé periudhé 5 vjegare.

Ne tabelén 2 do t€ paragesim paketin pér tarifat tatimore dhe doganore si paket mé atraktiv
pér térheqjen e Investitoréve, té formuar dhe t€ pérkrahur né maksimum nga qeveria e RMV-

Sé.
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Tabela 2: Pérparésité krahasuese H

Tarifat Tatimore
Jasht Zones NE ZONE
TVSH 18% 0%
Tatimi mbi té ardhurat Koperative 10% 0% for 10 years
Tatimi né té Ardhurat Personale 10% 0% for 10 years

Tarifat Doganore

Produktet Jasht Zones NE ZONE
Lenda e Pare 0% - 15% 0%
Mjete 5% - 20% 0%

Investiorét e huaj jané ato t€ cilét analizojné ¢do detaj pérpara se t€ vendosin pér investimin e
tyre konkret, pér ata &sht€ shumé e réndésishme stabiliteti ekonomik, politik, financa té
vendit prités edhe pse vendi prit€s mund t€ ofrojé paketa té ndryshme térheqése, nése
Investiori nuk ka siguri ekonomike financiare dhe politike té€ tjerat bien poshté. Njé ndér pikat
té cilat gjithashtu rishqyrtohen nga Investitorét jan€ marréveshjet ndérkombétare té vendit
prités, té cilat jané¢ shumé té réndésishme pér l€vizshméring e tyre mé t€ lehté nga shteti

prités te shteti nikoqir , por edhe te shtetet tjera ku ndoshta vegse funksionon.

Magedonia €shté nénshkruese e tre marréveshjeve t€ tregtisé sé lir€ shumépaléshe:

e MSA-(S44) (Marréveshja e Stabilizim Asociimit) me Shtetet Anétare t€ BE-sé

1 http://fez.gov.mk/why-invest/?lang=MK
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o EFTA (Zvicér, Norvegji, Island€ dhe Lihtenshtajn)

e CEFTA (Maqgedonia, Shqipéria, Moldavia, Serbia, Mali i Zi, Bosnja dhe Hercegovina
dhe Kosova)

Gjithashtu, marréveshjet bilaterale té tregtis€ s€ lir€ jan€ nénshkruar me Turqiné dhe

Ukrainén.

Republika ¢ Magedonis€ sé€ Veriut ka nénshkruar marréveshje pér mbrojtjen e investimeve
me kéto vende: Shqipéria, Serbia, Bullgaria, Turqia, Kroacia, Bosnja dhe Hercegovina,
Sllovenia, Rumania, Austria, Gjermania, Zvicra, Hollanda, Belgjika, Franca, Italia, Spanja,
Hungaria, Republika Ceke , Polonia, Ukraina, Suedia, Finlanda, Rusia, Republika Popullore ¢
Kinés, Malajzia, Koreja e Jugut dhe India.

Republika e Magedonisé sé Veriut ka nénshkruar marréveshje pér shmangien e taksimit t€
dyfisht€¢ me vendet e méposhtme: Shqipéria, Austria, Bjellorusia, Belgjika, Bullgaria,
Kroacia, Danimarka, Egjipti, Estonia, Britania ¢ Madhe, Hungaria, Irani, Irlanda, Italia,
Letonia, Lituania, Franca, Hungaria, Maroku, Moldavia, Holanda, Republika Popullore e
Kinés, Polonia, Rumania, Rusia, Sllovakia, Sllovenia, Ukraina, Tajvani, Republika e¢ Kings,

Turqia dhe Katari.
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2.4 Avantazhet dhe disavantazhet qé shoqérojné IH-té

Investimet e huaja si ¢do fenomen tjetér kané anét pozitive dhe negative si né vendin prités
ashtu edhe ne vendin nikoqir, né két€ pjes€ do t€ analizojmé literaturén mbi avantazhet dhe
disazvantazhet e [H-ve n€ vendin prités .

Avantazhet kryesore t€ vendit prit€s nga IH-te rrjedhin nga efekti i shpérndarjeve té
resuresve, efekti i rritjes s€ punésimit , efekti i bilancit t€ pagesave , efekti i konkurrencés dhe
rritja ekonomike 12

- Efekti i shpérndarjeve t€ resurseve — IH krijojné ndikim pozitiv n€ vendin prités
népérmjet efektit t€ shpérndarjes s€ resurseve si¢ jané me aplikimin e kapitalit,
teknologjisé dhe resurset e menaxhimit. Kapitali paraget element kryesor né procesin e
prodhimit, kompanit€ multinacionale jané t€ njohura pér kapital t€ madh , gjé¢ qé me
investimin e tyre e bartin me vete ku bankat vendore kané mé shumé besim dhe japim
kredi pér investime t€ llojit t€ ndryshém. Teknologjia-transformimi i teknologjisé ka
efekt pozitiv n€ ngritjen profesionale té€ vendit mikprité€s. Resurset ¢ menaxhimit

nénkupton ndikimi i menaxheréve me pérvoj€, njohuri dhe aftési q€ bartin te vendi prités.

- Efekti i rritjes s€ punésimit — Rritja e numrit t€ punétoréve €shté géllimi kryesor i ¢do
ekonomie. IH ndikojné né rritjen e punétoréve né dy forma : direkte — kompania qé
investon apo krijon vende t€ reja pune dhe punéson numrin e nevojshém té punétoréve
,indirekte — kompania qé investon kérkon furnizime me materiale, pra logjistikén té cilén
e siguron nga firmat vendase, ku tek t€ njéjtat paraqitet nevoja per rritjen e numrit t&

punétoréve.

'2 Global Business Today — sixth edition — Hill , fq 256
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- Efekti i bilancit té pagesave- Shqetésimi i ¢do shteti €shté qé n€ fund t€ vitit t€ mos keté
bilanc deficitar t&€ pagesave, vendi i cili rezulton me bilanc deficitar t& pagesave ka pasoja
dhe reperkusione negative né zhvillimin ekonomik. Me ndikimin e IH —ve, kemi
zmadhim té eksportit t€ mallrave dhe shérbimeve si dhe rritjen e devizave né vend qé€ ka

ndikim pozitiv né vendin prités .

- Efekti i konkurrencés dhe rritja ekonomike — Konkurrenca rrit kualitetin dhe kuantitetin e
mallrave. TH me vete bartin cilési t€ larté t€ produkteve késhtu qé firmat vendore do té
tentojn€ né maksimum t’i afrohen cilésis€ konkurruese me ¢’rast oferta rritet , kérkesa
konstante ka ulje t€ ¢mimeve e kjo con né rritjen e mirégenies dhe standardin e

qytetaréve .

Disavantazhet kryesore té vendit prit€s nga IH-te rrjedhin nga efekte negative né
konkurrencé, efekte negative né€ bilancin e pagesave dhe humbja e sovranitetit dhe

autonomisé kombétare .

- Efekte negative né konkurrenc€ zakonisht ndodh né vendet né zhvillim apo né tranzicion
pasi qé kompanité vendore jan€ aq t€ vogla sa nuk mund t'u béjné ballé¢ kompanive
multinacinale dhe kjo rezulton né shkrirjen e kétyre kompanive vendore, gjithashtu né
raste kur kompania multinacionale ka pér géllim t€ fiton pozitén monopoliste, ku kemi

rritje t€ gmimeve, ndérkaq né anén tjeté€r démtohen konsumatorét vendor.

- Efekte negative né bilancin e pagesave ndodh atéheré kur firma qe investon téré fitimin e
realizuar e kalon ne vendin nikoqir, dhe kjo shkakton derdhjen e madhe té devizave né

vendin prités gjé qé e keqéson bilancin e pagesave.

- Humbja e sovranitetit dhe autonomisé kombétare ndodh sepse vendi mikprité€s nuk mund

té ndikojé né€ vendimet e kompanis€ multinacionale.
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Kapitulli III
Investimet té Huaja né Republikén e

Magedonisé sé Veriut

Né pjesén e paré t€ kétij kapitulli fokus mé te madh do t& keté historiku i zhvillimit té
ekonomis€ té Republikés s€ Maqedonisé s€ Veriut né periudhé té caktuar kohore, faktorét
kryesor té ngecjes s€ ekonomisé, por gjithashtu faktorét kryesor t€ népérkémbjes t€ sé njéjtés.
Ndérkaq, né pjesén e dyté€ do t€ vazhdojmé me analizén detale té trendeve té Investimeve té

Huaja né GDP e RMV.

3.1 Zhvillimi Ekonomik i Republikés sé Maqgedonisé sé Veriut

Q¢ nga viti 1990 Republika e Magedonisé sé Veriut éshté hasur me probleme t€ shumta duke
filluar nga lufta pér pavarésin€ dhe sovranitetin e saj e deri te rregullimi i brendshém politik
dhe ai internacional. Gjaté gjith€ periudhés sé zhvillimit ekonomik reformat kané 1€vizur né
formé té géndrueshme, por disa fenomene kané€ ndikuar negativisht né rritjen ekonomike té
vendit si¢ jané: korrupsioni, mungesa e financimit ( lack offinance ) dhe mjedisi regullativ i
paqarté. Kéto faktoré gjithashtu kané ndikuar negativisht né t€rheqgjen e investimeve té huaja
né RMYV ku si pasojé kemi pasur edhe rritje té larté té nivelit t&€ normés s€ papunésis€. Pas
ndarjes nga ish-Jugosllavia, Maqgedonia e Veriut renditej ndér vendet mé té varféra dhe me
shkallé¢ shumé t€ lart€ t& papunésis€. N& fillim té vitit 1990, geveria ndérmorri hapa pér
privatizimin duke shpresuar pér rregullimin ekonomik t€ saj. Q& nga pavarésia e RMV,
norma e rritjes ekonomike gjithmoné ka gené e ndryshueshme, gjé qé€ bénte t€ pasqyrohet njé

ekonomi jo stabile dhe e pagendrueshme.

Né figurén mé poshté do t€ analizojmé GDP ¢ RMV pér periudhén kohore nga viti 1991-

2019, si njé ndér matésit kryesoré t€ ekonomisé sé nj€ vendi.
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Figura 1. Rritja reale e GDP se RMYV pér periudhén kohore (1991-2019) :
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Burimi: Nga té dhénat e Bankés Botérore
Nga figura nr.1 shohim se GDP e RMV nga viti 1991-1995 &shté vazhdimisht n€ rénie dhe
pér heré té paré ky indikator i réndésisshém i ekonomisé rezulton pozitiv me 1.2% né vitin
1996, kjo tendencé rritjeje vazhdon deri n€ vitin 2001, deri né fillimin e luftés né Maqedoni
ku pérséri ky indikator i réndésishém shkon né -4.5%. Pas luftés, né vitet né vazhdim

ekonomia e RMV ka njé tendencé té rritjes pozitive shumé modeste.

Krahasuar me pjesén tjetér t€ vendeve t€ Evropés Juglindore, Maqgedonia e Veriut qé nga viti
2009 ka pasur njé€ rritje t€ géndrueshme dhe t€ vazhdueshme té€ ekonomisé. Rritja e GDP-sé
&shté llogaritur n€ vitin 2008 duke gené 0.4%, megjithaté né vitet e ardhshme ajo tregoi njé
rritje t&€ konsiderueshme duke arritur 3.4% dhe 2.3% pérkatésisht né 2010-2011. Ndér gjashté
vendet qé pérfaqésojné SEE rajoni, rritja mé e larté e GDP-sé pér vitin 2014 ishte Magedonia
e Veriut. Parashihej rritje me 3%, kryesisht t&€ bazuar n€ prodhim, ndértim dhe eksportet e [H-
ve t& cilat u zhvilluan n€ Magedonin€ e Veriut gjaté vitit 2014. Pé&r mé tepér, shérbimet
gjithashtu kishin kontributin e tyre né rritjen e GDP -sé kryesisht tregtia me pakicé dhe

pasurité e patundshme.
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3.2 Trendet e IH-ve né Magedoniné e Veriut

Republika ¢ Magedonis€ sé Veriut llogaritet si vend né zhvillim, ky fakt i jep arsye g€
Magedonia e Veriut gjaté gjithé periudhés sé saj t€ zhvillimit &shté ballafaquar me normé t&
lart€ t€ papunésis€¢ dhe zhvillim té€ ngadalshém ekonomik, ku shpresa pér pérmirésimin e
gjendjes ekonomike t€ vendit ishte dhe do t€ mbetet ndikimi i Investimeve t&€ Huaja (IH-ve).
Duke pasur target [H-te , vendi ka tentuar gjithmoné t€ bé&j€ politika térheqése pér t€ njéjtat.
Nga raporti 1 Bankés Botérore, Maqgedonia radhitet né vendin e 17 né mes 190 vendeve pér

ményrén mé t€ lehté pér t€ investuar apo kryer biznes.

N¢ fillim t€ viteve 1990 fluksi i IH- ve né RMV ishte shumé i ulét , si pasojé e problemeve té
brendshme politiko-sociale dhe rrethanave t€ pavorshme pér investitorét. Por, ky fluks
ndryshoi dramatikisht nga momenti i privatizimit t€ ndérmarrjeve shtetérore dhe blerjeve nga

firmat e huaja pergjithésisht né€ sektorin bankar dhe até té telekomunikacionit.

Figura 2. Investimet e Huaja né RMYV pér periudhén kohore ( 1994-2019)
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Nga figura 2, vijon analiza e métejshme se Investimet t&¢ Huaja pérgjaté periudhés kohore
1990-1996 kané gené vetém 64 milion dollaré, prej té€ cilave 30 milion dollar€ jané krijuar
nga procesi i privatizimit. Njé rritje t€ dukshme t€ IH -ve n€ RMV kemi né 1998 edhe até
shkon né 150 milion dollaré, miré€po kjo rritje shogérohet menjéheré me njé rénie pér 88
milion dollaré né€ vitin 1999 si pasojé e politikés jo stabile dhe krizave né rajon. Nga e gjitha
kjo kemi njé pérfundim se né€ két€ periudhé kohore IH né RMV kané nj€ zhvillim t& ulét, por
gjithashtu duhet potencuar se nga t&€ dhénat né tabelé¢ shohim se n€ periudhén 1998-2014
fluks té madh t& IH-ve ka pasur né vitin 2001 dhe 2007, ku né 2007 realizon mbi 700 milion

dollaré investim té [H-ve .

Ky ndryshim i fluksit t€ IH-ve ndodhi menjéheré pas shitjes s¢ disa ndérmarrjeve shtetérore
konkretisht me privatizimin e shumé kompanive shtetérore si¢ jané¢ "Banka Ekonomike" -
Shkup, "ADOR"- Shkup, "Feni" - Kavadarc, "Bugim" - Radovish,”Kombinati i mermerit "-
Prilep," Learnica "- Ohér, " Brewery "- Manastir etj., (Hourvouliades & Davcev, 2014).

Nga raporti i Bankés Botérore tregojné€ se né RMV fluks té larté t€ [H kané pasur né vitin
2001 me shitjen e operatorit kombétar t€ Tekomunikacionit te “Magyar Telecom” i cili né t&

njé&jtén kohé ishte partner me “Deutsche Telekom”.

Nga gjendja jo stabile ekonomike politike kéto indikatoré té réndésishém si¢ jané IH do té
variojné nga viti n€ vit q€ pasqyron jo seriozitetin e vendit pér mirémbajtjen e tyre, ndérkaq
né figurén 2 kemi pérs€ri njé ringjallje né€ vitin 2007 krysesisht si pasojé e shitjes sé
ndérrmarjes elektike . Sidoqofté IH né RMYV do t€ pésojné pérséri njé ulje t& zhvillimit t€ tyre
si pasojé e kriz€s ekonomike ku do t€ rezultojé n€ njé ulje shumé t€ madhe né vitin 2014 dhe

ngritje t& dukshme t€ tyre do t&€ verejmé né vitin 2018.

Nga kjo mund t€ rrumbullaksojmé qé 40 pérqind e IH-ve totale né vend vinin kryesisht nga

projektet Greenfield (UNCTAD).
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Figura 3. Investimet té Huaja né RMV duke u bazuar nga origjina (2003-2019)
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Figura 4. Pjesémarrja e IH-ve né¢ % né bazé té origjinés (2003-2019)
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Duke u bazuar né€ grafikonet me té dhénat nga Banka Popullore ¢ RMV mund t&
konkludojmé se investitorét mé potencial t€ RMV t€ periudhés kohore nga 2003-2019
paraqiten nga origjina e vendeve t€ ndryshme si¢ jané: Austria me 22 % , Holanda 18 % dhe
Sllovenia me 18% . Por nuk duhet anashkaluar pa potencuar se kjo % ka vajuar nga viti né vit
dhe nuk duhet t€ mbetén pa potencuar njé ndér investitorét potencial t€ RMV si¢ jané IHD
nga Greqia t€ cilét kané gené né fillim t€ késaj periudhe si investitorét mé t€ pranishém né
RMYV, por pér shkak té problemeve politike kemi dhe térhegjen e tyre nga RMV, investitorét
grek kané investuar né€ sektore t€ ndryshme, por né€ vecanti né sektorin bankar (Banka
Kreditore nga Alfa Bank, Banka Ekonomike nga Banka Nacionale e Greqis€) refinimi i
naftés ( OKTA ) dhe industria pérpunuese (Brewery Shkup).

Investimet t€ huaja me origjin€ nga Austria mé shumé jan€ nga sektori i distribuimit té
energjis€ elektrike, konkretisht nga kompania e mirénjohur e energjisé EVN .

Investimet t€ huaja me origjiné nga Holanda mé shumé jané té theksuara nga projekti Metal
Steel .

Investimet t€ huaja me origjin€ nga Sllovenia jané t&€ pérshiré né mé shumé sektore si¢ jané
sektori bankar “Nova Lubjanska Banka” , ne sektorin e telekomunikacionit ( kompania e
mirénjohur dhe shumé dominuese ONE ) dhe né sektorin e pasurive t€ patundshme ( Mercuri,

ERA, UNCTAD).

Duke pasur parasysh gjithnjé problemet ekonomike dhe politike qé éshté hasur RMV
sidomos me fqinjét e saj, konflikti me Greqiné pér ¢éshtjen e emrit, pérséri mund t€ themi se
RMYV ka térhequr IH té konsiderueshme t€ cilat kané pasur ndikim pozitiv né zhvillimin e

vendit, por gjithnjé mbetet hapésiré pér njé rritje t&€ [H me shkallé¢ mé t& larté.

Sipas indekseve potenciale t&¢ UNCTAD-it RMV ka performuar né ményré mé t€ miré né
térhegjen e IH-ve, se vet potenciali i saj. N€ vitin 2008 sa i pérket performancés sé IH-ve

Republika e Maqgedonié s€ Veriut u rendit né€ vendin e 44 nga 141 ekonomi té pérfshira.
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Tabela 3. TOP 10 Investimet mé té médhaja né RMV (2001-2008)

Amount of
investment
Investor Home Country Target Company (Smillion)
Magyar Telekom (Deutsche Telekom) Hungary (Germany) Makedonski Telekom 346.5
EVN Austriia ESM Distribution 270.2
National Bank Greece Stopanska Banka 46.4
Balkanbrew Holding Greece Brewery 34
Hellenic Petroleum Greece OKTA 32
Société Générale France Ohridska Banka 30.4
Titan Greece/Switzerland  Usje Cement Factory 30
Balkan Steel Liechtenstein Ladna Valalnica 21
QBE Insurance United Kingdom ADOR Makedonija 14.8
Duferco Switzerland Makstil 11.5

Burimi :UNCTAD

Né figurén 2 kemi paraqitur Investime t€ Huaja me potenciale né RMV né periudhén kohore
2001-2008 , t& cilat kan€ 1€né njé impakt pozitiv né¢ ekonominé e vendit , duke sjellur
teknologjin€ e re né€ vendin dhe duke hapur vende t€ reja pune.

Ndikimi i IH n€ zhvillim ekonomik dhe social t&€ njé vendi matet né terma t€ kontributit té tij
pozitiv né prodhim, punésim, diversifikim t€ eksportit, transforminin e teknologjisé¢ dhe
aftésisé, lidhjet e furnitoreve si dhe té ardhurat fiskale dhe zhvillimi i infrastrukturés , gjé qé

gjaté késaj periudhe né RMV kéto indikatoré kané pasur ndikim pozitiv.

3.3 Pérbérja sektoriale e IH-ve né RMV

Njé analiz€ e ardhme né€ keté punim éshté pjes€marrja e IH-ve n€ RMV né bazé té sektorit ku
jan€ me shumé pjeésmarrés. Bazur nga t€ dhénat nga Banka Popullore e RMV vegohen kéto
sektoré: bujqésia , ndértimtaria, shérbimet dhe prodhimtaria .
- Bujgésia -kushtet klimatike, traditat dhe aftésité e popullaté€s s€ RMV bé&jné bujqésiné
sektor vecanérisht t€ réndésishém por kjo nuk do t€ thot€ se i njéjti sektor do té ishte

objektiva kryesore e IH —ve. IH né RMV né sektorin ¢ bujqésisé b&jné pjesé vetém 2%
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pér periudhé kohore (2009-2019). Ndérkaq, duhet theksuar se IH n€ mbaré botén nuk
jané t€ fokusuara né kété sektor.

Prodhimtaria — Republika e Maqgedonisé s€ Veriut €shté e pasur me minerale metalike
dhe burime ujore duke e béré€ at€ si njé destinacion té€rheqés pér prodhimin e g¢elikut.
Duferco ( Zvicér ) depértoi né RMV né vitin 1997 me privatizimin e ndérmarrjes sé
Minierave&Hukuranave dhe Celikut SHKUP. Duferco filloi njé program intenziv me njé
investim fillestar prej 15 milion euro né 1999 dhe me nj€ investim pasues né vitin 2007
prej 22 milion euro. Ky sektor pér periudhén kohore 2009-2019 pérfshihet me 43%.
Shérbimet — Nj& ndér sektorét mé té fokusuar nga IHD né RMV kéto b&jné pjesé
shérbimet e shpérndarjes s€ rrymés elektrike, telekomunikacionit, aktivitete bankare etj,
ku né RMV, IH né két€ sektor pérfshijné pjesén mé t€ madhe me 45 % .

Ndértimtaria — si njé vend n€ zhvillim ky sektor pérfshin 10% t&é [H-ve né RMV .

Né figurén mé poshté kemi paraqitur pjesémarrjen e IH- ve né€ RMV né baze té sektorit, ku

vérejmé se pérqindje mé t€ madhe t€ IH-ve ka né sektorin e prodhimtarisé me 45% ku mé pas
i bashkangjitet sektori i shérbimeve me 43%. Pér periudhén kohore (2009-2019).
Figura 5. Investimet e Huaja n€ RMV sipas sektorit ( 2009-2019)
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3.4 Analizé grafike e ndikimit té investimeve té huaja né zhvillimin
ekonomik té Republikés sé Magedonisé sé Veriut

Sic kemi rishqyrtuar deri mé tani literaturén mbi ndikimin e IH -ve qé ekzistonin teori se IH
kané ndikim pozitiv né€ zhvillimin ekonomik t&€ njé vendi né zhvillim, rast kontret kemi rastin
¢ RMV ku shohim se sa mé té larta t€ jené Investimet ¢ Huaja, aq mé e larté do té jeté edhe
norma e rritjes s€ ekonomis€ s€ vendit prités. Si fillim ashtu edhe né vazhdim do ta

shqyrtojmé kété lidhje me nj€ piké grafike e mé pas do té analizojmé n€ ményré empirike.

Figura 6. Interpretimi i GDP dhe IH-ve n€ RMV pér periudhén kohore (2009-2019)
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Burimi : Banka Botérore

Nga figura 6 mund t€ konstatojmé se GDP dhe IH kané njé lidhje /relacion té ndérsjellé, sa
me i larté t€ jeté faktori GDP, po aq kemi edhe rritje t€ IH-ve. Ky korrelacion pozitiv vérteton

se né vendet n€ zhvillim me njé ekonomi stabile kemi rritje t€ IH-ve varésisht GDP.

45



4.0 KAPITULLI IV
Metodologjia e kérkimit

Qéllimi i kétij punimi €shté té analizojmé ndikimin e Investimeve t€ Huaja kundrejt GDP né
Republikén e Magedonisé s¢ Veriut. Pér t€ realizuar kété analiz€ t€ punimit, t€ dhénat do t&
grumbullohen nga Banka Botérore pér periudhén kohore ( 2000-2019) t¢ RMV. Pér
pérfundimin empirik jané pérdorur dy variabla kryesore si¢ jané: Investimet e Huaja (IH ) dhe
GDP e vendit pér periudhén kohore ( 2000-2019). T¢ dhénat e mbledhura do té analizohen né

bazg vjetore.

4.1 Metodologjia

Né kété punim do pérdorim metodén e regresionit pér t€ arritur né rezultate, gjithashtu do té
pérdorim dhe mikrosoft excel pér t€ béré analizén empirike té€ korrelacionit midis IH-ve dhe
GDP-se né RMV. Ky studim mbéshteten n€ njé ekuacion t€ regresionit : Ndikimi i IH-ve né
GDP e RMV -es .

Yi=p1+B2X2+B3X3+ui

Regresioni paraqget lidhjen n€ mes t€ dy apo mé shumé dukurive prej t€ cilave njéra shté e
varur kurse tjetra e pavarur. Rast i paré Variabla e varur (Y) éshte ajo variabél e vlerésuar té
cilén ne déshirojmé ta shpjegojmé, né€ rastin toné¢ IH. Varibla(t) e pavarur (X) &shté ajo lloj
variablé q€ siguron bazén pér vlerésim, qé pérdoret pér t€ shpjeguar variablén e varur, né

rastin toné rritja e PBB pér koké banori.

log (IH)= p0+p1 (logGDP) + pni
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Ku,

(GDPI) = Prodhimi i Brendshém Bruto i Magedonisé

02 = Pérgjimi pér ekuacionin

(IH)= Investimet e Huaja né¢ Magedoni

B2 = Koeficienti i pjerrésisé sé Investimeve t€ Huaja

vi = Term gabimi pér ekuacion

(1) Loglh éshté ndryshorja e hyrjeve neto t€ IH-ve , qé paraqget variabél t€ varur
(i1) Loggdp €shté ndryshorja e rritjes reale t&€ PBB-se pér banoré€, q¢€ paraget variabél té
pavarur dhe koeficentet 0, 1.

4.1.1 Ekuacioni regresiv midis investimeve dhe PBB

Lidhja e dy variabaleve do te realizohet me ané t€ t€ dhénave empirike — funksionit linear
LOG LOG.

Ndryshoren e varur dhe até t€ pavarur n€ modelin toné do t’i konvertojmé n€ ekuacion linear
me pérdorimin e logaritmeve. Procedura e regresionit vijon késhtu: (I) se pari kalkulojmé
vlerat e logaritmuara t€ t€ dhénave origjinale; (II) s€ dyti i vendosim né regresion ndryshoret

tashmé té logaritmuara dhe (III) sé€ fundmi e vlerésojmé koeficientin e regresionit.
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4.1.2 Analiza e regresionit té testit té shkakésisé - Granger

Qasja e Granger-it ndaj pyetjes nése X shkakton Y-n€ €shté t& shihet se sa nga Y-ja aktuale
mund t€ shpjegohen vlerat e kaluara t€ Y-s€¢ dhe mé pas t€ shihet nése shtimi i vlerave té
vonuara t€ X mund t€ pérmirésojé shpjegimin. Y thuhet se shkaktohet nga Granger nga X
nése X ndihmon né parashikimin e Y, ose n€¢ ményré ekuivalente nése koeficientét né X e
vonuara jané statistikisht domethénés. Vini re se shkaku i dyanshém ndodh shpesh. X
Granger shkakton Y dhe Y, gjegjésisht Granger shkakton X. Eshté e réndésishme té
theksohet se thénia “X Granger shkakton Y dhe nuk nénkupton q€ Y &shté efekti ose
rezultati i X. Kjo tekniké nuk nénkupton njé masé€ t€ duhur t&€ shkakésis€, por njé hetim nése

informacioni i kaluar i x pérmiréson parashikimin e y.

Marré né€ aspektin statistikor, pérpiget t€ mas€ nése pérfshirja e informacionit t€ kaluar né x
redukton gabimin mesatar katror t€ ekuacionit. Testi i shkakésis€ s€ Granger mat pérparésiné
dhe pérmbajtjen e informacionit, por nuk tregon né vetvete kauzalitetin né pérdorimin mé t&
zakonshém t€ termit. Ne, domethéné, mendojmé pér njé sistem me dy ekuacione qé e
shprehin até qarté, si p.sh. auto-regresionin e méposhtém ose vektorial sipas vektorit t&

kolonés s€ (X,Y).

Ne fillimisht vlerésojmé njé model autoregresioni vektorial, duke marré parasysh numrin e
vogél t€ shkalléve té€ liris€ qé né rastin ton€ pér shkak té kufizimeve té t&€ dhénave Eshté mjaft

1 vogél.

var L.gdpgrowthannual L.foreigndirectinvestmentnetinflow

Vector autoregression

Sample: 2012 - 2019 Number of obs = 8
Log likelihood = -171.5778 AIC = 45.39446
FPE = 2.74e+17 HQIC = 44.72471
Det (Sigma ml) = 1.46e+l6 SBIC = 45.49376
Equation Parms RMSE R-sqgq chi2 P>chi?2
L gdpgrowthann~1 5 1.31899 0.6389 14.1567 0.0068
L foreigndirec~1 5 2.4e+08 0.2044 2.055168 0.7256
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| Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf.

Interval]
_________________________________ o
L gdpgrowthannual
gdpgrowthannual
L2. | -.0905166 .3633035 -0.25 0.803 -.8025783
. 6215452
L3. | -.238216 .1796696 -1.33 0.185 -.590362
.1139301
\
foreigndirectinvestmentnetinflow |
L2. | -6.75e-09 2.30e-09 =2.93 0.003 -1.13e-08 =
2.24e-09
L3. | 8.83e-10 3.39%9e-09 0.26 0.795 -5.77e-09
7.53e-09
\
_cons | 5.226734 2.504598 2.09 0.037 .317812
10.13566
_________________________________ o
L _foreigndirectinvestmentnetinfl
gdpgrowthannual
L2. | =5.11le+07 6.74e+07 -0.76 0.448 -1.83e+08
8.10e+07
L3. | 3.59%9e+07 3.33e+07 1.08 0.282 -2.95e+07
1.01e+08
|
foreigndirectinvestmentnetinflow |
L2. | -.2523868 .4271206 -0.59 0.555 -1.089528
.5847542
L3. | -.367577 .6292635 -0.58 0.559 -1.600911
.8657567
\
_cons | 6.56e+08 4.65e+08 1.41 0.158 -2.54e+08
1.57e+09
vargranger
Granger causality Wald tests
o +
| Equation Excluded | chi2 df Prob > chi2 |
=== Fomm e e e I
| L gdpgrowthannual L.foreigndirect~w | 10.907 2 0.004 |
| L_gdpgrowthannual ALL | 10.907 2 0.004
|-—m Fomm e |
| L foreigndirect~l1 L.gdpgrowthannual | 2.0408 2 0.360 |
| L foreigndirect~1 ALL | 2.0408 2 0.360
o +
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Le t€ fillojmé€ me shqyrtimin e rezultateve t€ testeve pér ekuacionin e par€. I pari €shté njé
test Wald qé koeficientét e logaritmit t€ IH-ve qé shfagen né ekuacionin e rritjes s¢ PBB-s&
jané zero. Hipoteza zero se [H (logaritmi natyror i [H-ve) nuk shkakton GDP-né nga Granger
mund t€ hidhet posht€. Nuk mund t€ thuhet e njéjta gjé pér shkakésiné Granger t€ PBB-sé
mbi [H. Késhtu, rezultatet tregojné se IHD-té shkaktojné variablat e GDP-s€ nga Granger.

Tani vazhdojmé me modelin e zgjeruar me pércaktuesit e tjeré t€ rritjes ekonomike t&
zgjedhur pér t'u pérfshiré si variabla t€ tjeré si: papunésia si pérqindje e popullsisé sé&

pérgjithshme. E njéjta qasje metodologjike kryhet mé tej.

. var foreigndirectinvestmentnetinflow unemploymenttotaloftotallaborfor

Vector autoregression

Sample: 2011 - 2019 Number of obs = 9
Log likelihood = -184.7298 AIC = 43.27328
FPE = 2.83e+16 HQIC = 42.80038
Det (Sigma ml) = 2.31le+15 SBIC = 43.49242
Equation Parms RMSE R-sq chiz P>chi2
foreigndirecti~w 5 1.3e+08 0.7012 21.1254 0.0003
unemploymentto~r 5 .887541 0.9832 526.3953 0.0000
| Coef Std. Err z P>|z| [95% Conf. Interval]
____________________ o
foreigndirectinve~w |
foreigndirectinve~w |
Ll. | -.0411988 .2028628 -0.20 0.839 -.4388027 .3564051
L2. | -.5905522 .25517 -2.31 0.021 -1.090676 -.0904282
I
unemploymenttotal~r |
Ll. | 1.97e+08 5.45e+07 3.62 0.000 9.03e+07 3.04e+08
L2. | -2.49e+08 6.21e+07 -4.01 0.000 -3.70e+08 -1.27e+08
I
_cons | 2.34e+09 4.47e+08 5.24 0.000 1.47e+09 3.22e+09
____________________ o
unemploymenttotal~r |
foreigndirectinve~w |
Ll. | 9.41e-10 1.37e-09 0.69 0.492 -1.74e-09 3.63e-09
L2. | 1.22e-09 1.72e-09 0.71 0.480 -2.16e-09 4.59%9e-09
I
unemploymenttotal~r |
Ll. | .7228948 .3680034 1.96 0.049 .0016215 1.444168
L2. | .5148871 .4191883 1.23 0.219 -.3067069 1.336481
I
cons | -9.555856 3.019815 -3.16 0.002 -15.47458 -3.637128
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. vargranger

Granger causality Wald tests

e +

| Equation Excluded | chi2 df Prob > chi2 |

| _________________________________________________________________

| foreigndirectin~w unemploymenttot~r T 21.019 2 0.000 }

| foreigndirectin~w ALL | 21.019 2 0.000

|-—m Fomm e |

| unemploymenttot~r foreigndirectin~w | 97928 2 0.613 |

| unemploymenttot~r ALL | 97928 2 0.613

e +
Null Hypothesis Obs F-stat Prob
GDP does not Ganger Cause FDI 8 10.907 0.004
FDI does Ganger Cause GDP 2.0408 0.360
Unemployment does Ganger Cause FDI 9 21.019 0.000
FDI does not Ganger Cause Unemployment 0.979 0.613
Konkluzionet:

1.GDP nuk ndikon te Investimet e Huaja

2. Investimet e Huaja ndikojn né GDP

3.Papunésia nuk ndikon né Investimet e Huaja

4.Investimet e Huaja ndikojné né normén e papunésisé.

GDP nuk ndikon te Investimet e Huaja

GDP ose Prodhimi i Brendshém Bruto éshté treguesi ekonomik q€ paraget vlerén me ¢mimet
e tregut t€ t€ gjitha t€ mirave materiale. PBB-ja &sht€¢ njé ndér treguesit kryesoré
makroekonomiké pér t& matur rritjen ekonomike. PBB-ja reale pérfshin mallrat dhe shérbimet

pérfundimtare t€ matura me ¢mime konstante. Produkti i Brendshém Bruto (PBB) €shté vlera
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monetare e t€ gjitha mallrave dhe shérbimeve té€ gatshme té béra brenda njé vendi gjaté njé
periudhe t€ caktuar. GDP ofron njé pamje ekonomike té€ njé vendi, e pérdorur pér t& vlerésuar
madhésiné e njé ekonomie dhe normén e rritjes.PBB-ja mund t€ llogaritet né tre ményra,
duke pérdorur shpenzimet, prodhimin ose t€ ardhurat. Mund t€ rregullohet pér inflacionin dhe

popullsing pér té ofruar njohuri mé t€ thella.

Megjithése ka kufizime, GDP &shté njé mjet ky¢ pér t€ udh&hequr politikébérésit, investitorét
dhe GDP é&shté njé nga masat mé t€ pérdorura gjerésisht t€ prodhimit apo prodhimit té
ekonomis€. Pérkufizohet si vlera e pérgjithshme e mallrave dhe shérbimeve té prodhuara
brenda kufijve t€ njé vendi né nj€ periudhé t€ caktuar kohore - mujore, tremujore ose vjetore.
GDP é&shté njé tregues i sakté 1 madhésisé sé ekonomisé, ndérsa GDP-ja pér koké banori ka
nj€ korrelacion té ngusht€ me trendin n€ standardet e jetesés me kalimin e kohésdhe norma e
rritjes s€ GDP &shté ndoshta treguesi mé€ 1 miré i vet€m i rritjes ekonomike. Si¢ shprehet
fituesi 1 ¢mimit Nobel Paul A. Samuelson dhe ekonomisti William Nordhaus, "GDP dhe
pjesa tjetér e llogarive kombétare té t&€ ardhurave mund t€ duken t€ jené koncepte mizore, ato
jané€ vértet midis shpikjeve t€ médha té shekullit té njézet e njé" , bizneset n€ vendimmarrjen

strategjike. Sipas nj€ studimi qé €shté béré né vitin 1997 nga Forumi i Ekonomisé Globole,

pérmasat e PPB dhe pérqgindjen e saj t&€ zhvillimit né raport me pérmasat e tregut t€ vendit
prité€s té€ investimeve t€ huaja, €shté si njé faktor pércaktues gjat€ marrjes s€ vendimit mbi

lokalizimin e kétyre investimeve.

NEé rastin toné n€ RMV nga analiza e Ganger pér periudhén kohore 2021 -2019 rezulton se

GDP nuk ndikon né Invetimet e Huaja .

Investimet e huaj ndikon né GDP

Térheqgja e investimeve &shté prioritet i lart€. Pér njé gjé t€ tille, RMV duhet t€ punojé

fuqishém né ndértimin e institucioneve dhe t€ pérmirésojé ambientin biznesor.Pér njé
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ambient t€ miré€ biznesor, para s€ gjithash, duhen institucione cilésore, korniz€ stabile ligjore,
strukturé makroekonomike. Duhen institucione qé funksionojné. Cilésia e infrastrukturés,
rrugét, rrjetet energjetike jané duke u pérmir€suar, por éshté njé proces i ngadalté. Duhet t€

shohim mé shumé pérmirésime q¢ t€ jené mé térheqése pér investitorét e huaj.

E gjitha kjo rezulton faktin se t€ mirat materiale, prodhimet vendore dhe t€ gjitha insitucionet
qé veprojné né vend nuk ndikojné pozitivisht apo negativisht te qytetarét e vendin, por jo
domosdoshmérisht mund t€ themi se e Produkti i Brendshém Bruto ndikon te investimet e
huaja. Investimet jané baz€ shumé e forté pér zhvillimin ekonomik té cilit do shteti, e vegmas
shtetin toné si¢ éshté Republika e Magedonisé s€ Veriut. Investimet e huaja kané njé zhvillim
té hovshém né rritje né vitet n€ vazhdim. Nxitur nga ndryshimi teknologjik, konkurrenca
globale dhe liberalizimi i tregjeve, investimet e huaja luajné rol ky¢ né procesin e integrimit
global ekonomik. Térheqja e investimeve t€ huaja éshté njé nga strategjité mé t&€ réndésishme
pér vendet né€ zhvillim pér t€ rritur formimin e kapitalit n€ ményré q€ té€ gjenerojé njé shumé
mé t€ lart€ t€ GDP-sé€. Investimet e huaja sjellin kapitalin e nevojshém, rritin produktivitetin e
ekonomis€ né€pérmjet transferimit té njohurive dhe teknologjisé, ndikojné né hapjen e
tregjeve t€ reja pér tregti, rritin konkurrencén ekonomike, ndikojné né reduktimin e deficitit

té llogarive korrente, rrisin puné€simin dhe mbi t€ gjitha ndikojné né mirégenien e popullsisé.

Nga analiza Ganger kuptojm se né RMV gjaté periudhés kohore 2012-2019 Invetimet e huaja
kané ndikur né¢ GDP e vendit.

Papunésia nuk ndikon né Investimet e Huaja

Papunésia pérbén njé ndér dukurit¢ mé t€ rénda ekonomike,ku rritja e treguesit t&
papunésisé konsiderohet si njé simptom i faz€s sé recensionit ekonomik. Kostot ekonomike t&
papunsisé shprehen né hendekun e prodhimit ku né situata papunésie merr vlera negative,

gjithashtu t€ papunét jané barré e réndé financiare pér qeverin€ dhe zvoglimin e t€ ardhurave
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personale. Kostot sociale t€ papunsisé shkaktojné zhvlerésimin e kapitalit human, sepse
shkalla e arsimimit t€ fituar dhe e aftésis€ pér puné e humbin vlerén e tyre kur nuk vihen né
pérdorim pér njé kohé té gjat€. Nga problemet e shumta ekonomike ndodh t€ keté rénie té
GDP dhe rritje té papunésis€. Ndryshimet né prodhim maten népérmjet llogaritjes s€¢ GDP,
kurse ndryshimet né€ papunési maten népérmjet llogaritjes s€ normés sé papunésis€. Marré né
pérgjithési, papunésia nuk ndikon aspak te Investimet e Huaja. Nése jané mund&sité pér
Investime t&€ Huaja n€ njé vend, ato investime do jené t€ miréseardhura pér shtetin dhe mjaft
profitabile pér qytetarét e vendit, meqé do rriten shansat pér punésim t€ tyre né firmat apo

kompanité qé do jené investituré né RMV.

Gjitashtu edhe pér variablen sic éshté papunésia, nga analiza jon konkludojm se pér periudh

kohore 2012-2019 , norma e papunésis nuk ndikon né Investime e huaja

Investimet e huaja ndikojné né normén e papunésisé

Edhepse ky proces duhet trajtuar miré né€ kété punim, nga fakti se a do jené mé t€ médha
fitimet q€ viné nga investimet e huaja apo nga veté firmat vendase. Kjo duke marré parasysh
edhe faktin se kompanité e huaja né investimet e tyre né njé shtet konsiderohet se investojné
me teknologji t€ lart€ dhe kjo rrit edhe rriskun e ekzistencés dhe konkurrencés s¢ kompanive
vendore né kété aspekt. Nj€ tjetér problem i cili shtrohet éshté edhe ai se a rrezikohen firmat
vendore nga marrja e fuqisé punétore nga firmat e huaja, nga fakti se ato jané t& gatshme t&é
paguajné shuma mé t€¢ médha t&€ t€ hyrave mujore nga ajo ge jané€ aktuale né¢ ekonominé
vendore. Situata né té cilén gjendet RMV sa i pérket fushés s€ papunésis€, sektoret e
ndryshme si bujqésia, ekonomia, kompanit€ e ndryshme me kapacitete t€ médha t€
absorbimit t&€ fuqis€¢ punétore dhe né két€ drejtim ndikon edhe né€ uljen e shkallés sé
papunésisé né vend. Réndésia e zhvillimit t€ sektoreve t&€ ndryshme dhe krijimi i vendeve té

reja t&€ punés-€shté garancé e stabilitetit social. Eksporti dhe investimet e jashtme , t& cilat do
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té sillnin me vete njohuri t€ reja, teknologji t€ re dhe do té térheqin me vete dhe punésime t&

reja, do té jené ajo shtylla vendimtare qé do té kontribuojé n€ uljen e shkallés sé papunésisé.

Dhe konkluzioni i fundit nga analiza Ganger paraqet se Investimet e huaja kané ndikim te

drejperdrejt n€ normen e papunésis .

Krahasime maremendése mes investimeve né RMV dhe vendet e tjera né rajon dhe Evropé

Nése flasim pér zhvillimin ekonomik t& vendit tone dhe vendeve tjera né€ rajon dhe Evropé, e
gjitha le pér t€ déshiruar. Pérderisa RMV &shté gati se shteti u fundit né rajon me investime t&
huaja, né vendet tjera ka rritje graduale.Gjermania, si njé nga shtetet mé t€ zhvilluara
evropiane, ka rritje t€ GDP nga Investimet e huaja. Nése marim parasysh RMV, Investimet e
Huaja né Magedoni né vitin e kaluar shénojné rénien mé t€ madhe né raport me té€ gjitha
shtetet e tjera t€ rajonit. Njéherésh, ato shénojné edhe rénien prej 38 pér qind né vitin 2020 né
raport me vitet paraprake. T€ dhénat, tregojné se investimet né Maqedoniné e Veriut jané ulur
pér gati tre heré nga mesatarja e rajonit pérgjaté periudhés sé pandemis€. Ndérkaq, Qeveria
gjermane pret két€ vit nj€ rritje t€ Produktit t€ Brendshém Bruto (PBB) me 1,7 pér qind dhe
pér vitin e ardhshém njé rritje prej 1,5 pér qind. Poashtu, pika e forté tradicionale e
ekonomis€ gjermane, tregtia e jashtme, do t€ sjellé nga ana e saj njé kontribut ndaj rritjes
ekonomike té kétij viti dhe atij t& ardhshém, me nj€ rritje t& importeve mé t€ larté se sa ajo e
eksporteve. Mé shumé se njé milion migrant€ kané mbérritur né€ Gjermani vitin e kaluar. Kjo
do té pérkthehet me njé rritje t€ leht€ t&€ papunésis€ vitin e ardhshém, kur kéta té kené marré

statusin e refugjatit dhe té jené né€ kérkim té€ punés.

Situatat e kétilla , problemet ekonomike dhe sociale, papunésia e madhe, politika e luhatur
dhe problemet e tjera, jané faktorét dhe ndikuesit negativ pér perspektivén e shtetit toné.
Ndaj, e vetmja shpresé e kétij vendi jan€ respektimi i ligjit, regresi kundér korrupsionit, hapja

e vendeve té punés, thithja e investimeve té reja etj.
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4.1.3 Koeficienti i determinacionit, aleancés dhe korelacionit midis

investimeve dhe GDP pér vitet (2009-2019)

Nga programi STATA kemi nxjerr informatat ku do t&€ interpretojmé: (I) koeficientin e
determinacionit, (II) koeficientin e aleancés dhe (III) korrelacionin midis investimeve té huaja

dhe GDP pér periudhén kohore 2009-2019.

Koeficienti i determinacionit — Q¢Ellimi i analiz€s s€ regresionit &sht€ g€ té analizojmé
sjelljen e variablés se varur Y né rastin toné (IH). Pas sqarimit t€ sjelljes s€ ndryshores sé

varur &shté e nevojshme t€ pércaktojmé madhésiné e késaj variance.

Varianca e varur Y, ndahet né dy pjesé dhe até né: Var (¥) qé paraget pjesén e shtjelluar nga

vija e regresionit dhe Var (e) paraget pjesén e pashtjelluar. N& bazg t&€ késaj paraqitjeje edhe
proporcioni i variancés s€ shtejlluar nga vija e regresionit, ky proporcion njihet si koeficienti i

dererminacionit ose mé ndryshe R2 (r squared).

_ Var(Y)
" Var(Y)

2

Vlera e koeficientit t& determinacionit (R”) éshté nga 0 deri né 1, qé nénkupton se vlera
maksimale ¢ koeficientit té determinacionit &shté njé, kur t& gjitha observimet pérputhen

plotésisht me vijén e regresionit vlera e koeficientit t€¢ determinacionit €shté njé.
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Koeficienti i aleancés (kontigjencés) — pércaktohet nga formula e méposhtme:

- Var(¥)
R°= Var(¥)

Koeficienti i aleancés (kontigjencés) merr vlerat prej 0 deri 1. Né modelin toné ky

koeficient pércaktohet si:

Koeficienti i korrelacionit — pér dallim nga dy koeficientét e méparshém qé marrin
vetém vlera pozitive ky koeficient merr vlera nga 0 deri n€ 1 pér pozitive dhe nga -1 deri né€ 0
pér vlera negative. Vlerat -1 ose 1 tregojné korrelacionin perfekt dhe té fort¢ ose lidhjen
funksionale n€ mes dy ndryshoreve. Vlerat afér 0 tregojné korrelacion té dobét. Sa i pérket
shenjés sé koeficientéve, vlerat negative tregojné raport invers kurse vlerat pozitive tregojné

njé€ raport direkt.

Formula e pércaktimit t& koeficientit t€ korrelacionit duket si né vijim:

_ E(X:'_fjx (Yz_?j
1'.,.'fz(){i _fj:xz(lfi — 17]:

Pér ndryshoret nén analiz€, hyrjet neto t€ IH-ve (LNfdini) dhe rritja reale ¢ PBB pér
banoré (LNgdpgpc), e kalkulojmé koeficientin e korelacionit. Ky koeficient é&shté e
déshirueshme qé t€ jet€ mé i ulét. Sa mé i lart€ korrelacioni, aq mé e véshtiré €shté qé t&
dallojmé midis efekteve té ndryshores shpjeguese né ndryshoren e varur dhe njékohésisht

edhe regresioni éshté mé pak i sakté.
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Népérmjet programit statistikor STATA 12 e kalkulojmé koeficientin e korelacionit dhe

informacioni i dhéné né STATA duket si né vijim:

(ocbs=11)
| log fdi log_ gdpl
log fdi 1.0000
log_gdpl 0.0082 1.0000

4.1.4 Devijimi standard i investimeve dhe GDP né periudhén 2009-2019

Devijimi standard paraqet vlerén e rrénjés katrore t€ madhésisé s€ varianc€s dhe devijimi

standard i serive t€ thjeshta gjindet pérmes formulés:

||E?=1(Xi — }?}2
q T

T =

Sa mé 1 vogél qé éshté devijimi standard kjo nénkupton qé vlerat individuale té

variabl€s jané t&€ vendosura mé afér mesatares aritmetike, si¢ shihet né grafikun e méposhtém:

Pér ndryshoret nén analizé, hyrjet neto t&€ IH-ve (LNfini) dhe rritja reale ¢ PBB pér
banor (LNgdpgpc), 1 kalkulojmé p&€rmbledhje té statistikave, ku pérfshijmé edhe devijimin

standard. Informacioni i dhén€ nga STATA 12 duket si n€ vijim:

- Summarize log £di log_ gdpl

Varizkble | Obs Mean Std. Dewv. Min Max
log £d4i 11 15.63484 . 8348751 17.52441 Z0.25053
log gdpl 11 .S54883¢ .B423585 —.7811757 1.564084
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4.2 Hipotezat

HO : b2 =0 Investimet direkte nuk kané ndikim né GDP e RMV

H1: b2 # 0 Investimet direkte kané ndikim né GDP e RMV

HO: Progresi i tranzicionit éshté faktor i paréndésishém né ndikimin e pércaktimit t& fluksit

té IH-ve né RMV.

H1:Progresi i tranzicionit €shté faktor i réndésishém né ndikimin e pércaktimit t€ fluksit t&

IH-ve né RMV.

HO: Zhvillimet n€ mjedisin e biznesit jané faktoré t& paréndésishém né ndikim né pércaktimin

e fluksit té IH-ve né RMV.

H1: Zhvillimet n€ mjedisin e biznesit jané faktoré t€ réndésishém né ndikim né pércaktimin e

fluksit té IH-ve né RMV.
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5.0 Pérfundimi

I gjithé punimi shkencor ka arritjet e tij profesionale, meqé u pérfshiné tema t&
jashtézakonshme g€ jan€ n€ t€ mirén e zhvillimit ekonomik té€ vendit dhe mé gjeré.
Investimet e Huaja, hyrjet dhe daljet ekonomike né vendit prités, regresi, variablet e shumta,
zhvillimi ekonomik dhe norma e papunésisé jané ¢éshtjet madhore t€ kétij punimi. Gjaté
hulumtimeve t€ shumta dhe analizave t€ shumta g€ ngre kjo temé, duhet t€ potencojmé se
Investimet ¢ Huaja luajné nj€ rol t€ rénd€sishém né€ zhvillimin ekonomik. Réndésia e tyre
&shté edhe mé e larté né vendet né tranzicion , ku kapitali 1 brendshém &shté i paafté pér
plotésimin e nevojave pér investime t€ ekonimisé né procesin e transformimit. Gjaté pjes€s
emipirike t€ studimit, e cila €shté e mbushur me model graviteti, ne arritém té gjejmé ndikim
té€ réndésishém dhe pozitiv t€ faktoréve institucional, faktoréve t€ biznesit dhe faktoréve t&

tranzicionit n€ madhésin€ e ITH-ve né Republikén e Magedonisé s¢ Veriut.

Pérveg késaj ky studim shkencor déshmoi evidencén empirike lidhur me lidhjen shkakésore
ndérmjet [H-ve dhe rritjes sé¢ PBB-sé dhe anasjelltas lidhjen shkakésore ndérmjet PPB-s€ dhe

rritjes s€ IHD-Ve, duke pérdorur analizén e serive kohore.

Teza e kétij punimi konsiston né masat qé duhet t&¢ merren né¢ Republikén e Maqgedonisé s&
Veriut né funksion t€ rritjes s€ IHD-ve pér ta béré vendin ton€ njé vend mé térheqés pér
investitorét e huaj.Zhvillimi i veprimtarive né publikun e gjeré, komunitetin e biznesit,
réndésia e pérfitimeve nga konkurrenca midis aktoréve kyc té tregut.Pérfshirja né kéto
aktivitete edhe e komunitetit ndérkombétar , me qé€llim marrjen e eksperiencave mbi kulturén

e konkurrencés.

Pérzgjedhja e shtetit toné si njé vend té€ t€ pasur zhvillim t€ madh ekonomik varet nga
stabiliteti i politikave ekonomike, nga integriteti i geverisé (ulja e korrupsionit, taksa té
arsyeshme, regrese né sfera té shumta, punésimi i té rinjve n€ dikaster€ t€ ndryshém shtetéror

dhe privat, zbatimi i projekteve t& ndryshme né dobi t€ vendit etj).
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Pér té thithur Investime t€ Huaja duhet té lehtésohet dhe mbéshteten investimet direkte né
RMYV, pérmes identifikimit dhe nxitjes sé investimeve, duke ofruar shérbime pér investitorét
ekzistues dhe ata potencialé, t€ rrisé kokurrueshmériné e ndérmarrjeve t€ vogla dhe té
mesme, duke mundésuar rinovimin dhe pérmirésimin e produkteve dhe shérbimeve, si dhe
teknologjité q€ ato pérdorin, gjithashtu t€ nxisé eksportin e mallrave dhe shérbimeve pérmes

ofrimit t€ asistencés financiare pér kompanité eksportuese.

Né bazé t€ FMN dhe OECD investimet reflektojné qéllimin e marrjés se nj€ interesi afatgjaté
nga njé entitet rezident i njé ekonomie (investitor direkt) né njé ndérmarrje q¢ €shté edhe
rezident né njé ekonomi tjeté€r (ndérmarrje direkte investuese). Interesi afatgjaté implikon
ekzistencén e njé mardhénie t& gjaté n€ mes té investitorit direkt dhe ndermarrjés direkte
investuese dhe njé shkalle té¢ konsiderushme té ndikimit n€ menagjmentin e mévonshém.
Investimet direkte pérfshijné transaksionin fillestar duke krijuar késhtu njé marrdhénie mes
investitorit, ndérmartjes dhe t€ gjithé kapitalit pasues dhe n€ mes té filialeve qofshin ato té
inkorpuruara apo jo. Rritja e konsidéruéshme e investimeve t€ huaja n€ dekadén e fundit dhe
pérhapja ndérkombétare, reflektojné njé€ ngritje né numrin dhe madhésiné e transaksioneve t&
investimeve t€ huaja direkte, e gjithashtu njé diversifikim né rritjen e ndérmarrjeve pér rreth
ekonomive dhe sektoréve té ndryshém industrial. Ndérmarrjet ¢ médha multinacionale jané
tradicionalisht lojtaret dominant né€ kufinjet e transaksioneve té investimeve té huaja. Kjo
rritje ka konsistuar né njé rritje t€ konsiderushme té pritjeve pér ndérmarrjet multinacionale
qé té marrin pjesé né tregti ndérkombétare. N¢é vitet ¢ fundit besohet se edhe ndérmarrjet e

mesme dhe t€ vogla jané€ duke u pérfshiré ¢do dit€ e mé shumé né€ investime té huaja.

Pérgjithsisht investimet e huaja mund té pérkufizohen pér paraqitjen e blerjen t€ aktiviteteve
fizike jashté kufijéve t€ njé vendi, si impjante dhe pajisje, nén kontrollin e kompanisé¢ amé.
Sikurse mund t€ jeté krijimi i njé dege te re, blerja e aktiveve apo njé biznesi t€ huaj. N¢ ditét
e sotme IH &shté faktori kryesoré pér rritje ekonomike t€ njé vendi si dhe zgjerimin dhe

hapjen e vendeve t€ reja pér punésim pér té gjitha ato vende t€ cilar jané né tranzicion njé
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faktoré tjetér éshté edhe NVM-ja. Pérvec tjerash IH shihet si burimi kryesor i financimeve té
jashtme né vendet né€ zhvillim. Investimet e huaja tépérvec¢ qé rrisin formacionin e kapitalit
fiks ato ndihmojné edhe né bilancin e pagesave. IH ka potencialin pér t€ gjeneruar punésim,
rritje té prodhueshmérisé, aftési transferuese dhe teknologji té re, rritjen e eksporteve, si dhe
kontribuon né zhvillim afatgjaté ekonomik t€ vendeve né€ zhvillim, kjo sipas piképamjes sé&

UNCTAD-it.

IH tradicionalisht éshté paré si nxité€si kryesor i zhvillimit kombétar, por ndryshimi i dukshém
strukturor nénkupton g€ pérqéndrimi n€ punén e lir€ si njé avantazh konkurrues nuk €shté mé
njé strategji e zbatueshme pér vendet né rajon. (Szent-Ivanyi,2017), argumentoné se kéto
vende duhet t€ 1€vizin pértej narrativés s€ pérmirésimit (térheqgjen e hyrjeve té€ IH me vlera
gjithnjé e mé t€ larta té shtuar) dhe pé€rgendrohen né sigurimin e kapjes s€ vlerés mé té
madhe. Njé ményré e mundshme pér ta béré kété éshté duke zhvilluar kushtet né t€ cilat
kompanité€ kombétare inovative mund t€ dalin, t€ pérparojné dhe pérfundimisht t& zhvillohen

né firmat kryesore t€ zinxhiréve t€ vlerave globale.
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