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“NIVELI | BONITETIT TE SUBJEKTEVE EKONOMIKE NE REPUBLIKEN E MAQEDONISE, ME THEKS
TE VECANTE NE REGJIONIN E TETOVES”

Abstrakt

Zhvillimi real i subjekteve afariste paraget njé parakusht pér njé ekonomi té shéndoshé
dhe me perspektivé zhvillimore. Pasqyrat financiare jané treguesi bazé i té dhénave financiaro
ekonomike té subjekteve afariste g&¢ mundéson vlerésimin e gjendjes ekonomiko financiare té
njé subjekti afarist pér njé periudhé té caktuar kohore. Analiza e pasqgyrave financiare paraqget
procesin mé té réndésishém té procedimit té té dhénave kontabél drejt krijimit té informatave
relevante né procesin e vendimmarrjeve té réndésishme afariste. Procesi i analizés financiare
éshté dizajnuar pér té ndihmuar ndérmarrésit, investitorét dhe huadhénésit gé té kuptojné té

tashmen dhe té projektojné té ardhmen me géllim té rritjes dhe zhvillimit té afarizmit té tyre.

Qéllimi i punimit té masterit éshté té ofrojé shpjegimin dhe zbatueshmériné e treguesve
financiaré té njohur si “Bonitet” né analizén e veprimtarive afariste si: treguesit e stabilitetit
financiar, treguesit e likuiditetit financiar dhe treguesit e suksesit afarist né rajonin e Pollogut.
Ndérkaq kjo analizé né vend njihet si  “Informacioni rreth gjendjes ekonomiko financiare té

subjektit afarist”.

Pérllogaritjet dhe analiza financiare e subjekteve éshté béré duke u bazuar nga llogarité
vjetore té njé mostre pérfagésuese té pérzgjedhur nga subjektet afariste té regjionit té Tetovés,
si dhe duke pérdorur literaturé adekuate, né sajé té té cilave do té béjmé interpretimin e duhur

té treguesve té fituar.

Qéllimi i punimit éshté té analizojé nivelin e bonitetit té€ subjekteve afariste sipas

madhésisé dhe té konstatojé efektshmériné e vendimmarrjeve ekonomiko financiare.

Fjalét kyge: analiza financiare, pasqyrat financiare, rentabiliteti, likuiditeti, boniteti, subjektet

ekonomike, etj.
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“HNBOTO HA BOHUTETOT HA AENOBHUTE CYBJEKTU BO PENYB/IMKA MAKEAOHWUIA, CO
NOCEBEH OCBPT HA TETOBCKUOT PETMOH ”

ABCTpaKT

BUCTUHCKMOT pasBoj Ha [AenoBHUTe cybjeKTM e npeaycnoB 3a 34paBa eKoOHOMMW)a
OpUEeHTMpPaHa KoH pacT. PUHAHCUCKUTE M3BELUTau Ce OCHOBHMOT NoKasaTten 3a GUHAHCUCKUTE U
€KOHOMCKNTE NoAaToLUM Ha AeN0BHUTE CyHjeKTU LITO OBO3MOMKYBA NPOLLEHKA Ha EKOHOMCKATa U
¢duHaHCcKCKaTa cocTojba Ha 4eNOBHUOT cybjeKT 3a oapeaeH BpeMEHCKM nepuod. AHanusaTta Ha
bOMHAHCUCKNTE U3BelTan € HajBaXKHMOT npouec Ha o06paboTKa Ha CMETKOBOACTBEHUTE
noAaTouM 3a Co34aBakbe pesieBaHTHU MHPOPMaLMK BO NPOLLECOT Ha AOHECYBake Ha 3HaYajHu
AEeNoBHU oaNyku. MNpouecoT Ha ¢MHAHCMCKA aHanM3a e Au3ajHUpaH Aa MM NOMOrHe Ha
npetnpuemaymTe, MHBECTUTOPUTE U 3aemopaBatenuTe ga ja pasbepaT cerawHocTa M Aa

nAaHMWpaat 3a MAHUHATa CO Uen aa Co uen ga ce 3aronemum n passmea HUBHUOT 6U3HUC.

Llenta Ha MarucTepckuoT Tpya e Aa Aagam objacHyBarbe M NPUMEHAMBOCT Ha GUHAHCUCKUTE
MHOMKATOPM NO3HATM KaKo , BoHuUTeT “ BO aHanu3aTa Ha Ae/I0BHUTE aKTMBHOCTWM, MUCTO TakKa:
MHOMKATOPM 3a PUHAHCMCKA CTabUAHOCT, WMHAMKATOpPM 338 (PUHAHCMCKA /IMKBUAHOCT M
WMHOMKATOPM 3a Ae/10BHA YCNELWHOCT BO NOMOWKMOT pernoH. MIHaKy, oBaa aHaan3a e nosHaTa BO
3emjaTa Kako ,MHbopmaumm 3a eKoHOomcKaTa M ¢uMHaHCUCKaTa coctojba Ha AenoBHUOT

cybjekTt”.

MpecmeTKMTe U PUHAHCUCKATA aHaM3a Ha CybBjeKTUTe ce M3BPLLEHM BP3 OCHOBA Ha roAuLIHMTE
CMETKM Ha M3bpaHMOT penpeseHTaTUBEH NPUMEPOK Ha AeNoBHUTE cybjeKTn og TeneToBCKUOT
perMoH u co ynotpeba Ha cooABeTHa AuUTepaTypa MPaBUAHO Ke M To/NKyBame [06ueHuTte

NOoKa3saTtenu.

Llenta Ha 0BOj TpyA, € Aa ce aHaAn3Mpa HMBOTO Ha NPodUTAabMAHOCTA Ha AENOBHUTE CybjeKTH
cnopefs, ronemuMHaTa M Aa ce yTBpAM e(pEeKTUBHOCTA Ha EKOHOMCKOTO M (PUHAHCUMCKOTO

AOHecyBakbe O4/TYKU.
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Knyuun 360poBu: PUHAHCUCKA aHanmM3a, GUHAHCUMCKM  m3BewTau, npodutabunHocrt,

NMKBUAHOCT, BOHYCU, EKOHOMCKM CYBjeKTH, UTH.

“THE LEVEL OF THE ECONOMIC AND FINANCIAL STANDING OF THE ECONOMICS SUBJECTS IN
A REPUBLIC OF MACEDONIA, WITH A SPECIAL EMPHASIS OF TETOVA REGION”

Abstract

The real development of business entities is a prerequisite for a healthy economy with a
development perspective. The financial statements are the basic indicator of the financial and
economic data of the business entities that enables the assessment of the economic and
financial statement of a business entity for a certain period of time. The analysis of financial
statements represents the most important process of processing accounting data to create
relevant information in the process of significant making business decision. The financial
analysis process is designed to help entrepreneurs, investors, and lenders to understand the

present and plan for the future in order to grow and develop their business.

The purpose of the master thesis is to provide you with an explanation and applicability of the
financial indicators known as "Boniti" in the analysis of business activities as well: financial
stability indicators, financial liquidity indicators and business success indicators in the pollog
region. Otherwise in the country this analysis is known as "Information about the economic and

financial statement of the business entity".

The accounting and financial analysis of the entities were done based on the annual
(calculations) of a selected representative sample of the business entities of the Tetovo region

and by using adequate literature we will properly interpret the obtained indicators.

The purpose of this paper is to analyze the level of business entities profitability by size and to

ascertain the effectiveness of economic and financial making-decision.

Keywords: financial analysis, financial statements, profitability, liquidity, bonuses, economic

entities, etc.
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NIVELI I BONITETIT TE SUBJEKTEVE EKONOMIKE NE REPUBLIKEN E MAQEDONISE,
ME THEKS TE VECANTE NE REGJIONIN E TETOVES

Hyrje

Teza e kétij punimi té magjistraturés do té ndihmojé menaxherét gé né kohé té marrin
informacion pér gjendjen dhe pér prirjet e subjektit ekonomik, né ményré gé té reagohet sa mé
shpejt té jeté e mundur, té parandalohet ndodhja e té papriturave si dhe té projektohet e
ardhmja. Realizimi i funksioneve themelore financiare né njé kompani, si¢ jané alokimi i
fondeve pér qéllime individuale, arritja e kombinimit optimal té burimeve pér financimin e
aktiviteteve individuale dhe arritja e shpérndarjes efikase té rezultatit financiar né pérputhje
me géllimet e pércaktuara té operacionit, bazohet kryesisht né té dhénat e pasqyrave
financiare.

Pasqyrat financiare jané burimi mé i ploté i informacionit té biznesit gé éshté né
funksion té ofrimit té€ mbéshtetjes pér menaxherét, aksionarét, kreditorét, punonijésit,
autoritetet tatimore, organet rregullatore, kompanité konkurruese, etj. Duke pasur parasysh se
ka shumé pérdorues té pasqyrave financiare, paraqitet nevoja pér té strukturuar dhe
pérshtatur pasqgyrat financiare me nevojat, né varési té asaj nése ato do t'u dedikohen
pérdoruesve té jashtém apo atyre té brendshém. Né té vérteté, pasqyrat financiare tregojné
vlera monetare gé paragesin njé burim té nevojshém kuantitativ pér té béré analiza konkrete.
Né ményré gé ky informacion té jeté i dobishém, éshté e nevojshme té krijohen marrédhéniet e
duhura midis pozicioneve té caktuara té bilancit. E gjithé kjo e imponon nevojén pér té aplikuar
metodén e analizés financiare né formimin e strukturés optimale financiare.

Analiza financiare éshté njé proces pér pércaktimin dhe njohjen e raporteve, treguesve
financiaré, kurse interpretimi i tyre do té kontribuojé né vlerésimin e operacioneve aktuale,
identifikimin e problemeve, fushave té mundésive potenciale, zhvillimin e buxheteve dhe
zbatimin e strategjive té ardhshme gé ¢ojné né pérfitimin, aftésiné e pagesés dhe likuiditetin e

subjekteve. Analiza financiare nénkuptohet edhe si njé ekzaminim i hollésishém i gjendjes
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financiare dhe ekonomike dhe i rezultateve té operacioneve té njé subjekti afarist. Ajo kryhet
duke u bazuar né pasqyrat financiare té subjekti té biznesit: bilanci i gjendjes, pasqyra e té
ardhurave dhe shpenzimeve, pasqyra e rrjedhés sé parasé dhe pasqyra e ndryshimeve né

kapital, bilancet tatimore, etj.

Qéllimi i analizés sé pasqyrave financiare éshté té ofrojé informacion gé lidhet me
gjendjen e stabilitetit financiar té njésisé ekonomike, likuiditetin, aftésité arkétuese-té pagesés
dhe kapacitetin e tij té fitimit. Informacioni i marré nga analiza financiare éshté pika fillestare
pér ndérmarrjen e aktiviteteve gé synojné pérmirésimin e aftésisé paguese, si dhe trendin e
rritjes dhe zhvillimit né biznesin e subjektit ekonomik. Domethéné, analiza financiare duhet té
mundésojé vlerésimin pérkatés té gjendjes financiare té subjekteve ekonomike, té identifikojé
nevojén pér zgjerimin e aktiviteteve afariste, si dhe nevojén pér té marré ose jo burime shtesé

té financimit.

Qéllimet e hulumtimit

Qéllimi i studimit i késaj teze té magjistraturés éshté pérdorimi efikas i metodave
bashkékohore pér analizén e pasqyrave financiare dhe té menaxhimit si mjet pér marrjen e
vendimeve afatshkurtra dhe vendimeve afatgjata (sugjerime pér pérmirésimin e gjendjes sé
subjekteve). Gjithmoné duhet pasur parasysh se vendimet strategjike merren nga analizat e
béra me té dhéna kualitative .

Né kété tezé magjistrature objekt studimi do jeté implementimi i térésishém i
metodave bashkékohore pér analizén e pasqyrave financiare té subjekteve ekonomike né
Republikén e Magedonisé. Gjithashtu analiza do t’i inkorporojé treguesit tradicionalé vendor té
ashtuquajtur “BONITET” ose gjendje ekonomiko financiare e subjekteve ekonomike mikro, té
vogla, té mesme dhe té médha, me njé theks té vecanté né regjionin e Tetovés . Sic thamé mé
sipér, qéllimi kryesor i hulumtimit né kété material éshté té kuptohet roli dhe réndésia e kétyre
treguesve pér té identifikuar anét e forta/dobéta té subjekteve afariste me qéllim té

menaxhimit té miré me to.

MSc(c) Fikret Selmani 10



Niveli i bonitetit té subjekteve ekonomike né Republikén e Maqgedonisé, me theks te vegcanté né regjionin e Tetovés

Né kété punim do té analizohen pasqyrat financiare té subjekteve afariste pér marrjen e
vendimeve pérkatése, financiare dhe investuese qé ¢ojné né njé rritje té vlerés sé kapitalit, gé

éshté qéllimi kryesor i funksionimit té secilit subjekt ekonomik.
Analiza e treguesve financiaré pérfshin :

Raportet e likuiditetit
Raportet e aktivitetit
Raportet e fitimit

1

2

3

4, Treguesit e strukturés financiare

5 Treguesit e performancés ose efikasiteti,
6

Treguesit e rentabilitetit ROI, ROA

Njé subjekt ekonomik pér té marré informacion mbi gjendjen ekonomike dhe financiare
duhet té paragesé njé kérkesé né Regjistrin Qendror té Maqgedonisé sé Veriut. Personat
pérgjegjés né Regjistrin Qendror, duke pérdorur té dhénat nga llogarité pérfundimtare té ¢do
subjekti ekonomik pér ¢do vit, pérgatisin raportin tradicional té ashtuquajtur “BONITET”.

Ky punim ka pér synim té analizojé efektet financiare té subjekteve, efektshmériné e

vendimmarrjes dhe ndikimin e vendimeve né anén financiare.

Hipotezat

Né bazé té qéllimeve té hulumtimit, né kété punim do té shtjellohen hipotezat e
méposhtme:

Ho: Niveli i Bonitetit i mikro subjekteve ekonomike éshté pozitiv!

Ho: Trendi i nivelit i Bonitetit té mikro subjekteve ekonomike éshté rrités!
Ho: Niveli i Bonitetit i subjekteve té vogla ekonomike éshté pozitiv!

Ho: Trendi i nivelit i Bonitetit té subjekteve té vogla ekonomike éshté rrités!
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Ho: Niveli i Bonitetit i subjekteve té mesme ekonomike éshté mé pozitiv se tek ato té voglat!
Ho: Trendi i nivelit i Bonitetit té subjekteve té€ mesme ekonomike éshté rrités!

Metodologjia e hulumtimit

Né kété hulumtim do té pérdoren te dhéna nga librat e botuar, gazeta té botuara,
revista ndérkombétare, artikuj té ndryshém relevant, hulumtime etj.

Né ditét e sotme analiza e raporteve financiare éshté njéra nga disiplinat mé té njohura
dhe mé frytdhénése né sferén financiare. Né kété sferé do té shfrytézohen metoda té
ndryshme té analizés sé raporteve financiare, do té pérdoren edhe teknika té pérgjithshme dhe
té vecanta shkencore, me ndihmén e té cilave do té arrihet deri né konkluza dhe rekomandime
adekuate dedikuar sektorit real né regjionin e Tetovés.

Nga gama metodologjike, né punimin e tezés sé magjistraturés do té pérdoren metodat
e méposhtme:

= Metoda e intervistés sé drejtpérdrejt me drejtorét e subjekteve né regjionin e Tetovés.

= Metoda e analizés, gé do té bazohet né pasqyrat financiare dhe dokumentet e tjera
financiare dhe menaxheriale dhe dokumente té tjera té réndésishme qgé do
shfrytézohen pér té gené sa mé efikas né vértetimin e hipotezave té parashtruara.

= Nga metodat e pérgjithshme shkencore do té pérdoret metoda statistikore, ku né
ményré kuantitative do té jepen tabela dhe grafiké me té dhéna pér gjendjen aktuale
dhe gjendjen né 3 vitet e fundit té subjekteve.

* Po ashtu do té pérdoret edhe metoda komparative (krahasuese).

Si metoda té vecanta shkencore do té pérdoren:

- Metoda kualitative dhe kuantitative
- Metoda e analizés dinamike dhe strukturore
— Analiza e trendit

- Metodat fondamentale dhe empirike pér studim
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- Metoda e pikés kritike té rentabilitetit dhe metoda té tjera kérkuese shkencore

Réndésia e punimit

Sektori real si njé promotor i zhvillimit té ekonomisé né ekonominé e Magedonisé sé
Veriut si njé vend né tranzicion té stérzgjatur, nga fillimi e gjer mé tani éshté ballafaguar me
probleme té ndryshme financiare, menaxheriale dhe probleme sistemore juridike. Réndésia e
kétij punim géndron né identifikimin e gjendjes ekonomike financiare té subjekteve ekonomike

ndér vite duke i identifikuar problemet té cilat ndikojné né gjendjen financiare té kompanisé.

Punimi i magjistraturés do zhvillojé njé aplikacion né MS Excel pér pérllogaritjen e

treguesve té BONITETIT né RMV. Pérfitimet e pritshme nga zbatimi i kétij aplikacioni do té jené:

v Llogaritia né kohé dhe e sakté e treguesve pér pércaktimin e Bonitetit té subjekteve
ekonomike;

v’ Krijimi i shpejté dhe automatik i njé raporti mbi gjendjen ekonomike dhe financiare té
subjektit ekonomik;

v’ Parashikimi i operacioneve pér njé periudhé té ardhshme té subjektit ekonomik;

v Vlerésimi a éshté sistemi kosto-efektiv.
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Pérfundim

Né bazé té pérllogaritjeve té analizuara sipas llogarive vjetore té njé mostre té caktuar
né regjionin e Tetovés do té arrijmé té sjellim konkluzione pérkatése té gjendjes ekonomike
financiare té subjekteve ekonomike (mikro, té vogla, té mesme dhe té médha) si njé parakusht

té njé ambienti afarist té volitshém né vend.

Rrethanat e sotme afariste kérkojné nga subjektet ekonomike rritjen e nivelit té
treguesve financiar pér té rritur shkallén e besueshmérisé dhe pér té reduktuar nivelin e

rrezikut dhe mé pas té krijojné raporte debitore kreditore.

Né fund té punimit do té jepen konstatime rreth gjendjes ekonomike financiare té
subjekteve ekonomike né regjionin e Tetovés duke u dhéné pérgjigje hipotezave té

parashtruara.
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1.Pérkufizimi dhe llojet e subjekteve ekonomike

1.1 Aspekte teorike pér subjektet ekonomike

Duhet pasur parasysh se ekzistojné teori té shumta gé ilustrojné pamjen, rolin dhe
pérbérjen organizative té subjekteve ekonomike dhe pér kété arsye ekzistojné dilema té
shumta né lidhje me madhésiné optimale té njé subjekti ekonomik, duke pasur parasysh faktin
se madhésia e subjektit ekonomik éshté me interes dhe se subjektet ekonomike me shgetésim
té vazhdueshém trajtohen si njé entitet i vecanté shogéror gé kontribuon ndjeshém né
funksionimin e ¢do ekonomie kombétare. Prandaj, shumé vende kané miratuar shumé ligje,
institucione dhe instrumente té cilat jané né pérputhje me nevojat specifike té subjekteve
ekonomike.

Biznesi éshté njé aktivitet ekonomik. Aktiviteti i biznesit pérfshin shérbimet, prodhimin,
prodhimin e mallrave, aktivitetet e shpérndarjes: pra ¢do gjé gé dikush mund té prodhojé ose

té shesé me qellim qé té keté fitim.

Suksesi i njé subjekti ekonomik kryesisht pércaktohet nga njohurité, aftésité,
shkathtésité, karakteristikat dhe pérvojat e tyrel. Kjo sugjeron gé pronari-menaxheri duhet té
marré pérsipér rolin e drejtuesit, té krijojé besim dhe té keté aftésité e nevojshme pér té ndaré
dhe shprehur garté vizionin brenda subjektit?. Né boté kemi shembuj té shumté kur biznese té
suksesshme kané shkuar deri né prag té falimentimit apo kané falimentuar sic e kemi
shembullin e fundit me kompaniné ajrore Britanike Thomas Cook dhe té asaj Sllovene Adria
Airways, vetém pér arsye se nuk e kané kuptuar réndésiné dhe domosdoshmériné e
menaxheréve né bizneset e tyre dhe se kané pasur menaxhim té dobét me resurset gé i kané
disponuar. Ose njé shkak tjetér mund té jeté edhe mos plotésimi i nevojave té klientéve.

Subjekti ekonomik duhet té ofrojé shérbime dhe prodhime gé i plotésojné nevojat e klientéve.

1 Beaver Graham, Jennings Peter (2000),“Editorial overview: small business, entrepreneurship and enterprise
development”, Strategic Change, Vol. 9, Southampton, UK.

2 Waldman, D.A., Yammarino Francis, (1999) “CEO charismatic leadership: levels of management and levels of
analysis”, Academy of Management Review, Vol. 24, Pennsylvania, USA.
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Proceset e pashmangshme qé ndodhin né mjedis té karakterizuar nga ndryshimi dinamik
teknologjik, konkurrenca né rritje globale, pasiguria dhe rreziku, iniciojné nevojén pér krijimin
dhe zhvillimin e subjekteve té vogla dhe té mesme, té cilat me risité e tyre, kreativitetin, rritjen
e pérhershme né produktivitet dhe fleksibilitet, do t'u pérshtaten kushteve té reja dhe do té

kontribuojné né ményré té konsiderueshme né zhvillimin e pérgjithshém shoqgéror.

Zhvillimi i subjekteve té vogla dhe té mesme mundéson té ndihen efektet e tyre sa mé
shpejt té jeté e mundur né: punésim, rritjen e prodhimit, forcimin e konkurrencés, zhvillimin
social dhe njerézor né pérgjithési.

Aspektet teorike pér zhvillimin e subjekteve té vogla dhe té mesme si subjekte té
pavarura ekonomike dhe si mbajtés té aktiviteteve ekonomike jané subjekt i kérkimeve teorike
dhe praktike ekonomike prej njé kohe té hershme dhe pér kété shkak ka piképamje té shumta
né trajtimin e subjekteve.

Duke kaluar népér faza té caktuara né zhvillimin e tij, subjekti ekonomik ka ndryshuar
karakteristikat dhe pérmbajtjen e vet. Si pasojé, autoré té ndryshém e pércaktuan subjektin
ekonomik né ményré té ndryshme. Pérkufizimet pérshkruajné kohén dhe kushtet né té cilat ato
jané béré. Ato kané bazén, piképamjet dhe pozicionin e autoréve si dhe gasjet e tyre subjektive
né theksimin e vecorive mé té réndésishme té subjektit ekonomik. Prandaj, nuk duhet té
ngatérrojmé grupin e pérkufizimeve gé mund té hasim.

Késhtu, ekonomisti francez Jean-Gustave Courcelle-Seneuil e pércakton subjektin
ekonomiké si "veprimtari njerézore gé rregullon pérdorimin e forcave té ndryshme pér té
arritur njé géllim té caktuar"3. Ky pérkufizim i thjeshté shfaget né kohén e prodhimit industrial
né shkallé té vogél.

Ekonomisti gjerman me influencé Eric Gutenberg éshté i mendimit se kompania éshté
njé sistem i lidhjes sé duhur dhe modifikimit (kombinimit dhe transformimit) té faktoréve té
prodhimit, duke realizuar késhtu arritje té caktuara®. Gutenbergu thekson gé, pér té mundésuar

mbijetesén ekonomike té subjektit ekonomik, éshté e nevojshme té respektohen parimet e

3 Jean-Gustave Courcelle-Seneuil, Subjektet ekonomike 1892. Paris, France
4 Erich Gutenberg, (1984) Subjektet ekonomike, Cologne, Germany.
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ekonomisé (kostot minimale, pérdorimi mé racional i burimeve) dhe bilanci financiar (té
ardhurat pér mbulimin e shpenzimeve).

Richard Cyert, ekonomist amerikan dhe James Gardner March, profesor né Universitetin
e Stanfordit, jané té mendimit se subjektet ekonomike paragesin njé "koalicion té individéve
dhe grupeve me interesa konfliktuale gé lidhen me aktivitetet e tyre>.

Subjekti ekonomik gjithashtu mund té pérkufizohet si njé organizaté tregtare né té cilén
elementet e prodhimit jané té harmonizuara né ményré cilésore, sasiore dhe té pérkohshme
dhe gé kryejné funksione té caktuara né procesin e riprodhimit social.

Pér subjektet moderne, Dimitar Bojadzioski éshté i mendimit se kompania éshté forma
bazé e organizimit té veprimtarisé ekonomike dhe éshté njé entitet i pavarur né pronési té
njésive té caktuara. Kompania prodhon produkte dhe shérbime pér nevojat e tregut, duke
pérdorur burime té caktuara dhe duke marré rrezige, pér géllime fitimi dhe géllime té tjera
ekonomike dhe sociale.

Disa elemente té réndésishme té subjekteve ekonomike®:

- Subjekti éshté forma bazé e organizimit té aktivitetit ekonomik. Aktiviteti i
pérgjithshém ekonomik i njé vendi kryhet népérmjet subjekteve ekonomike. Respektivisht,
subjekti ekonomik éshté njé entitet népérmjet té té cilit njé aktivitet ekonomik kryhet né
ményré té organizuar né kushtet e njé ekonomie tregu. Gjaté operimit té subjektit ekonomik,
krijohen marrédhénie té shumta midis burimeve ekonomike. Kéto jané marrédhéniet ndérmjet
burimeve njerézore (njerézve), marrédhéniet ndérmjet burimeve njerézore dhe atyre materiale
(pasurive) dhe marrédhéniet ndérmjet veté burimeve materiale.

- Subjekti éshté njé entitet i pavarur. Pavarésia perceptohet si ekonomike / tregtare dhe
ligjore. Si njési e pavarur ekonomike, kompania furnizon burimet e nevojshme né treg dhe shet
produktet dhe shérbimet e saj né treg pér fitim. Ky lloj i pavarésisé éshté njé shprehje e lirisé sé
subjektit ekonomik né ményrén e pérdorimit té burimeve té veta né dispozicion, né zgjedhjen e
aktivitetit, zgjedhjen e metodave té prodhimit, llojet dhe burimet pér prokurimin e burimeve,

zgjedhjen e produkteve, vendet dhe kohén e blerjes dhe shitjes, si do té jeté cilésia e

5 bojaumneckn Aumutap,bnaxecka Onruua, (2003). JenosHa ekoHomuja, EKOHOMCKM dakynTeT, CKonje.
6 Kotler Phlip, Armstrong Gary, Saunders John, Wong Veronica 2010) Principle of marketing, botimi i treté
evropian, Financial Times, llinois, USA.
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produkteve, etj. Pavarésia ligjore do té thoté qé subjekti ekonomik éshté njé person juridik, me
llogariné e vet, seling, pronén, organet drejtuese et;j.

- Subjekti éshté né pronési té njésive té caktuara. Sipas ligjeve, pronarét jané té
ndryshém (individé, shtet), d.m.th. ekziston njé pluralizém i pronésisé. Marrédhéniet e
ndryshme té pronésisé e kushtézojné ekzistencén dhe funksionimin e llojeve té ndryshme té
ndérmarrjeve (private, té pérziera, shtetérore ...).

-Pér nevojat e tregut, subjekti prodhon produkte dhe ofron shérbime. Produktet dhe
shérbimet paraqesin rezultate té operacioneve té subjektit ekonomik, té cilat varen nga aftésia
e kétij subjekti pér té pérmbushur nevojat dhe déshirat e konsumatoréve, respektivisht
kérkesat e tregut.

- Subjekti pérdor burime. Cdo njési ekonomike pérdor punén, mjetet e punés dhe
objektet né puné si kontribute né procesin e punés.

- Subjekti éshté njé menaxher i riskut té biznesit. Puna e tij mbart me vete pasiguriné, té
shprehur si rrezik ose kanosje pér humbjen e kapitalit té investuar.

- Subjekti synon realizimin e fitimit dhe arritjen e géllimeve té caktuara (ekonomike dhe
sociale). Qéllimi pérfundimtar qé duhet té pritet nga ekzistenca dhe funksionimi i subjektit
ekonomik ka gené gjithmoné c¢éshtje urgjente. Disa ekonomisté argumentojné se fitimi éshté
géllimi i vetém qé njé ndérmarrje duhet té arrijé gjaté operimit té saj.

Blagoje Paunovi¢ éshté i mendimit se njé subjekt ekonomik éshté njé organizaté e
pavarur e burimeve ekonomike gé krijon vleré duke transformuar inputet né rezultate pér té
arritur profitabilitetin’. Kjo tregon karakteristikat e méposhtme té réndésishme: Sé pari,
kompania éshté njé entitet i pavarur ekonomik; Sé dyti, kompania éshté e organizuar né njé
grup gé ka krijuar lidhje té shumta midis burimeve ekonomike; Sé treti, kompania krijon vleré

duke transformuar inputet né rezultate pér té arritur profitabilitetin.

7 Paunovic Blagoje (2009): "Ekonomika Preduzeca", Centar za ekonomsko obrazovanje, Ekonomskog fakulteta, 4
Izdanje, Beograd.
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Gjegjésisht, funksionimi i subjektit ekonomik éshté njé proces i transformimit té
investimeve té caktuara né rezultate®. Duke funksionuar, subjekti krijon vlera. Procesi i krijimit
té vlerés mund té ndahet né tri faza.

Né fazén e paré, subjekti investon burime, té cilat né fazén e dyté - procesi i prodhimit
ose procesi i ofrimit té shérbimeve - transformohen né rezultate dhe né fazén e treté realizohen
rezultatet e funksionimit té subjektit.

Demsetz-i, si pérfagésues i modelit neoklasik, subjektet i pércakton si prodhim pér
konsumatorét, ose prodhim té destinuar pér shitje jashté tij°. Sipas teorisé neoklasike, subjektet
jané njésité e specializuara pér prodhim, té cilat mund té béhen edhe nga njé person i vetém.
Subjektet prodhojné pér t'i pérmbushur nevojat e konsumatoréve. Teoria éshté e ndértuar né
imagjinaté, por funksionimi i besueshmérisé se prodhimi dhe kérkesa vendos rregullin e
maksimizimit té profitit né bazé té té cilit: fitimi éshté maksimal kur té ardhurat margjinale jané
té barabarta me kostot margjinale. Kritika e teorisé neoklasike pérgendrohet né supozimet e
mé poshtme: subjektet shpesh kérkojné gé té maksimizojné pjesémarrjen e tyre né treg dhe té
realizojné fitim. Domethéné, kompanité shpesh pérballen me problemin Principle agent, sepse
pronarét jané té interesuar né maksimizimin e fitimit, kurse té punésuarit jo. Né fakt té
punésuarit luftojné gé té kénagin pronarét e tyre dhe kérkojné qé té pérmbushen nevojat e
tyre ose punésimi i tyre té jeté i pérhershém.

Hart-i e kritikon modelin neoklasik duke deklaruar se teoria térésisht i injoron problemet
nismétare né kuadér té subjektit, subjekti éshté efikas né ményré té pérkryer, teoria "kuti e
zezé"” aspak nuk pérmbahet né organizimin e brendshém té subjektit, nuk ka shpjegim pér
strukturén hierarkike dhe pér procesin e vendim-marrjes; teoria nuk jep asnjé shpjegim pér
kufijté e subjektitl®.

Teoria e kostove té transaksionit, krijues i sé cilés éshté Robert Coase, éshté njé teori
né té cilén Coase mundohet t'u pérgjigjet dy pyetjeve kryesore: pérse ekzistojné subjektet dhe

pérse cdo subjekt ka madhési té caktuar (cili éshté kufiri mé i larté i tij)? Themelet e kostos sé

8 Martennescka Mapraputa,laveckocku BnaTko, (2011). EKoHOMMja Ha TProBcku Apylutea, CKonje

9 Demsetz Harold, (1995)”The economics of the business firm: Seven critical commentaries”, Cambridge University
Press,California,USA.

10 Hart 0., Moore J.,(1990) “Property rights and the nature of the firm”, Journal of Political Economy
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transaksionit jané paragitur né artikullin e Coase-sé “Natyra e subjektit” né vitin 1937 dhe pér
kété artikull né vitin 1991 Coase e merr ¢mimin Nobel'l. Duke pasur parasysh gé prodhimi
mund té béhet pa subjekte, Coase pyet: pérse dhe né cilat kushte duhet té presim subjektet té
shfagen? Né njé boté té dijes gé nuk ka ¢mim ata nuk kané logjiké, por né njé boté ku
vazhdimisht zbulohen mundési dhe ku nénshkrimi i kontratés né mes individéve éshté njé
aktivitet i shtrenjte, subjekti mund té shihet si njé mjet pér té ulur koston e arritjes sé njé
pérpjekjeje té koordinuar.

Shkaku kryesoré pér shfagjen e subjekteve sipas Coase éshté ekzistenca e kostove té
transaksionit, té Iéshuara me pérdorimin e mekanizmave té tregut.

Teoria e evolucionit, fokusohet kryesisht né aspektet teknologjike té prodhimit dhe
nxjerr né pah natyrén njohése té strukturés organizative té subjektit’?. Kjo teori e pércakton
subjektin si “pérpunues i dijes” né krahasim me teorité tradicionale qé e pércaktojné subjektin
si "pérpunues i informacionit”. Teoria e evolucionit ofron njé gasje alternative pér shpjegimin e
subjektit té bazuar né rutiné. Pérfagésuesit mé me z& jané Nelson dhe Vinter, té cilét me termin
rutiné nénkuptojné dy aspekte té ndryshme, aspektin njohés té mésimit dhe dijes né njérén ané
dhe né anén tjetér aspektet organizative pér mbéshtetje, monitorim dhe kontroll*3,

Teorité e lartpérmendura nxjerrin né pah organizimin e subjekteve, ndérsa teoria e lojés
pérgendrohet né zhvillimin dhe mbijetesén e subjekteve né kushte konkurruese ekonomike.

Teoria e lojés pérpiget té shpjegojé sjellien strategjike té subjekteve gjaté
vendimmarrjes né kushte konkurruese dhe pasigurie'*. Né fakt, teoria e lojés paraget njé
disipliné té vecanté matematikore, gé merret me formalizmin e pércaktimit té vendimeve
optimale né kushte konflikti, konflikte té pjesshme ose né kushte té pasigurisé.

Duke ndjekur zhvillimin e subjekteve né teorité e ndryshme mund té konstatohet se né
kapitalizmin klasik, prej aspektit teorik dhe aplikativ, parésiné e zéné subjektet e vogla dhe té

mesme, d.m.th. né kapitalizmin klasik krijohen subjektet e para té vogla private, kryesisht té

11 Coase R.H., (1937) “The nature of the firm”, London, UK.

12 Fransman Martin, (1994) “Information Knowledge, Vision and Theories of the Firm”- Industrial and Corporate
Change, Edinburg,USA.

13 Richard.R. Nelson, and Sidney Winter,(1982) “An Evolutionary Theory of Economic Change”, The Belknap Press,
Cambridge MA,USA.

14 Crojkos MunaH, (2008) "Pa3Boj Ha ekoHOoMCKata mucna", Ckonje.
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tipit prodhues, ndérsa krijimi i subjekteve té€ médha ishte i kufizuar pér shkak té nivelit té
zhvillimit ekonomik, shkallés sé koncentrimit dhe pér shkak se centralizimi ka gené shumé i

ulét.

1.2 Llojet e subjekteve ekonomike sipas ligjit té SHT-RMV

Né vitin 2004 me ndryshimin e ligjit pér subjektet ekonomike, Magedonia e Veriut e
pranoi metodologjiné e Komisionit Evropian pér klasifikimin e subjekteve sipas madhésive®>. Né
bazé té késaj metodologjie, sipas tre kritereve (numri i té punésuarve, madhésia e garkullimit
dhe gjithsej vlera e aseteve operative), subjektet klasifikohen né mikro, té vogla, t&€ mesme dhe
té médha. Né kété ményré, kriteri i paré i metodologjisé (numri i té punésuarve) zbatohet edhe
né Magedoniné e Veriut (Mikro deri né 10 té punésuar, té vogla deri né 50 té punésuar, té
mesme deri né 250 té punésuar dhe té médha mbi 250 té punésuar), ndérsa dy kriteret e tjera
jané té zvogéluara né pérputhje me rastin e Magedonisé sé Veriut (p.sh. subjekte té vogla jané
ato me garkullim vjetor deri né 2 milioné euro, né dallim me vendet né EU ku kjo vleré éshté 10

milioné euro).

Klasifikimi i subjekteve né RMV sipas madhésisé sé tyre, béhet né pérputhje me
pérkufizimin e ndryshuar té Komisionit Evropian nga muaj maj i vitit 2003, késhtu gé merren
parasysh kéto kritere: numri i té punésuarve, garkullimi i mjeteve ose bilanci i gjendjes.
Klasifikimi i tillé éshté paragitur né tabelé.

Regjistri Statistikor i subjekteve ekonomike mbulon subjektet ekonomike me seli né
territorin e Republikés sé Magedonisé sé Veriut dhe njésité e tyre organizative, pavarésisht nga
madhésia, forma e organizimit, sektori institucional dhe sektori i aktiviteteve nga Klasifikimi
Kombétar i Aktiviteteve - NKD Rev.2, né té cilin jané té ndara sipas veprimtarisé kryesore gé ato
kryejné e té cilat jané regjistruar mé paré nga autoriteti kompetent si Regjistri Qendror. Mé
poshté ju sjellim disa pérkufizime pér subjektet ekonomike?®:

Si kriter themelor pér pércaktimin e aktivitetit bazé té subjektit jané:

15 Enti Shtetéror i Statistikés né RMV Raporti i subjekteve ekonomike aktive
16 Enti Shtetéror i Statistikés né RMV
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= Ndérmarrje tregtare jané té gjithé personat fiziké ose juridiké té cilét kryejné ndonjé prej
aktiviteteve té identifikuara né klasifikimin nacional té aktiviteteve, me seli né RMV, té
regjistruara nga autoriteti kompetent né pajtim me ligjin dhe njésité organizative té
subjekteve té huaja gé kryejné biznes né territorin e RMV.

= Persona juridiké jané té gjitha format ligjore té organizuara sipas rregullave té vendit
(ndérmarrjet tregtare, institucionet, shogatat dhe organizatat e tjera) me té drejtat dhe
detyrimet e caktuara, té cilét statusin e personit juridik e fitojné né datén e regjistrimit té
tyre né regjistrin pérkatés kompetent (né Magedoniné e Veriut éshté Regjistri Qendror).

= Personat fiziké jané subjektet (tregtarét individualé, mjeshtérit, fermerét individualé,
ekzekutuesit e pavarur té aktiviteteve) té cilét posedojné té drejta dhe detyrime dhe statusi
i subjektit u pranohet né bazé té legjislacionit ekzistues.

= Ndérmarrjet aktive jané té gjitha subjektet afariste qé marrin pjesé né krijimin e produktit
té brendshém bruto dhe kané té dhéna mbi té ardhurat ose té punésuarit.

= Veprimtaria kryesore éshté aktiviteti gé ka pjesén mé té madhe né té ardhurat e subjektit,

té fituar nga kryerja e aktiviteteve.

- Subjektet ekonomike ne bazé té Ligjit pér shoqgérité tregtare

Subjektet ekonomike né bazé té Ligjit pér subjektet tregtare mund té grupohen né bazé
té kritereve té ndryshme: madhésisé, pronésisé, formés organizative, rolit né procesin e
riprodhimit shogéror (sipas funksioneve né procesin e riprodhimit) etj.!’.

Tregtar individual - éshté njé person fizik i cili kryen njé nga aktivitetet e pércaktuara me
ligj. Ai e kryen veprimtariné né subjektin e tij, kryen kontrollin, mbart pérgjegjési té ploté pér
detyrimet e ndérmarra me pasuriné e tij, kryen negociata dhe té gjitha fitimet nga operacioni

jané proné e tij. Tregtari individual duhet té pérmbajé: emrin e tij personal, emrin dhe

7 Ligji mbi ndérmarrjet tregtare, Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé nr. 28/2004; 84/2005; 25/2007;
87/2008; 42/2010; 48/2010; 24/2011; 166/2012; 70/2013; 119/2013; 120/2013; 187/2013; 38/2014; 41/2014;
138/2014; 88/2015; 192/2015, 6/2016 dhe 61/2016 llojet e subjekteve ekonomike
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mbiemrin e babait dhe duhet té pérfshijé shenjén TI. Nuk mund té jeté njé person juridik, por
vetém njé person fizik.

Shogéria tregtare - éshté subjekt i dy ose mé shumé personave juridiké ose fiziké.
Subjektet e tyre bazohen né investimin e parave, objekteve ose té drejtave pronésore gé
pérdoren pér operacione té pérbashkéta. Né Regjistrin Tregtar regjistrohet si person juridik.

Shogéria tregtare nuk ka prona né emér té subjektit. Prona e pérdorur pér operacione
té pérbashkéta éshté pronési private e partneréve. Pér detyrimet ndaj paléve té treta té
krijuara nga cilido nga partnerét, pérgjegjés éshté cdo partner.

Me akt té vecanté (statuti i shogérisé) pércaktohet forma, selia, subjekti i veprimeve,
shuma e kapitalit bazé, organizimi dhe ményra e menaxhimit.

Subjektet ekonomike, si bartés té réndésishém té aktivitetit ekonomik, jané té njé
réndésie vendimtare pér zhvillimin e ekonomisé kombétare, né ekonominé e Magedonisé sé
Veriut. Themelimi dhe funksionimi i tyre éshté rregulluar me ligjin pér subjektet tregtare. Né
bazé té kétij ligji, subjektet ekonomike mund té organizohen si'é:

=  Subjekt publik,

= Subjekt komandit (partneritet i kufizuar),
= Subjekt me pérgjegjési té kufizuar,

= Shogeéri aksionare dhe

= Shoqgéri komandite me aksione.

Mé poshté do té sgarojmé karakteristikat e kétyre subjekteve:

Subjekt tregtaré publik’® - &shté kur bashkohen dy ose mé tepér persona fiziké ose
juridiké, té cilét, pér detyrimet e subjektit, ndaj kreditoréve kané pérgjegjési té pa kufizuar me
gjithé mjetet e tyre. Subjekti themelohet me marréveshje té partneréve, e cila marréveshje

béhet me shkrim dhe éshté dokument i domosdoshém pér themelimin e tij. Me kontraté

18 Ligji mbi ndérmarrjet tregtare, Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé nr. 28/2004; 84/2005; 25/2007;
87/2008; 42/2010; 48/2010; 24/2011; 166/2012; 70/2013; 119/2013; 120/2013; 187/2013; 38/2014; 41/2014;
138/2014; 88/2015; 192/2015, 6/2016 dhe 61/2016 neni 19,20, llojet e subjekteve ekonomike

1% Ligji mbi ndérmarrjet tregtare, Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé nr. 28/2004; 84/2005; 25/2007;
87/2008; 42/2010; 48/2010; 24/2011; 166/2012; 70/2013; 119/2013; 120/2013; 187/2013; 38/2014; 41/2014;
138/2014; 88/2015; 192/2015, 6/2016 dhe 61/2016, neni 110
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rregullohet ményra e punés, lloji dhe sasia e kapitalit té secilit partner, ményra e té punuarit,
ményra e ndarjes sé fitimit dhe késhtu me radhé. Kapitali i partneréve mund té jeté i ndryshém,
d.m.th. partneri mund té deponojé para, mjete dhe shérbime (vlerén e mjeteve partnerét e
caktojné me marréveshje, né para). Menaxhimi me subjektin mund té jeté nga té gjithé
anétarét, por pér arsye praktike éshté vértetuar se menaxhimi éshté mé miré t'i besohet njérit
prej partneréve. Fitimi dhe humbja ndahet né mes té partneréve né pérpjesétim me
pjesémarrjen e secilit partner, pérve¢ kur né kontraté éshté parashikuar ndryshe. Subjekti
publik pushon sé ekzistuari nése: merret vendim nga té gjithé partnerét, falimenton subjekti,
falimenton ndonjéri nga partnerét, merret vendim nga gjykata dhe né raste té tjera té
pércaktuara me ligj.

Partneritet i kufizuar?® - &shté subjekt ekonomik né té cilin bashkohen dy ose mé shumé
persona fiziké ose juridiké prej té ciléve mé sé paku njéri nga partnerét pérgjigjet pér detyrimet
e subjektit me té gjithé pasuriné e tij, né fakt me pérgjegjési té pa kufizuar dhe individualisht,
né rast se jané sé paku dy partneré (komplementaré), ndérsa sé paku njéri partner pérgjigjet
pér detyrimet e subjektit deri né vlerén e shénuar si kapital i subjektit. Komplementarét marrin
pjesé me té paktén njé té pestén e shumés totale té kapitalit. Komplementarét pér detyrimet e
subjektit pérgjigien né ményré té pa kufizuar me pronén e tyre, kurse partnerét pér detyrimet e
kompanisé pérgjigjen deri né vlerén e shénuar né subjekt si kapital.

Subjekt komandit (partneritet i kufizuar), themelohet me kontraté me shkrim, e cila e ka kété
pérmbajtje: Emri dhe adresa e subjektit, veprimtaria me té cilén do té merret subjekti, emri dhe
mbiemri, numri amé, profesioni, numri i pasaportés ose letrés sé njoftimit, vendbanimi, numri
amé i subjektit, vlera totale e kapitalit té partneréve dhe statusi i tyre né subjekt, lloji dhe
pérgindja e kapitalit e secilit partner, ményra dhe koha e pagesés sé kapitalit, menaxhimi i

subjektit me partneritet dhe ményra e marrjes sé vendimeve etj.?. Fitimi ndahet né mes tyre

20 Ligji mbi ndérmarrjet tregtare, Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé nr. 28/2004; 84/2005; 25/2007;
87/2008; 42/2010; 48/2010; 24/2011; 166/2012; 70/2013; 119/2013; 120/2013; 187/2013; 38/2014; 41/2014;
138/2014; 88/2015; 192/2015, 6/2016 dhe 61/2016, neni 148

21 Ligji mbi ndérmarrjet tregétare, Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé nr. 28/2004; 84/2005; 25/2007;
87/2008; 42/2010; 48/2010; 24/2011; 166/2012; 70/2013; 119/2013; 120/2013; 187/2013; 38/2014; 41/2014;
138/2014; 88/2015; 192/2015, 6/2016 dhe 61/2016 neni 150,151
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né bazé té pjesés sé secilit partner. Deri te ndérprerja e punés sé subjektit vjen nga vendim i
marré nga gjykata dhe né raste té tjera té pércaktuara me ligj.

Subjekt me pérgjegjési té kufizuar??- éshté subjekti tregtar, né té cilin njé ose mé tepér
persona fiziké ose juridiké marrin pjesé me depozité né kapitalin themelues té kontraktuar mé
herét. Subjekti themelohet me kontraté né formé té shkruar gé e nénshkruajné té gjithé
themeluesit. Kontrata pérmban: emrin dhe mbiemri, numrin amé, numrin e pasaportés ose té
letrés sé njoftimit, vendbanimin, numrin amé té subjektit, adresén e subjektit, vlerén e kapitalit
themelues dhe vlerén e depozitimit té secilit partner, ményrén dhe kohén e pagesés sé
kapitalit, té drejtat dhe detyrimet gé i kané partnerét drejt subjektit, ményrén e ndarjes sé
fitimit dhe mbulesés sé humbjes, menaxhimin me subjektin, pérfagésimin e subjektit dhe
mbylljen e subjektit. Deponimi i kapitalit mund té jeté né para dhe né mjete. Gjithsej
deponimet e partneréve e pérbéjné kapitalin themelues té subjektit. Kapital i cili nuk mund té
jeté mé i ulét se 5.000 euro né kundérvleré né denaré. Subjekti drejtohet nga njé menaxher,
person fizik ose nga grupi i partneréve. Grupin e partneréve e pérbéjné té gjithé partnerét e
subjektit

Subjekti mund té pushojé se ekzistuari né kéto raste: vendimi i partneréve, falimentimi
ose bashkimi i subjektit me njé subjekt tjetér. Shumica e subjekteve né Republikén e
Magedonisé sé Veriut jané regjistruar si subjekt me pérgjegjési té kufizuar.

Shoqéri aksionare?? - ofrojné pérparési té& médha dhe pérfagésojné njé formé té
shpeshté té organizimit té subjekteve. Subjekti aksionar éshté subjekt tregtar kapitali i té cilit
éshté ndaré né pjesé té njéjta-aksione. Personat, té cilét marrin pjesé me depozita né kapitalin
themelues, llogariten si aksionaré dhe ata i kané té gjitha té drejtat gé mund ti keté njé
posedues aksioni.

Themelimi i subjektit mund té jeté simultan (i menjéhershém) dhe sukcesiv. Vlera

nominale e kapitalit themelues gjaté themelimit té subjektit simultiv, pa thirrje publike pér

22 |igji mbi ndérmarrjet tregtare, Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé nr. 28/2004; 84/2005; 25/2007;
87/2008; 42/2010; 48/2010; 24/2011; 166/2012; 70/2013; 119/2013; 120/2013; 187/2013; 38/2014; 41/2014;
138/2014; 88/2015; 192/2015, 6/2016 dhe 61/2016 neni 166,167

3 Ligji mbi ndérmarrjet tregtare, Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé nr. 28/2004; 84/2005; 25/2007;
87/2008; 42/2010; 48/2010; 24/2011; 166/2012; 70/2013; 119/2013; 120/2013; 187/2013; 38/2014; 41/2014;
138/2014; 88/2015; 192/2015, 6/2016 dhe 61/2016 neni 270,271,273
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emetimin e aksioneve éshté 25.000 euro, ndérsa kur subjekti themelohet né ményré sukcesive
(népérmijet thirrjes publike pér emetimin e aksioneve), kapitali themelues éshté sé paku 50.000
euro. Aksionet mund té jené té thjeshta ose prioritare, ndérsa vlera nominale e aksionit nuk
mund té jeté mé e vogél se 1 euro. Aksionet |léshohen, transferohen dhe mbahen né formé
elektronike né depozitén gendrore té letrave me vleré té RMV-sé. Subjekti né pérputhje me
ligjiin dhe statutin, mund té Iéshojé obligacione té konvertueshme deri né vlerén e kapitalit
themelues, té cilat kreditoréve ua jep té drejtén t'i nderojné aksionet, pastaj mund té
nénshkruajné kontrata me zgjedhje pér blerjen dhe shitjen e obligacioneve, si dhe kontraté
fijucérs (té sé ardhmes), né ményré dhe né bazé té kushteve té pércaktuara né statut.
Menaxhimi mund té jeté i organizuar né njé nivel (bordi drejtues) dhe né dy nivele (drejtori dhe
késhilli mbikéqyrés).

Subjekti ndalet sé punuari né kéto raste: vendimi i kuvendit, vendim gjygésoré, bashkim
ose ndarja e subjektit, falimentim, et;j.

Subjekti me partneritet me aksione?*- éshté subjekt tregtar, kapitali themelues i té cilit
éshté i ndaré né aksione dhe njéri ose mé shumé partneré né ményré té pa kufizuar dhe
individualisht pérgjigjen pér detyrimet e subjektit. Ajo themelohet me ané té kontratés gé e
nénshkruajné té gjithé themeluesit. Me subjektin menaxhojné komplementarét vetém né rast
kur ato té drejtén e tyre té menaxhimit nuk ia kané besuar njérit ose mé shumé menaxheréve.
Késhilli mbikéqyrés bén kontroll té pérhershém mbi menaxhimin me subjektin. Kuvendit té
subjektit me partneritet (komandit) me aksione bordi mbikéqyrés iu dorézon raport vjetor, né
té cilin tregohen té gjitha parregullsité dhe pasaktésité.

Né bazé té karakteristikave té lartpérmendura mund té vijmé né pérfundim qé ka shumé
pérparési dhe mangési né subjekte té ndryshme tregtare. Késhtu pér shembull, mangési e
subjektit publik tregtar me partneritet dhe atij me partneritet me askione éshté pérgjegjésia e
pakufizuar e partnerit. Kur subjekti themelohet nga dy themelues, ka mundési té rrezikohet
ekzistenca e subjektit né rast té vdekjes sé njérit nga themeluesit. Pér até thuhet se partneriteti

nuk ka jeté té pérhershme. Njé nga problemet kryesore té subjektit éshté sigurimi i kapitalit.

24 Ligji mbi ndérmarrjet tregtare, Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé nr. 28/2004; 84/2005; 25/2007;
87/2008; 42/2010; 48/2010; 24/2011; 166/2012; 70/2013; 119/2013; 120/2013; 187/2013; 38/2014; 41/2014;
138/2014; 88/2015; 192/2015, 6/2016 dhe 61/2016
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Tek subjektet aksionare dhe komandite me aksione ka mundési té sigurimit té kapitalit pérmes
emetimit té letrave me vleré, gé nuk mund té béhet te subjektet e tjera tregtare, té cilat
mungesén e kapitalit e kompensojné me pérfshirje té partnerit té ri ose me ndonjé kredi té
larté.

Né Republikén e Maqgedonisé sé Veriut subjektet e vogla dhe t&€ mesme né shumicén e
rasteve paraqiten si Shogéri té themeluar nga njé person dhe Shoqéri me pérgjegjési té
kufizuar, edhe pérkundér pérparésive té€ médha qé i ka shoqgéria aksionare. Shkak pér kété
éshté fakti se pérgjithésisht jemi té informuar shumé pak pér pérparésité e emetimit té
aksioneve, si dhe frika nga bérja publike e raporteve financiare dhe marrja e pronés dhe

menaxhimit me subjektin.

1.3 Llojet e subjekteve ekonomike né UE

Né ¢do ekonomi dinamike duke pasur parasysh ndryshimet né kushtet e menaxhimit
dhe geverisjes sé rregullave té tregut, parakushti themelor pér sukses éshté funksionimi i
ndérmarrjeve té vogla dhe té€ mesme. Ato béhen sektor dominues, por né asnjé rast nuk duhet
[éné pas dore rolin e kompanive té médha pér zhvillimin ekonomik, sepse ato ende kané
efikasitet dhe produktivitet té madh dhe njé oferté té madhe pér pushtimin e tregjeve
botérore. Ka shumé arsye pér pércaktimin e madhésisé sé subjekteve, p.sh. nevoja e
monitorimit statistikor, rregulloreve té kontabilitetit, rregulloret tatimore etj. Duke pasur
parasysh faktin gé subjektet jané njé grup heterogjen, éshté e véshtiré té pércaktohet njé kriter
i vetém apo njé kombinim i vetém kriteresh, gé do té japin njé pérgjigje definitive dhe unike. Né
ményré tipike, gjaté pércaktimit té madhésisé sé subjektit fillohet nga qasja sasiore dhe
kualitative. Si kritere sasiore jané: pjesémarrja né treg e subjektit; shkalla e pérgendrimit;
madhésia e shitjeve; madhésia e fitimit; numri i té& punésuarve etj. Por ndonjéheré kéto kritere
ndryshojné né vende té ndryshme, né varési té legjislacionit.

Pérkufizimi evropian pér subjektet e vogla dhe té mesme éshté ky ?>: Kategoria e

subjekteve mikro, té vogla dhe té mesme éshté e krijuar nga subjekte gé punésojné mé pak se

25 Komisioni Evropian, https://ec.europa.eu
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250 té punésuar dhe gé kané qarkullim vjetoré qé nuk e kalon vlerén 50 milion euro, ose bilanci

i gjendjes gé nuk e kalon vlerén 43 milion euro.

Tabela 1. Klasifikimi i subjekteve té UE-sé

Kategoria e | Numri i té | Qarkullimi i Bilanci i gjendjes
subjekteve punésuarve mjeteve se

Té mesme <250 < 50 milion € <43 milion €

Té vogla <50 <10 milion € <10 milion €
Mikro <10 <2 milion € <2 milion €

Burimi: http://ec.europa.eu/The definition of SMEs according to the European Commission recommendation
2003/361/EC

Nga té dhénat né tabelén nr.1 mund té shihet gé subjektet gé kané deri né 250 té
punésuar, fitim vjetor deri né 50 milion euro dhe vleré vjetore totale té aktives 43 milion euro,
determinohen si té mesme, pérderisa subjektet e vogla kané deri né 50 té punésuar, fitim
vjetor jo mé shumé se 10 milion euro dhe vleré totale vjetore té aktivés deri né 10 milion euro
dhe né grupin e subjekteve mikro béjné pjesé ato subjekte qé kané deri né 10 té punésuar, fitim
vjetor jo mé shumé se 2 milion euro dhe vleré totale vjetore té aktivés deri né 2 milion euro.

Vendet anétare té BE-sé kané pasur pérkufizime individuale té asaj qé pérbén njé subjekt
té vogél dhe té mesém?®. Pér shembull, pérkufizimi né Gjermani kishte njé kufi prej 255
punonjésish, ndérsa né Belgjiké njé numér prej 100. Kjo bén gé njé biznes belg prej 249
punonjésve do té kishte tatim me normé té ploté né Belgjiké. Né Mbretériné e Bashkuar, njé
kompani pércaktohet si njé subjekt i mesém apo i vogél nése plotéson dy nga tre kriteret: ka njé
garkullim prej mé pak se 25 milion, ka mé pak se 250 punonjés, ka asete bruto mé pak se 12.5
milion paund sterliné.

Pér shkak té faktit gé subjektet e vogla dhe t&€ mesme veprojné né treg té vetém, pa

kufij té brendshém, iniciohet njé pérkufizim i vetém pér efikasitet dhe géndrueshméri té tyre.

26 pycrecka AHeTa, (2013) lokTopaTycpcKa aucepTaumja, BavjaHne Ha Manute v cpeaHunTe npetnpuatma Bp3
€KOHOMCKMOT pa3Boj, co nocebeH ocBpT Ha PM, Mpunen
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Né kété drejtim Komisioni Evropian ka dhéné njé pérkufizim pér subjektet e vogla dhe té
mesme dhe né bazé té modifikimit té tij té fundit merren parasysh kéto kritere: numri i té
punésuarve, fitimi vjetor dhe vlera vjetore e totalit té aktiveve?’.

Pérkufizimi éshté instrument i réndésishém pér zbatimin e masave efektive dhe té
programit pér té mbéshtetur zhvillimin dhe suksesin e subjekteve té vogla dhe té mesme. Pér
kété arsye Komisioni Evropian né marréveshje me Bankén Evropiane té Investimeve dhe Fondin
Evropian té Investimeve, béjné thirrje pér implementim mé té gjeré té tij, posacérisht né

shtetet e UE?S.

2. Struktura dhe trendi i subjekteve ekonomike sipas madhésisé dhe
veprimtarive ekonomike ne RMV

Né kété kapitull do té analizohen subjektet ekonomike sipas madhésisé né RMV, sipas
sektoréve té veprimtarive ekonomike dhe sipas regjioneve, ku kemi béré njé analizé té vecanté

pér regjionin e Pollogut.

2.1 Analiza e subjekteve ekonomike sipas madhésisé né RMV pér
periudhén kohore 2011-2018

Né bazé té “Ligjit mbi shoqérité tregtare” té vitit 2004 éshté konceptuar njé pérkufizim i
ngjashém me pérkufizimin ekzistues té Bashkimit Evropian mbi klasifikimin e subjekteve
(bizneseve) né mikro subjekte, subjekte té vogla, subjekte t&€ mesme dhe subjekte té médha.

Kriteret pér klasifikimin e kétillé jané:

27 Puctecka AHeTa, (2013) lokTopaTycpcKa aucepTaumja, BavjaHne Ha manute v cpeaHuTe npetnpuatma Bp3
€KOHOMCKMOT pa3Boj, co nocebeH ocepT Ha PM, Mpunen
28 http://ec.europa.eu
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Tabela 2. Kategorité e subjekteve ekonomike

Kategoria e subjekteve Numri i té punésuarve Qarkullimi i mjeteve né €
Mikro subjekte 1-9 <50.000,00

Subjekte té vogla 10-50 < 2 milion

Subjekte té mesme 51-249 <10 milion

Subjekte té médha 250>

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, RMV.

Né bazé té analizés gé e bémé prej vitin 2011 né Maqgedoniné e Veriut numri i
subjekteve éshté zvogéluar nga viti né vit deri né vitin 2018 2°. Kjo vjen si rezultat i kushteve jo
té mira pér té béré biznes, por edhe nga shkaku i shpérnguljes té popullatés né vendet
evropiane, gjé qé ndikon né uljen e konsumit, kurse kjo automatikisht ndikon edhe né suksesin

e subjekteve.

Tabela 3. Analiza e subjekteve ekonomike sipas madhésisé né RMV (2011-2018)

Republika = ‘e 55, 2012|2013 |2014 |2015 |2016 |2017 |2018
Magedonisé

o 73118 | 74424 | 71290 | 70659 | 70139 | 71519 | 71 419 | 72
Gjithsej 315

48

ik 46322 | 53117 |49935 49539 | 48611 | 49364 | 48577 | -

) 25984 | 20341 | 20241 | 19937 |20313 | 20892 | 21543 | 22
Té vogla 138
T8 mesme 607 631 633 | 724 725 |76 | 776 | 840
T8 médha 205 335 431 | 459 490 |517 |523 | 559

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés RMV.
-Né vitin 2011 numri i pérgjithshém i subjekteve éshté 73.118 prej té cilave numri i
subjekteve mikro éshté mé i madh 46.322, numri i subjektet e vogla éshté 25.984, i atyre té

mesme éshté 607 dhe numri i subjekteve té médha éshté mé i vogél 205.

2% Enti Shtetéror i Statistikés né RMV Analiza e subjekteve ekonomike sipas madhésisé
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-Né vitin 2013, né krahasim me vitin 2012, ka filluar trendi i rénies sé numrit té
subjekteve né pérgjithési dhe mund té vérejmé gé numri i subjekteve nga 74.424 ka réné né
71.290. Rénie mé té madhe kané pasur subjektet mikro qé kané réné né 49.935. Numri i
subjekteve té vogla ka gené 20.241, i atyre té mesme 683 dhe subjektet e médha né dallim nga
grupet e tjera kané shénuar rritje nga 335 né 431.

-Né vitin 2015 numri i pérgjithshém i subjekteve ka gené 70.139, ku mund té shohim se
ato mikro kané vazhduar me ulje té numrit né 48.611, té voglat kané pasur rritje né 20.131, té
mesmet kané ngelur pothuajse né numér té njéjté - 725, dhe té médhaté kané pasur rritje né
490.

- Né dallim nga vitet e tjera kur kishte njé ritém rénés té numrit té€ ndérmarrjeve ne
pérgjithési né Magedoniné e Veriut, né vitin 2016 shohim qé kemi rritje té kétij numri. E gjithé
kjo vjen si rezultat i bashképunimit té shtetit me UNDP-né pér pagesén e kontributeve té
ndérmarrjeve atyre té reja dhe atyre ekzistuese pér té ulur numrin e té papunésuarve, cka ka
ndikuar edhe né rritjen e numrit té€ ndérmarrjeve né pérgjithési dhe kemi 1.380 ndérmarrje mé
shumé. Mikro kemi 49.364, té vogla 20.892, té mesme 746 dhe té médha 517 ndérmarrje.

- Pothuajse i njéjti trend ka ngelur edhe né vitin 2017, pasi gé éshté mbyllur njé numeér i
madh i subjekteve jo aktive dhe jané hapur subjekte té tjera gé shfrytézojné grande té
ndryshme nga UNDP. Numri i pérgjithshém i subjekteve ekonomike ka qené 71.419, ku mund
té shohim se ato mikro kané vazhduar me ulje té numrit né 48.577, té voglat kané pasur rritje
né 21.543, té mesmet kané pasur njé rritje té vogél né 725, dhe té& médhaté kané pasur rritje né
523 subjekte aktive.

- Nése e béjmé njé krahasim ndérmjet viteve 2011 dhe 2018 mund té vérejmé gé kemi
rritje té numrit té subjekteve mikro nga 46 322 né 48 778 , te subjektet e vogla kemi ulje té
subjekteve aktive nga 25 984 né 22 138, te subjektet e mesme kemi rritje prej 607 né 840

subjekte aktive dhe gjithashtu rritje ka edhe tek subjekte e médha prej 205 né 559 subjekte.
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2.2 Analiza e subjekteve ekonomike sipas sektoréve té veprimtarive
ekonomike né RMV pér periudhén kohore 2011-2018

Né bazé té analizés sé béré pér subjektet ekonomike sipas sektoréve té veprimtarive né

RMV nga viti 2011 deri né vitin 2018 kemi pasur ndryshime té sektoréve té veprimtarive

ekonomike secilin vit kalendarik.

Tabela 4. Analiza e subjekteve ekonomike sipas veprimtarive ekonomike né RMV (2011-2018)

Republika e Magedonisé sé Veriut

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Gjithsej 73.118 | 74424 | 7129 | 70659 | 70139 | 71519 |71.419 |72.315
Bujgési, pylitari dhe |, o5 3072 | 2.866 | 2.842 2827 | 2749 |2603 | 2546
peshkim
Industria pérpunuese | 8.155 8.251 7.918 7.675 7.639 7.967 7.885 8.033
Ndértimtari 4.400 4541 | 4322 | 4349 4429 | 4747 | 4814 |4938
Tregti me shumicé
dhe pakicé; riparimi i | o oo | 57307 | 25429 | 24674 | 23.843 | 23716 | 23337 | 22.950
automjeteve dhe
motogikletave
Transport dhe | ¢ 30 6.445 |6.095 |5.919 5820 | 5829 |5732 |5.667
magazmlm
Turizém dhe hotelieri | 4.313 4611 | 4.482 | 4.493 4535 | 4627 | 4559 | 4597
Informacion dhe

¢ 1.419 1515 | 1.446 | 1.475 1524 | 1618 | 1689 | 1.856
komunikim
Aktivitete
profesionale, 5.369 5707 | 5817 |6.095 6261 |6.618 |6.948 |7.261
shkencore dhe
teknike
Aktivitete 1.319 1438 | 1514 | 1.554 1553 | 1.65 1698 | 1.752
administrative
Aktivitete
shéndetésore  dhe | 3.246 3208 |3315 |3322 3313 | 3208 |3319 |3.357
ndihmé sociale
Aktivitete  t&  tjera | /o, 4232 | 4147 | 4212 4265 | 4362 | 4427 |4s04
shérbyese
Té tjerat 3.829 4007 |3.939 |4.049 4130 | 4338 |3.408 | 4554

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés

Né bazé té Entit Shtetéroré té Statistikave né vitin 2013 né Maqedoni kané ekzistuar

71.290 subjekte aktive, né vitin 2014 numri i subjekteve aktive ka réné ende dha ka pasur
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70.659 dhe né vitin 2015 ka vazhduar trendi i rénies dhe numri i subjekteve aktive ka réné dha
ka pasur 70.139%,

Né fund té vitit 2014, numri i subjekteve aktive ne Magedoni ka arritur né 70.659, prej
té cilave 24.674 ose 34.9% kané gené: prej sektorit té tregtisé me shumicé dhe me pakicé dhe
riparimi i mjeteve vozitése dhe 7.675 ose 10.9% kané gené prej industrisé sé€ pérpunimit. Né
rast se i matim né bazé té numrit té té punésuarve, pjesémarrje mé té madhe (85.2%) kané
pasur subjektet mikro gé kané prej 1 deri né 9 té punésuar; 5.4% kané gené kompani gé nuk
kané té punésuar; subjektet gé kané prej 10 deri né 19 té punésuar kané pjesémarrije prej 4.4%;
2.6% kané pasur ato gé kané prej 20 deri né 49 té punésuar; 1.8% prej subjekteve kané pasur
ndérmjet 50 dhe 249 té punésuar, dhe vetém 0.3% prej subjekteve kané pasur mbi 250 té
punésuar.

Né bazé te Entit Shtetéror té Statistikave t&€ RMV, numri i subjekteve aktive ne RMV né
vitin 2015 éshté 70.139. Pjesémarrje mé té madhe né kété strukturé kané sektorét: sektori i
tregtisé me shumicé dhe me pakicé dhe riparimi i mjeteve vozitése me 23.843 ose 34 %, dhe
industria e pérpunimit me 7.639 ose 10.9%. Numér mé té vogél té pérfagésimit ka sektori i
xehetarisé dhe nxjerrja e guréve (173 subjekte ose 0.2%) dhe furnizimi me energji elektrike, gaz,
avull dhe ajér té kondicionuar (160 subjekte ose 0.2%).

Né vitin 2017 dhe 2018 ka njé numér mé té madh té subjekteve ekonomike né krahasim
me 2015, me c¢ka automatikisht éshté rritur edhe numri i veprimtarive né vecanti. Rritje mé té
madhe ka né: aktivitetet profesionale, shkencore dhe teknike, informacionin dhe komunikimin
dhe né aktivitetet administrative. Ndérkaq, edhe pse kemi njé rritje té numrit té pérgjithshém
pér kéto dy vjet, né disa veprimtari kemi ulje t&é numrit, sic jané veprimtarité: tregtia me
shumicé dhe pakicg; riparimi i automjeteve dhe motogikletave, bujgésia, pylltaria dhe peshkimi,

transporti dhe magazinimi.

30 Entj Shtetéror i Statistikés né RMV Analiza e subjekteve ekonomike sipas sektoréve té veprimtarive ekonomike
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2.3 Analiza e subjekteve ekonomike sipas regjioneve ne RMV me theks

té vecanté pér regjionin e Pollogut

Duke u bazuar né té dhénat zyrtare té Entit Shtetéror té Statistikave pér periudhén

kohore prej vitit 2011 deri né vitin 2018, periudhé pér té cilén jemi duke béré analiza 3!, mund

té vérejmé se edhe né vitin 2011, por edhe né vitet né vijim regjioni i Shkupit ka numrin mé té

madh té subjekteve.

Tabela 5. Analiza e subjekteve ekonomike sipas regjioneve ne RMV (2011-2018)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Gjithsej Gjithsej Gjithsej Gjithsej Gjithsej Gjithsej Gjithsej Gjithsej
Republika  — e | 519 74.424 71.290 70.659 70.139 71.519 71.419 72.315
Magedonisé
Esfﬂ‘;;' "1 28.095 28.563 26.859 26.848 26.197 26.842 26.947 27.612
Regiioni = 11 g 358 8.468 8.268 8.127 8.071 8.061 8.064 8.118
Pellagonisé
Regiioni 11 7 365 7.564 7.219 7.118 7.127 7.323 7.238 7.209
Jugperéndimit
Regjioni "1 7.100 7.285 7.236 7.323 7.554 8.032 8.118 8.272
Pollogut
Regjioni 'l 5.858 5.975 5.526 5.440 5.470 5.481 5.383 5.409
Vardarit
Regjioni i Lindjes | 5.845 5.913 5.796 5.675 5.692 5.713 5.615 5.632
Regjioni 'l 6.248 6.373 6.083 5.969 5.889 5.972 5.970 5.985
Juglindjes
Regjioni 4.279 4.283 4.303 4.159 4.139 4.095 4.084 4.078
Verilindor

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés

Nése e shohim tabelén nr.5, gé pasqyron analizén e subjekteve ekonomike sipas

regjioneve nga viti 2011 deri né vitin 2018 mund té vérejmé gé gjaté viteve kemi pasur ngritje

dhe ulje té subjekteve né regjione, né ndonjé regjion numri i subjekteve aktive pérgjaté viteve

éshté rritur, né ndonjé tjetér, edhe pse ka pasur njé rritje té numrit total té subjekteve, numri i

subjekteve né kuadér té atij regjioni ka shénuar ulje.

Mirépo nése béjmé njé krahasim pér periudhén kohore ndérmjet viteve 2011 dhe 2018

mund té vérejmé qé&, pér vitin 2011 regjioni i Shkupit ka 28.095 subjekte sé bashku me ritmin e

31 Entj Shtetéror i Statistikés né RMV Analiza e subjekteve ekonomike sipas regjioneve
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uljes totale té subjekteve aktive kemi edhe ulje pér kété regjion né 2018 me njé numér prej
27.612, pastaj pason regjioni i Pellagonisé me 8.308 subjekte né 2011 dhe 8.111 né vitin 2018
ku gjithashtu si regjioni i Shkupit edhe ky regjion ka pasur ulje. Regjioni jugperéndimor vazhdon
me té njéjtin trend té uljes me 7.385 subjekte né vitin 2011 dhe 7.209 né vitin 2018. Né dallim
nga regjionet e lartpérmendura, té cilat kané ulje té subjekteve, regjioni i Pollogut edhe
pérkundér uljes té numrit total té subjekteve, né vitin 2011 ka pasur 7.100 subjekte aktive dhe
né vitin 2018 ka 8.272 subjekte ku mund té shohim gé kemi rritje e késhtu me radhé. Té gjitha

regjionet e tjera shénojné ulje.

2.3.1Analiza e subjekteve ekonomike né regjionin e Pollogut.
Pasi temé té analizés kemi subjektet ekonomike né regjionin e Pollogut, mé poshté kemi njé

tabelé té posacme me té dhéna nga Enti Shtetéror i Statistikés pér kété regjion3?.

Tabela 6. Analiza e subjekteve ekonomike né regjionin e Pollogut, (2011-2018)

Regjioni i Pollogut

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Gjithsej 7.100 | 7.285 7.236 7.323 7.554 8.032 8.118 8.272
O té punésuar | 317 302 217 192 355 424 398 427
1-9 6.414 | 6.592 6.620 6.707 6.756 7.122 7.214 7.323
10-49 288 306 313 335 347 382 398 408
50-249 75 79 79 81 89 96 100 106
250+ 6 6 7 8 7 8 8 8

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés RMV

Nga tabela nr.6 mund té shohim gé nga viti 2011 e deri né vitin 2018 kemi njé rritje té
subjekteve ekonomike aktive. Mund té shohim qé né vitin 2011 kemi pasur gjithsej 7.100
subjekte aktive, nga té cilat numri mé i madh i subjekteve ka qené me nga 1 deri né 9 té
punésuar si¢c kané gené 6.414 subjekte, pastaj vijné subjektet e tjera. Nése béjmé njé krahasim
me vitin 2011, né vitin 2018 kemi 1.172 subjekte mé shumé, por kjo nuk do té thoté gé ¢cdo vit
kemi pasur rritje. Né vitin 2012 shénohet njé rritje e vogél, pastaj né vitin 2012 dhe 2013 kriza

ekonomike botérore ka ndikuar edhe tek ne dhe késhtu kemi ulje té numrit. Né vitin 2014 fillon
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rritja graduale, ku né vitin 2014 kemi pasur 7.323 subjekte aktive né rajonin e Pollogut, pastaj
né vitin 2015 kemi 7.554 subjekte aktive. Né vitin 2016 kemi pasur 8.032 subjekte aktive dhe
kjo rritje e vogél ka vazhduar edhe né vitin 2018 ku kemi pasur 8.118 subjekte aktive. Do té
ndalemi pak te viti 2018 ku mund té shohim gég, njélloj si né vitin 2011 edhe né kété vit, numri
mé i madh i subjekteve né rajonin e Pollogut éshté tek ato subjekte me nga 1 — 9 té punésuar.
Subjekte té tilla ka pasur 7.323, pastaj me 0 té punésuar ka pasur 427 subjekte dhe té tilla me
nga 10 — 49 té punésuar ka pasur 408 subjekte ekonomike, me nga 50-249 kemi 106 dhe né

fund me 250 e mé shumé té punésuar kemi 8 subjekte ekonomike.

3. Raportet Financiare

Pérmbajtja dhe karakteristikat e pasqyrave financiare
Menaxhmenti mban pérgjegjésiné kryesore pér pasqyrat financiare té subjektit afarist.
Ekzistojné edhe shtépi revizore té cilat jané pérgjegjése pér analizat financiare, por né té
shumtén e rasteve ato e konfirmojné vértetésiné e tyre. Serioziteti dhe suksesi i njé biznesi jané
té lidhura me pasqyrat financiare dhe ményrén se si ato jané béré.

Raportet financiare e tregojné realitetin ekonomik pér punén e subjektit ekonomik dhe
ato jané njé mjet i dobishém pér menaxhimin dhe pérdoruesit e tjeré dhe njé bazé cilésore pér
vendimmarrje33. Duke i lexuar ashtu si¢ duhet pasqyrat financiare, prej tyre mund té kuptohet
forca financiare e subjektit ekonomik, ményra e financimit té aktiviteteve, niveli i borxhit,
struktura e kapitalit dhe rezultati i realizuar financiar.

Pasqgyrat financiare pérgatiten njé heré né vit. Pasqyra financiare pérmban bilancin e
gjendjes, bilancin e suksesit, pasqyrén e fluksit té parasé, pasqyrén e ndryshimeve né kapital
dhe shénimet shtesé. Té gjitha kéto pasqyra financiare jané té ndérlidhura, sepse ato
pasgyrojné aspekte té ndryshme té té njéjtave transaksione dhe secili raport ofron

informacione gé dallojné nga njéri-tjetri, asnjéri nuk shérben vetém pér njé géllim.

33 Xhafa Halit, Ciceri Beshir, (2006). Drejtimi financiar 1 botimi i treté, Tirané.
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Menaxhmenti i subjektit ekonomik pér té krijuar té dhéna financiare me cilési té larté
duhet t'i lejojé punétorét financiaré té pérdorin zgjidhje té sofistikuara softuerike pér
pérpunimin e té dhénave qé do té jené né pérputhje me standardet ndérkombétare té
kontabilitetit dhe rregulloret ligjore vendore34. Ky pérpunim i té dhénave siguron siguriné e tyre
dhe prezantimin e duhur.

Pasqgyrat financiare ofrojné informacion mbi pozicionin financiar, rezultatet dhe flukset
e mjeteve monetare té subjektit ekonomik qé jané té dobishme pér njé numér té madh
pérdoruesish gjaté marrjes sé vendimeve té biznesit. Pasqyrat financiare pérshkruajné
rezultatet e menaxhimit té€ menaxhmentit, ose pérgjegjésiné e menaxhmentit ndaj burimeve qé
u jané besuar atyre®.

Pasqyrat financiare jané produkti kryesor qé rezulton nga procesi i raportimit financiar.
Raportimi financiar né Republikén e Maqgedonisé sé Veriut kryhet né pérputhje me Standardet
Ndérkombétare té Raportimit Financiar. Prej 1 janarit té v. 2012, ka filluar zbatimi i Standardit
Ndérkombétar té Raportimit Financiar pér subjektet ekonomike té vogla dhe té mesme. Zbatimi
i SNRF pér NVM-té rezulton me pasqyra financiare gé sigurojné njé paragqitje objektive dhe
reale té pozicionit financiar, té rezultateve financiare dhe té flukseve té mjeteve monetare té
subjekteve ekonomike. Qé objektiviteti i t€ dhénave qé tregohen té jeté mé i madh, éshté e
nevojshme paraqitja mé reale e efekteve té transaksioneve, ngjarjeve dhe kushteve té tjera né
pérputhje me pérkufizimet dhe kriteret pér njohjen e aktiveve, detyrimeve, té ardhurave dhe
shpenzimeve*.

Burimi bazé i té dhénave nga té cilat mund té béhet njé analizé efektive financiare jané
pasgyrat financiare (bilancet) e subjektit ekonomik, shénimet, si dhe diskutimet me
menaxherét. Né funksion té krahasimit me kompanité konkurruese, analisti financiar pérdor té
dhénat pérkatése té krahasueshme nga kompanité e tjera dhe statistikat kombétare3’. Pér fat

té keq, njé informacion i tillé né nivelin e ekonomisé kombétare nuk éshté né dispozicion né

34Npormpcka JlopeTa, (2012) marnctepcku Tpya, “Pesusnja Ha duHaHCUCKUTe u3BelTan, KomnaeTupare Ha
PEBU30PCKUN NPOLLEC U U34aBakbe Ha KOHEYEH PEBU30PCKU M3BELTaj”.

35 Finance.gov.mk

36 IummnTpucka-Kouocka MopaaHa,(2011). CtonaHcka baHKa, BTOpo u3aaHue Ha "Akagemuja Ha Kanutan",

"Kanutan", Ckonje.
37 Matennescka Maprapwuta,Naveckocku BnaTko, (2011). EkoHOoMMja Ha Tproscku apywTsea, CKonje.
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vendin toné. Zyra Shtetérore e Statistikave ose Regjistri Qendror i Llogarive vjetore duhet té
krijojné njé bazé té dhénash kombétare té treguesve financiaré, sipas degéve (industrive),
rajoneve etj., por edhe né nivel shtetéror. Krahasimi éshté njé gjé e réndésishme pér té kuptuar
vendin e biznesit - né aspektin e konkurrencés, té sé kaluarés, brenda industrisé dhe shtetit.
Pasqyrat financiare duhet té pérgatiten né pérputhje me legjislacionin kombétar,
standardet ndérkombétare té kontabilitetit dhe standardet ndérkombétare té auditimit, duke
garantuar késhtu saktésiné dhe vértetésiné e tyre. Konfirmimi i saktésisé dhe vértetésisé sé
pasgyrave financiare ofrohet pérmes auditimit té tyre.
Pérdoruesit e analizés sé pasqyrave financiare mund té ndahen né dy grupe mé té gjera, té tilla
si 38 : Pérdorues té brendshém dhe pérdorues té jashtém.
Pérdoruesit e brendshém mund té ndahen né :

- Pronarét e kapitalit — té brendshém

- Menaxhmenti i ndérmarrjes;

- Bordiidrejtoréve;

- Sindikatat etj.

Pérdoruesit e jashtém mund té ndahen né :

- Kreditorét;

- Sindikatat;

- Konkurrenca;

- Autoritete shtetérore;

- Zyrat e statistikave;

- Dhomat ekonomike;

Koncepti dhe llojet e pasqyrave financiare

Kontabiliteti mbledh dhe klasifikon informacionin ekonomik pér pérdoruesit gé kané
nevojé pér té marré njé vendim. Kontabiliteti i paraget informacionet e tilla né raportet e
guajtura pasqyra financiare. Pér té pérgatitur kéto raporte, kontabilistét analizojné, regjistrojng,

numeérojné, pérmbledhin, raportojné dhe interpretojné ngjarjet ekonomike dhe efektet e tyre

3®Matenmescka MaprapuTta,Maveckocku BnaTtko, (2011). EkoHomMja Ha TProscku apywTsa, Ckonje.
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financiare né ndérmarrje. Kur ndodhin ngjarje ekonomike, kontabilistét i analizojné dhe i
regjistrojné ato. Periodikisht, kontabilistét pérmbledhin rezultatet e ngjarjeve ekonomike né
formén e pasqyrave financiare. Mé pas, pérdoruesit mbéshteten né pasqyrat financiare pér
marrjen e vendimeve té tyre®.

Pasqyrat financiare jané rezultat i procesit té matjes dhe vlerésimit, i cili bazohet né njé
séré parimesh. Nése c¢do kontabilist dhe ¢do firmé auditimi pérdor njé grup té ndryshém té
rregullave té vlerésimit dhe matjes, investitorét do ta kené mé té véshtiré té pérdorin dhe té
krahasojné pasqgyrat e tyre financiare. Pér shembull, supozoni té paragesim evidencén e njé
aktivi té tillé si makinat né Bilancin e gjendjes. Nése njé kontabilist shénon vlerén e blerjes sé
makinés me njé konto té caktuar, kurse njé tjetér té pérdoré njé konto tjetér. Do té jeté njélloj
si ¢cdo kontabilist té flasé né njé gjuhé té ndryshme. Prandaj, kontabilistét kané réné dakord té
zbatojné njé grup té pérbashkét parimesh vlerésimi - domethéné njé gjuhé té pérbashkét - pér
paragitjen e informacionit né pasqyrat financiare?°.

Pasqyrat financiare ndihmojné menaxhmentin né vendimmarrje, si pér shembull cilat
produktet duhet t’i prodhojé dhe t’i shesé. Edhe pérdoruesit e jashtém dhe pérdoruesit e
brendshém kané nevojé pér informacionin e marré nga pasqyrat financiare. Pyetjet themelore
pér té cilat pérdoruesit e informatave financiare kérkojné pérgjigje kur marrin vendime, kané té
béjné me imazhin financiar té subjektit ekonomik - sa miré ka punuar biznesi pér njé periudhé
té caktuar né njé daté té caktuar. Pérgjigje pér kéto pyetje mund té marrin pérmes njé séré

pasqgyrash financiare té paraqgitura nga kontabilistét.

Shtaté hapa té analizés financiare
1. Qéllimi (pércaktohet se ¢faré duhet té béhet),
2. ldentifikimi (i t& dhénave relevante nga kontabiliteti),
3. Procesi (vendoset metoda e analizés pér menaxhim)

4. Llogaritja (krahasimi material i te dhénave),

39 Charles T. Horring, Gary L. Sandem, John A. Eliot, Donna R. Filbrick, (2010) "Hyrje né Kontabilitetin Financiar",
pérkthimi i edicionit té nénté, USA.

40 Charles T. Horring, Gary L. Sandem, John A. Eliot, Donna R. Filbrick, (2010) "Hyrje né Kontabilitetin Financiar",
pérkthimi i edicionit té nénté, USA.
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5. Krahasimi (krahasimi i periudhave),
6. Interpretimi (vlerésohet gjendja) dhe

7. Aksioni —veprimi.

3.1 Raportet financiare te tregtarét individualé

Tregtarét individualé né Republikén e Magedonisé né fund té vitit kalendarik kané pér
obligim t’ia dérgojné raportet financiare Regjistrit Qendror.
Sé bashku me raportet financiare dérgohet edhe njé deklaraté nga personi pérgjegjés
tregtar individual, i cili jep deklaraté qé té gjitha té dhénat e shénuara né llogariné vjetore jané
té vérteta dhe té sakta. Pastaj dérgohet edhe bilanci i té hyrave dhe shpenzimeve dhe bilanci

vjetor tatimor.

- Bilanci i té hyrave dhe shpenzimeve

A) Té ardhurat dhe shpenzimet nga veprimtaria e pavarur
Té hyrat gjithsej, té hyrat nga shitja e produkteve té gatshme, té hyrat nga shitja e produkteve
té Iéndéve té para, materialeve dhe mallrave, té hyrat nga shérbimet, shpenzimet totale,
kostoja e léndéve té para té shitura, materialeve dhe mallrave, vlera e energjisé sé harxhuar,
tatimi mbi vlerén e shtuar i paguar et;j.

B) Rezultati financiar
Té hyrat neto para tatimit dhe humbja para tatimit

C) Té dhéna té vecanta

Toka dhe ndértesat, objekte ndértimore, pajisjet et;j.
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- Bilanci tatimor vjetor

A) Pércaktimi i bazés pér llogaritjen e tatimit mbi té ardhurat neto nga aktiviteti i pavarur
Té hyrat neto para tatimimit, Humbja para tatimimit, Shpenzimet gé nuk njihen pér géllime
tatimore, e tj.

B) Lirimet dhe lehtésimet tatimore
Lirime né bazén tatimore, lirimi vjetor tatimor, baza tatimore pér llogaritjen e tatimit, tatimi i
llogaritur

C) Tatimi pér t'u paguar/ kthyer

Tatimi vjetor i llogaritur pér t'u paguar, akontacionet e paguara pér periudhén tatimore et;.

3.2 Raportet financiare te shoqgérité tregtare

Raportet financiare pér shoqérité tregtare ndahen né 3 grupe, ato jané **:

e Treguesit e stabilitetit financiar: siguria financiare, aftésia kredituese, shkalla e
vetéfinancimit dhe shkalla e mbulimit té mjeteve jo rrjedhése.

e Treguesit e likuiditetit financiar, tregues i cili pérbéhet nga: likuiditeti rrjedhés, likuiditeti
i pérgjithshém, dita e kérkesave té lidhura, dita e stogeve té lidhura dhe ditét pér
pagesén e detyrimeve.

e Treguesit e suksesit afarist : fitimi i vitit financiar né raport me té hyrat nga puna e
rregullt, fitimi i vitit financiar né raport me gjithé aktivitetin dhe paga mesatare neto pér

njé té punésuar pér muaj.

41 Xhafa Halit, (2005). Drejtimi financiar ndérkombétar, Tirané
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3.3 Raportet financiare te shoqérité aksionare

Njélloj sikur shogérité tregtare dhe tregtari individual edhe shogérité aksionare kané obligim né
fund té vitit té dérgojné raport financiar né Regjistrin Qendror. Raporti gé e dérgojné shogérité
aksionare né RMV pérbéhet nga 42.

Raporti pér gjendjen financiare. Raport i cili né vete pérfshin aktivén dhe pasivén.

Aktiva pérbéhet nga: patundshmeéria né pajisje dhe impiante, mjetet jo materiale, investimi né
letra me vlerég, kredi dhe hua té dhéna, kérkesa nga blerésit dhe kérkesa té tjera, kérkesa nga
tatimi né fitim, stoget, avance té dhéna, depozitat né banké, paraté dhe ekuivalentét e saj.

Pasiva pérbéhet nga: kapitali i pronaréve, rezervat, fitimi i akumuluar.

Detyrimet: detyrimet pér kredi, rezervimet, detyrimet pér tatim né fitim, detyrimet ndaj
furnizuesve.

Raporti mbi té ardhurat gjithépérfshirése. Realizimi - shpenzimet e realizimit = bruto fitimin.
Té hyrat té tjera - shpenzimet pér distribucion dhe shitje - shpenzimet administrative -
shpenzimet e tjera = fitimi nga puna e rregulit.

Fitimi para tatimimit. Tatimi né fitimi, Fitimi pér vitin kalendarik.

Raporti mbi ndryshimet né kapital.

Rritjie né vlerén e investimeve né letrat me vleré té vlefshme pér shitje, fitimi pér vitin
kalendarik, transferimi nga fitimi i akumuluar né rezerva té tjera et;.

Raporti pér rrjedhén e parasé. Flukset monetare nga aktivitetet operative: Harxhimet e
amortizimit pér patundshméri, pajisje dhe impiante; Harxhimet e amortizimit pér mjetet jo
materiale; Fitimi kapital nga shitja e patundshmérive, pajisjeve dhe impianteve; Démtimi i
aktiveve fikse; korrigjimi i vlerés sé aksioneve et;.

Flukset e parasé nga aktivitetet e investimit. Blerje e patundshmérive, pajisjeve dhe
impianteve; Blerje e mjeteve jo materiale; Hyrje nga shitja e patundshmeérive, pajisjeve dhe

impianteve; Depozita té dhéna né banké, Kamata té pa paguara; Kredi dhe hua té dhéna et;j.

42 Regjistri Qendror: CRM.com.mk, Llogarité vjetore
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3.4 Llogaria vjetore e shogérive tregtare né RMV
Pérbérja e pasqyrave financiare té pérgatitura né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té

Raportimit Financiar pérmban® :

Tabela 7. Pasqyrat financiare qé duhet dérguar né Regjistrin Qendror té Magedonisé sé
Veriut

Pasqyrat financiare gé duhet dérguar né Regjistrin Qendroré té Magedonisé

Bilanci i gjendjes | Bilanci i suksesit | Pasqyra e | Raporti i | Shénime, té cilat
(Pasqyra e | (Pasqyra e té | ndryshimeve rrjedhés sé | mbulojné njé pasqyré té
pozicionit ardhurave né kapital parasé politikave té
financiar né fund | gjithépérfshirése réndésishme té
té periudhés) pér periudhén) kontabilitetit dhe

informacione té tjera
sqaruese dhe raporte /
rishikime qé pritet té
lexohen me kéto raporte

Bilanci i gjendjes — Raporti pér gjendjen financiare

Bilanci i gjendjes pérbéhet nga aktiva dhe pasiva té cilat duhet té jené té barabarta. Né
gofté se kéto té dyja nuk jané té barabarta atéheré kemi ndonjé gabim dhe llogaritet se nuk
kemi bilanc. Aktiva pérmban té gjitha mjetet né dispozicion té subjektit ekonomik (té gjitha ato
g€ jané né pronési dhe té kontrolluara nga subjekti ekonomik - aktivet rrjedhése: paratg,
inventarét, materialet dhe mjetet qarkulluese ose fikse). Pjesa e dyté&, pasiva, paraget burimet e
mjeteve (detyrimet afatshkurtra dhe afatgjata).

Me ndihmén e bilancit té gjendjes, subjekti ekonomik éshté né gjendje té béjé plane
strategjike afatgjata nése fitimet nga operacioni do té drejtohen drejt zgjerimit té pajisjeve,

furnizimit me makina ose pajisje té reja, pérmirésimit té shérbimeve etj. Qéllimi i bilancit té

43 Crm.com.mk
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gjendjes éshté qé té pasqyron gjendjen financiare (aktivet, detyrimet dhe kapitalin) té njé
entiteti kontabél né njé moment kohe té caktuar®.

Bilanci i gjendjes klasifikohet sipas kategorive kryesore té aktiveve, pasiveve dhe
kapitalit, dhe llogarité e métejshme grupohen né nén kategori, me qéllim gé pérdoruesit e
pasqyrave financiare té kené njé pasqyré mé té qarté té pozités financiare té subjektit
ekonomik dhe t'i kushtojné vémendje llogarive speciale. Bilanci i gjendjes jep informacion rreth
aftésisé sé subjektit ekonomik pér té pérmbushur nevojat dhe borxhet operacionale
afatshkurtra®. Investitorét jané mé sé shumti té interesuar né perceptimin e aftésisé sé

subjektit ekonomik pér té pasur vit financiar né fitim dhe pér té paguar dividenté.

Bilanci i suksesit

Bilanci i suksesit paraget rezultatin financiar té subjektit ekonomik gjaté vitit kalendarik
té biznesit, pra éshté njé pasqyré gé tregon té dhéna mbi té ardhurat, shpenzimet dhe
rezultatin financiar nga operacionet, pérkatésisht fitimi ose humbja nga operacionet. Ai tregon
né detaje té ardhurat dhe shpenzimet gé njésia ekonomike realizon gjaté njé periudhe té vetme
kontabél, e cila zakonisht éshté njé vit. Varésisht nése té ardhurat jané mé té larta se
shpenzimet ose anasjelltas, njésia ekonomike gjeneron fitim ose humbje?®.

Bilanci i suksesit éshté shumé i réndésishém pér menaxhimin e subjektit ekonomik,
sepse duke analizuar pozicionet individuale té bilancit, menaxherét mund té shohin se né cilat
segmente operacionesh mund té arrihen rezultate mé té mira né periudhén e ardhshme,
d.m.th. rritja e té ardhurave té vecanta dhe zvogélimi i shpenzimeve té ndara nga operacionet e
subjektit ekonomik. Nése té hyrat jané mé té€ médha se shpenzimet, né bilancin e suksesit
paragitet fitimi dhe e kundérta tregon humbjen - nése té hyrat jané mé té vogla se shpenzimet,

né bilancin e suksesit kemi humbje.

4 Deari Fitim, (2007 ). Parimet e kontabilitetit financiar, Tetové.

4 Nporupcka JlopeTa, (2012) maructepcku Tpya, “Pesusmja Ha puHaHCMCKUTe u3BewTan, Komnnetmparbe Ha
PEBM30PCKM NPOLLEC U U3AaBatbe HA KOHEYEH PeBM30OPCKM M3BeLwwTaj”.

6 Npormpcka fNopeTa, (2012) maructepckn Tpya “Pesusmnja Ha GUHaHCUCKUTE u3BewTan, Komnnetuparbe Ha
PEeBM30PCKM NPOLLEC M U3AaBatbe HA KOHEYEH PEBM3OPCKU M3BELWTaj”.
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Bilanci i suksesit pérmban informacione té réndésishme gé ndihmojné investitorin gjaté
marrjes sé vendimit té tij té investimeve, si dhe pérdoruesve té tjeré té jashtém. Nése pasqyra e
té ardhurave tregon njé humbije, kjo do té thoté se bashképunétorét do té jené té kujdesshém,
sidomos né qofté se subjekti kérkon kredi, éshté shumé e réndé, pothuajse e pamundur, t'u
jepet kredi subjekteve té tilla.

Né fillim té ¢do biznesi, subjekti ekonomik né shumicén e rasteve ka investime fillestare
té cilat jané té larta e kané pér géllim té ndihmojné pér té filluar me puné subjekti dhe si pasojé
e késaj, né vitet e para té operimit té biznesit, subjekti paragitet me humbje. Por edhe pse del
me humbje nuk do té thoté gé biznesi nuk éshté kosto-efektiv pér periudhé mé afatgjate. Por
nése pas viteve fillestare kur kemi investime, subjekti ekonomik sipas parashikimeve ende po

punon me humbje, duhet parashtruar pyetja nése biznesi éshté kosto-efektiv dhe rentabil.

Pasqyra e fluksit té parasé

Pasqyra e rrjedhés sé parasé jep njé pasqyré té punés sé biznesit né njé periudhé mé té
gjaté kohore. “Kompanité duhet t'i kushtojné mé shumé vémendje pasqyrés sé rrjedhés sé
parasé. Jo rastésisht, Warren Buffett éshté investitori mé i famshém miliarder né boté. Kur merr
dhe investon né kompani individuale, ai gjithmoné sheh pasqyrén e parasé sé gatshme, jo
bilancin e gjendjes dhe suksesit, si té gjithé té tjerét”4’.

Pér té kuptuar rrjedhén e parasé sé gatshme éshté e nevojshme té njihni miré bilancin e
gjendjes dhe bilancin e suksesit, pasi ato jané bazé pér pérgatitjen e pasqyrés sé rriedhés sé
parasé. Té dhénat bazé gé mund té merren nga pasqyra e rrjedhés sé parasé jané si mé poshté:
rrjedha e parasé, d.m.th. likuiditeti i subjektit e ekonomik; sa para ose cash jané té nevojshme
pér aktivitetet e rregullta té subjektit ekonomik; sa para merr njé subjekt ekonomik nga
operacionet e tij; diferenca midis fitimit dhe parave té gatshme et;j.

Pasqyra e rrjedhés sé parave shpjegon se nga rrjedhin paraté e subjektit ekonomiké dhe
ku éshté shpenzuar pér njé periudhé kohore. Mjetet monetare té njésisé ekonomike pérfshijné

cash-in né qarkullim, té holla né llogarité e bankave dhe ekuivalentét e tyre.

47 Inmmntpucka-Kouocka MopaaHa,(2011). CtonaHcka baHKa, BTOpo u3aaHune Ha "Akagemuja Ha Kanutan",
"Kanutan", CKkonje.

MSc(c) Fikret Selmani 45



Niveli i bonitetit té subjekteve ekonomike né Republikén e Maqgedonisé, me theks te vegcanté né regjionin e Tetovés

Pasqyra e rrjedhés sé parave lejon gé investitorét dhe menaxherét té ndiejné pulsin e
garkullimit té gjakut - né ¢do kompani. Piképamjet né lidhje me mirémbajtjen e nivelit té
fondeve ndryshojné. Disa menaxheré dhe investitoré preferojné siguriné duke mbajtur sasi té
médha té parave té gatshme, ndérsa té tjerét minimizojné parané e gatshme pasi ato sigurojné

vetém fitime té vogla pér subjektin ekonomik?*2,

Raporti mbi ndryshimin e kapitalit

Pér té siguruar informata té plota té nevojshme pér procesin e vendimmarrjes, biznesi
ka nevojé pér raporte té plota, gé do té thoté se pérvecg pasqyrave té tjera financiare duhet té
paragitet edhe raporti mbi ndryshimet né kapital. Raporti mbi ndryshimet né kapital (kapitali)
pérmban informacionin e méposhtém*°:

- té ardhurat e pérgjithshme gjithépérfshirése pér periudhén, duke treguar vecmas
shumat e pérgjithshme gé i takojné pronaréve té subjektit ekonomik dhe pjesémarrjes
sé pakontrolluar (pronaréve té vegjél té kapitalit),

- pér ¢do komponent té kapitalit, efektet e zbatimit retrospektiv té ndryshimeve né
politikat kontabél ose rregullimi retrospektiv i shumave té njohura sipas SNK 8,

- Ndryshimet né kapitalin neto té subjektit ekonomik midis dy datave té bilancit té
gjendjes pasqyrojné njé rritje ose rénie né aktivet neto ose pasuri gjaté periudhés sé
kontabilitetit, sipas parimeve specifike té€ matjes, té miratuara dhe té shpalosura né

pasqyrat financiare.

Pérvec¢ ndryshimeve gé rrjedhin nga transaksionet me aksionarét, ndryshimi i kapitalit té
pérgjithshém pérfagéson fitimet dhe humbjet totale gé rrjedhin nga aktivitetet e subjektit

té biznesit gjaté periudhés kontabél.

48 Charles T. Horring, Gary L. Sandem, John A. Eliot, Donna R. Filbrick, (2010) "Hyrje né Kontabilitetin Financiar",
pérkthimi i edicionit té nénté, USA.

Hukonoscku Meue, (2003). AHanu3a 1 pesu3mnja Ha GUHACUCKUTE U3BELUTaM Ha NpeTnpujaThjaTa 8o PM Bo
dYHKUMja Ha eKoHOoMCKa edumKacHocT" — [lokTopcKa Aucepraumja, EKoHomckm Pakyntet — Mpunen.
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Shénimet, anekset plotésuese té treguesve financiaré pér raportet financiare, amortizimi dhe
raporte té tjera
Shénimet, anekset plotésuese té treguesve financiaré pérfshijné informacionin pér

borxhet, detyrimet e kushtézuara, amortizimin né ményré mé té detajuar, llogarité ose
informacionin gé shpjegojné rezultatet financiare, té cilat jané paraqitur né pasqyrat financiare
dhe dhénien e informacioneve té kérkuara nga SNRF, té cilét nuk jané shpalosur diku tjetér né
pasqgyrat financiare. Shénimet né pasqgyrat financiare jané pjesé pérbérése e grupit té ploté té
pasqyrave financiare. Ato pérfagésojné shénime shtesé dhe informacione dhe i bashkéngjiten
pasqgyrave financiare pér té ofruar informacion mé té ploté pér pérdoruesit e fundit. Shénimet
shpjegojné mé miré ményrén né té cilén llogariten disa zéra dhe né ményré mé objektive
perceptohet pozicioni financiar i subjektit ekonomik.

Subjektet ekonomike zakonisht i paragesin shénimet né njé urdhér té vecanté né
ményré qé pérdoruesit mé lehté té kuptojné pasqyrat financiare dhe t'i krahasojé ato me
pasqyrat financiare té subjekteve té tjera ekonomike:

- Deklarata e pérputhshmérisé me SNK;

- Njé pasqyré e politikave té réndésishme kontabél qé zbatohen;

- Elementet shoqgéruese pér artikujt gé jané paragitur né bilancin e gjendjes, bilancin e
suksesit, pasqyrén e rrjedhés sé parasé sé gatshme, pasqyrén e ndryshimeve né kapital
sipas rendit né té cilin paraqiten raportet;

- Informacione shpjeguese té tjera.

4. Pércaktimi i gjendjes ekonomike financiare té shoqérive tregtare né
regjionin e Tetovés

Racio analiza konsiderohet si bazé pér marrjen e vendimeve racionale té biznesit.
Qéllimi i analizés financiare éshté té pércaktojé sasiné dhe vlerésimin e marrédhénieve
funksionale qé ekzistojné midis pozicioneve té bilancit né ményré qgé té sigurohen informacione
té besueshme pér pozicionin financiar dhe aktivitetet e subjektit ekonomik?. Né té vérteté, kjo

analizé shgyrton marrédhéniet midis pjeséve té lidhura té pasqyrave financiare, né ményré gé

50 Matennescka Mapraputa,fayeckocku BaaTko, (2011). EKoHoMMja Ha TProBcku ApylwiTsea, CKonje.
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té nxjerré né pah dhe shpjegojé marrédhéniet kyge gé varen nga pozicioni financiar i tanishém
dhe i ardhshém i subjektit ekonomik. Racio analiza paraget raport matematikor midis dy
madhésive.

Racio analiza éshté produkt i pasqyrave té ndryshme financiare dhe réndésia e tij
perceptohet kryesisht né pérmbledhjen e marrédhénieve dhe rezultateve kyce gé tregojné
performancén financiare té subjektit>..

Racio numrat (fjala Racio e ka prejardhjen nga anglishtja gé do té thoté marrédhénie)
jané numra gé pérfagésojné njé marrédhénie midis dy pozicioneve té lidhura né ményré
funksionale. Ato pérdoren né analiza té pjesshme financiare.

Pérmes analizés sé pasqyrave financiare, menaxhmenti financiar mund té identifikojé
dobésité e organizatés, me qéllim gé ato ti korrigjojé. Po késhtu, edhe kreditorét jané té
interesuar té matin gjendjen dhe siguriné e huave té tyre. Analiza e pasqyrave financiare me
ané té pérllogaritjes sé treguesve mund té jeté njé mjet shumé i dobishém pér menaxhmentin
pér té verifikuar afarizmin vijues té subjektit dhe pozitén e tij né krahasim me konkurrencén.
Njé analizé e kryqézuar brenda grupit te subjekteve té njéjta, apo té ngjashme, do té tregojé

nése njé subjekt i caktuar po ecén mé shpejt apo mé ngadalé nga mesatarja e asaj fushe.

Ne kuadér té treguesve financiaré béjné pjesé :
1. Treguesit e likuiditetit
2. Treguesit e pérdorimit té aktiveve,
3. Treguesit e aftésive paguese,
4. Treguesit e rentabilitetit ROI
5

Treguesit e tregut.

51 lvanis M., (2012) “Uvod u korporativne finansije i tehnike upravljanja korporativnim finansijama”, Univerzitet
Singidunum Beograd, Serbija.
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4.1.1 Treguesit e Likuiditetit

Likuiditeti éshté aftésia e subjektit ekonomik pér té shlyer té gjitha detyrimet e tij
aktuale (té pérditshme) brenda afatit té parashikuar. Né qofté se njé subjekt éshté likuid, ai do
te jeté né gjendje té shlyejé né kohé obligimet e tij. Likuiditeti i subjektit ekonomik éshté njé
element i réndésishém i rezultateve té tij financiare, sepse ai varet jo vetém nga marrédhéniet
e mira té biznesit me kreditorét, por gjithashtu edhe nga mbijetesa e tij, sepse subjekti
ekonomik gé éshté jo likuid né njé periudhé té caktuar kohe éshté njé kandidat serioz pér
falimentim dhe likuidim?>2.

Analiza e likuiditetit shpesh kérkon njé krahasim dinamik té aktiveve afatshkurtra
(sidomos té parasé sé gatshme) me maturimin e detyrimeve té subjektit muaj pér muaj ose
edhe dité pas dite.>3

Thelbi i menaxhimit té likuiditetit rrjedh nga fakti qé detyrimet e subjektit né kushte
normale mund té paguhen vetém népérmjet aktiveve likuide. Likuiditeti i njé subjekti ekonomik
do té jeté mé i madh nése disponon mé shumé fonde nga burimet e veta se sa nga burimet e
huaja dhe nése qofté se ato jané mé shumé té njé natyre afatgjate sesa té njé natyré
afatshkurtre. Aktivet likuide pérfshijné njé pjesé té kapitalit punues gé mund té pérdoren
menjéheré ose né njé periudhé relativisht té shkurtér pér pagesén e detyrimeve afatshkurtra.
Kéto pérfshijné té holla, kérkesat afatshkurtra dhe plasmanet né letrat me vleré afatshkurtra.

Pér té béré pagesén e detyrimeve afatshkurtra, paraté e nevojshme sigurohen pérmes
shitjes ose arkétimit té kérkesave ose burimeve jashté procesit té biznesit. Prandaj, racio
analiza e likuiditet duhet té ofrojé njé bazé informacioni pér t'iu pérgjigjur pyetjes:

»Subjekti ekonomik a disponon mjete dhe pasuri té mjaftueshme (té arkétueshme dhe
inventar) gé né rrethana normale, relativisht shpejt (para maturimit) té konvertohen né mjete
monetare me géllim té pérmbushjes sé detyrimeve gé duhet té paguajné? “

Llojet e méposhtme té raporteve-likuiditete pérdoren pér analiza statistikore:

52 Cawo Apcos, (2008) "®uHaHcuckn MeHaumeHT", CKonje.
53 Zeqiri Izet,(2004). "Menaxhimi Financiar", Tetové.
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Raporti likuiditeti rrjedhés (korent)
Treguesi i likuiditetit rrjedhés éshté treguesi mé i pérgjithshém i likuiditetit té subjektit

ekonomik, gé tregon aftésiné e subjektit ekonomik pér shlyerjen e detyrimeve afatshkurtre
(korente).

Detyrimet korente jané detyrime me maturim prej njé viti dhe ato mund té shlyhen nga
mjetet né dispozicion gé do té mund té konvertohen né para né doré pér njé periudhé njé
vjecare. Raporti rrjedhés éshté raporti i mjeteve rrjedhése ndaj detyrimeve rrjedhése. Aitregon

se sa mire jané mbuluar detyrimet me afat té shkurtér té cilat duhet té paguhen brenda vitit.

Aktivet (mjetet) rrjedhése
Detyrimet rrjedhése

Likuiditeti rrjedhés (korent) =

Implikimi analitik : Sa mé i larté raporti korent ag mé shumé mundési ka subjekti té
paguajé detyrimet afatshkurtra .

Njé raport korent mé i vogél se 1 do té thoté qé kompania ka kapital qarkullues negativ
dhe se éshté duke kaluar krizé likuiditeti.

Aktivet korente ose garkulluese zakonisht pérfshijné zérat e arkés, bankés, inventarét,
llogarité e arkétueshme dhe investimet afatshkurtra.

Detyrimet korente ose afatshkurtra pérbéhen nga llogarité e pagueshme, déftesa té
pranuara, hua bankare, tatime, etj. Nése detyrimet korente rriten mé shpejt se aktivet korente,
raporti korent do té ulet dhe kjo do té thoté se ka probleme.

Ky tregues éshté njé tregues pér mbrojtjen e kreditoréve afatshkurtér dhe prandaj éshté
e déshirueshme qé subjekti ekonomik té rrisé shkallén e mbulimit té detyrimeve afatshkurtra

dhe késhtu kérkesat e tyre té jené subjekt i njé rreziku mé té ulét té mos arkétueshmérisé>?.

54 MayoBsa Buoneta,(2010) Moaenu 3a NpoL,eHKa Ha CONEBHTHOCT Ha BaHKapcKuTe KaneHTu, Ckonje.
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Raporti i likuiditetit té pérshpejtuar ose testi Acid

Testi acid (raporti i shpejté) —éshté njé raport mé konservator se Raporti korent pasi né
llogaritje nuk pérfshihet inventari ose aktive té tjera té cilat nuk jané shumé likuide.

Detyra kryesore e kétij treguesi éshté té plotésojé imazhin e dhéné nga treguesi i
méparshém. Pra, géllimi i kétij treguesi éshté vlerésimi i mundésisé gé subjekti ekonomik té
paguajé detyrimet e tij afatshkurtra duke pérdorur aktivet mé likuide>>. Domethéné, sipas kétij
raporti, sasité jané marré, dhe jo vetém sasité e vjetruara, por inventarét né pérgjithési, sepse
ato nuk pérbéjné njé burim likuid fondesh si¢ jané paraté e gatshme dhe kérkesat. Pér
shembull, nése bisedohet pér stoge té materialeve, sé pari ata duhet té harxhohen né procesin
e prodhimit pér té marré njé produkt té gatshém dhe pastaj duhet té kalojé njé kohé shtesé pér

té shitur stokun e produkteve té gatshme.

Aktivet rjedhése — Inventarét (stoqet)

Testi acid =
Detyrimet afatshkurta

Thelbi i kétij treguesi éshté se ajo duhet té arrijé né njé minimum prej 1 ose mé shumé,

domethéné detyrimet aktuale nuk duhet té jené mé té médha se asetet mé likuide.

Raporti i likuiditetit monetar
Ky tregues plotéson raportin rrijedhés té likuiditetit dhe raportin aktual té likuiditetit. Ai

mat shumén e parave dhe ekuivalentéve té saj né dispozicion pér té mbuluar detyrimet aktuale.

Ky lloj treguesi llogaritet duke pérdorur formulén e méposhtme:

Cash
Detyrimet afatshkurta
- Nése treguesi éshté mé i madh se 1, atéheré njésia ekonomike pérkatése likuidohet né

Raporti i likuiditetit monetar =

ditén e matjes sé likuiditetit.

- Nése treguesi éshté i barabarté me 1, atéheré éshté kufiri minimal nén té cilin nuk
duhet té ulet.

- Nése treguesi éshté mé i ulét se 1, atéheré paraja né dispozicion nuk éshté e

mjaftueshme pér té shlyer detyrimet e duhura.

55 Xhafa Halit, Ciceri Beshir, (2006). Drejtimi financiar 1 botimi i treté, Tirané

MSc(c) Fikret Selmani 51



Niveli i bonitetit té subjekteve ekonomike né Republikén e Maqgedonisé, me theks te vegcanté né regjionin e Tetovés

4.1.2 Raportet e pérdorimit té aktiveve

Grupi tjetér i raporteve, raportet e aktiveve (mjeteve totale), matin efektivitetin e
menaxhimit té aktiveve nga shoqéria. Nése njé shogéri ka shumé aktive, kostoja e kapitalit té
saj do té jeté tepér e larté, si rrjedhim fitimet e saj do té ulen. Né anén tjetér nése aktivet e saj
jané tepér té uléta, fitimet nga shitja do té ulen. Subjekti investon né kapitalin bazé dhe até
punues pér t'i pérdorur ato né ményré efikase, me mé pak investime pér té arritur njé véllim
mé té madh té aktiviteteve afariste.>®

Mé poshté kemi té paragitur disa ndarje té raporteve té aktiveve’:

Qarkullimi i llogarive té arkétueshme tregon sa heré arkétohen mesatarisht gjaté vitit
llogarité e arkétueshme. Né pérgjithési qarkullimi mé i larté éshté i miré. Treguesi i garkullimit
té kérkesave tregon efikasitetin e pérdorimit té kredive gé kompania i ka dhéné klientéve té saj.
Qéllimi i miratimit té kredive té tilla éshté rritja e shitjeve, ndérsa mungesa éshté mundési gé

klientét té vonojné detyrimet e kredisé, né kohé dhe né térési°8.

Shitjet Neto
Llogarité e arkétueshme (kérkesat)

Qarkullimi i llogarive té arkétueshme =

Ky tregues na tregon numrin e cikleve gjaté njé viti gé fillon me shitjen e mallrave me
kredi, dhe pérfundon me pagesén e tyre, saktésisht sa heré asetet e subjektit gé lidhen me
arkétimet shndérrohen né mjete monetare pér njé vit. Vlera e larté e kétij treguesi do té thoté
se kompania operon né bazé té parave té gatshme ose se kredité e saj pér klientét me mallra
dhe mbledhje té arkétimeve jané efektive, ndérsa vlera e ulét tregon se kompania nuk
menaxhon miré debitorét dhe ka nevojé té rivlerésojé politikén e saj té biznesit né ményré gé

té sigurohet mbledhja né kohé e kredive té dhéna nga té cilat subjekti nuk fiton interes.

56 Fopruesa Onunsepa-TpajkoBcka,(2010). AHanu3a Ha PUHAHCMCKM M3BELLTaN CO OCBPT Ha GUHAHCKCKaATa
CTabUNHOCT Ha KOpPNOPaTUBHMOT cekTop Bo PM. [loktopcku Tpya, CKonje

57 Xhafa Halit, Ciceri Beshir, (2006). Drejtimi financiar 1 botimi i treté, Tirané

58 Xhafa Halit, Ciceri Beshir, (2006). Drejtimi financiar 1 botimi i treté, Tirané
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Koha mesatare e arkétimit — mat mesatarisht sa kohé i duhet subjektit té arkétojé

llogarité e arkétueshme.

365
Qarkullimi i llogarive té arkétueshme

Koha mesatare e arkétimit =

Ky tregues tregon se sa dité nevojiten mesatarisht pér té rimarré mallrat e shitura

blerésve me kredi.

Qarkullimi i inventarit mat efikasitetin e kompanisé né menaxhimin dhe shitjen e
inventarit. Eshté matés i likuiditetit té inventarit t& kompanisé. Ky tregues na tregon sa shpejt

kompania pérdor inventarin né krijimin e produkteve té gatshme dhe shérbimeve té shitjes.

Shitjet neto (KMSH)
Inventari

Qarkullimi i inventarit =

Nése ky koeficient do té ishte 5, do té thoté se rezervat do té realizohen dhe
riprodhohen mesatarisht 5 heré né vit. Ky tregues éshté shumé i réndésishém pér té gjitha
kompanité, sepse tregon se cilat produkte kané prodhim té shpejté ose sa miré éshté shitur njé
produkt. Nése e ndajmé numrin e ditéve né vit me koeficientin e garkullimit té inventaréve, do

té fitojmé kohézgjatjen mesatare té njé qarkullimi.

365
Koeficienti i qarkullimit té inventarit

Kohézgjatja mesatare e inventarit =

Kur analizohet ky tregues, duhet té merret parasysh natyra e veprimtarisé né té cilén

operon kompania dhe procesi i punés né kompani.

Raporti i garkullimit té detyrimeve ndaj furnitoréve, Njé nga aktivitetet mé té
réndésishme té ¢do subjekti juridik éshté, natyrisht, blerja e materialeve dhe shérbimeve pér
procesin e prodhimit. Nga kéto aktivitete lind detyrimi ndaj furnitoréve pér blerjen e pagesés sé
shtyré. Eshté shumé e réndésishme té pércaktohet koha mesatare né té cilén detyrimet e kané
afatin pér t'u paguar gjaté vitit dhe kjo kohé merret nga koeficienti i llogaritur i garkullimit té

furnizuesve.

Vlera vjetore e furnizimit té materialeve

Koeficienti i qarkullimit té furnitoréve =
4 1 f Saldo mesatare e furnitoréve gjaté vitit
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Nése vlera e kétij raporti do té ishte 5, kjo do té thoté se obligimet ndaj furnizuesve
paguhen mesatarisht 5 heré né vit.

Koha mesatare e garkullimit té llogarive té pagueshme — mat mesatarisht sa kohé i
duhet subjektit té paguajé llogarité e pagueshme (detyrimet).

365
Qarkullimi i llogarive té pagueshme

Koha mesatare e pagesés =

Numri i ditéve gé merren duke llogaritur koeficientin e méparshém tregon kohén

mesatare té kthimit.

Raporti i garkullimit té aktiveve totale. Pér té marré njé pasqyré té pérgjithshme té
produktivitetit té njé kompanie, krahasimi i vlerés sé shitjeve té arritura gjaté njé periudhe

béhet me asetet totale gé kontribuojné né arritjen e tij.

Shitjet neto
Totali i aktiveve

Qarkullimi i aktiveve totale =

Ky tregues tregon sa heré gjaté vitit asetet e pérgjithshme jané konvertuar né shitje.
Nése ky tregues éshté 2, kjo do té thoté se ¢cdo denar i investuar né totalin e aktiveve gjeneron
dy vlera denaré té shitjes.

Treguesi i garkullimit té aktiveve totale gjithashtu vé né dukje strategjiné e gmimit té njé
kompanie - kompanité me kufij té ulét fitimi kané tendencé té kené njé raport té larté té
garkullimit dhe anasjelltas, ato me marzhe té larta té fitimit kané njé raport té ulét té

garkullimit.

4.1.3 Raportet e aftésive paguese (solventiteti)
Solventiteti do té thoté aftésia e subjektit pér té shlyer shpenzimet e interesit dhe

detyrimet afatgjata sipas kontratés brenda afatit té caktuar mé paré. Solventitetin mund ta
quajmé edhe si siguri financiare afatgjate e subjektit. Si faktoré pér até siguri jané astetet
(mjete), d.m.th. vlera dhe struktura e fondeve né dispozicion té kompanisé, struktura e

burimeve té financimit ose té kapitalit, rentabiliteti i subjektit d.m.th fugia e tij e fitimit>.

59 Stojilkovié Mladen, Krstié, J.,(2000), Finansijska analiza. Ekonomski fakultet, Nish, Serbia
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Treguesit mé té réndésishém pér analizén e solventitetit jané: raporti i mbulimit té mjeteve dhe

raporti i burimeve té financimit.
. P . kapitali fiks
Raporti i mbulimit té mjeteve fikse = —————
mjetet fikse
Mjetet e pérhershme paragesin aktivet afatgjata jo materiale (koncesionet, patentat,
licencat, ...), mjete fikse (toka, ndértesa, pajisje etj.) dhe investimet financiare afatgjata. Vlera e
kétij koeficienti éshté rreth 1 d.m.th. Rreth 100% tregon aftésiné paguese mé té favorshme té

kompanisé.
kapitali garkullues neto

Raporti i mbulimit té inventarit té kapitalit neto té punés = -
P P P detyrimet af atéshkurta

Kapitali neto i punés pérfagéson pjesé té kapitalit té tij dhe atij té huazuar afatgjaté, té
destinuara pér financimin e kapitalit garkullues. Nése raporti i mbulimit té inventarit té kapitalit
garkullues éshté negativ, ajo do té thoté qé shuma e kapitalit, rezervat afatgjata dhe detyrimet

afatgjata jané té pa mjaftueshme pér té mbuluar mjetet fikse.

4.1.4 Treguesit e Rentabilitetit ROI

Cdo e ardhur pérfagéson njé rritje té aktiveve ose njé rénie té detyrimeve, ndérsa
shpenzimet paragesin njé rénie né aktivet dhe njé rritje té detyrimeve. Dallimi pozitiv midis té
ardhurave dhe shpenzimeve té biznesit éshté fitimi i biznesit qé realizohet duke angazhuar
aktivet e biznesit gé pérdoren pér kryerjen e aktiviteteve té biznesit. Varésisht nga efikasiteti i
pérdorimit té aseteve, subjektet ekonomike realizojné fitim ose humbije.

Qéllimi i ¢do subjekti ekonomik éshté gé té maksimizojé fitimet né afat té gjaté dhe
géllimi i ROI éshté té shohé shkallén e arritjes sé géllimeve té pércaktuara.

ROI-té jané marrédhénie relative né dy pozicione ku né llogaritje del fitimi. Né kété

ményré kemi disa tregues té réndésishém té ROI®0:
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a) Aftésia pér té gjeneruar fitime nga aktivet gjithsej

Fitimi neto (EBIT)
Aktivet gjithsej

Raporti i kthimit nga aktivet gjithsej =

Qéllimi kryesor i subjektit ekonomik éshté arritja e shkallés mé té larté té fitimit, duke
shpenzuar sa mé pak mjete. Né bazé té mjeteve té angazhuara, realizohen té ardhura ose fitimi
i mundshém. Nése té ardhurat jané mé té larta se shpenzimet, atéheré kemi fitim.

b) Kthimi nga aktivet
Raporti i fitimit neto mbi aktivet gjithsej mat ROA, pas tatimeve dhe interesave:
Fitimi neto (EAT)

Kthiminga aktivet (ROA) = — o e

Maksimizimi i shkallés sé rimbursimit éshté i mundur népérmjet dy varianteve: Rritja e

marzhés sé fitimit neto / ose rritja e qarkullimit té& mjeteve té subjektit.

c) Kthimi nga kapitali vetanak

Kthimi nga kapitali vetanak (ROE) shpreh raportin e fitimit neto mbi kapitalin e vet dhe
mat kthimin nga kapitali i vet.

Fitimi neto (EAT)

Kthimi kapitali vetanak (ROE) =
imi nga kapitali vetanak ( ) Kapitali vetanak

Aksionarét investojné gé té kené njé fitim nga paraté e tyre dhe ky raport u tregon atyre
né bazé kontabél sa miré po shkon investimi i tyre.

Me ndihmén e analizés Dipont qé pérdoret né menaxhimin financiar, vlerésimet béhen
pér subjektet ekonomike né bazé té pércaktimit t&€ marrédhénies midis raporteve financiare.
Analiza Dippon fillon nga norma e kthimit né kapital (ROE) si njé nga treguesit e pérgjithshém té
performancés sé subjekteve ekonomike.

Norma e kthimit té aktiveve totale

Fitimi neto

Norma e kthimit té aktiveve totale = Té hyrat nga shitja x Koeficienti i qarkullimit i té

hyrave totale

(Koeficienti i garkullimit i té hyrave totale paraget koeficientin e fitimit neto dhe té

mjeteve totale mesatare).
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Struktura financiare

Koeficienti i strukturés financiare tregon se si secila njési monetare e kapitalit té vet i ka
angazhuar mjetet garkulluese dhe afatgjata. Né fakt, ai mat masén né té cilén biznesi

mbéshtetet né burimet e huazuara té financimit (detyrimet afatgjata dhe afatshkurtra).

] ) Koeficienti i aktiveve mesatare té subjektit
Struktura financiare =

Kapitali mesatar vetanak

4.1.5 Raportet e tregut

Né kété grup raportesh béjné pjesé raportet e tregut gé lidhin ¢gmimin e aksioneve té
shoqérisé me fitimin, me rrjedhjen e arkés dhe vlerén e shpallur pér aksionet e saj®!. Kéto
raporte i japin menaxheréve njé tregues té vlerésimit té inventaréve pér perofmancén e kaluar
té shogérisé dhe perspektivén e saj né té ardhmen.

Nése raportet e rentabilitetit, té menaxhimit té aktiveve, té borxhit dhe té likuiditetit
jané té kénagshme, edhe raportet e tregut do té jené té larta dhe si rrjedhim ¢mimi i aksioneve
pritet té jeté i larté.

Raporti gmim/fitim pér aksion

Raporti ¢mim/fitim pér aksion (P/E) tregon sa té gatshém jané investitorét té paguajné

pér ¢cdo denar té fitimit té deklaruar.

cmimi pér aksion

Raporti gmim/fitim =
P ¢ /f fitimi pér aksion
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Raporti ¢gmim /flukse arke pér aksion
Né disa industri ¢gmimi i aksioneve éshté mé i lidhur me flukset e arkés se sa me fitimin

neto. Si rrjedhim, investitorét zakonisht e shohin raportin ¢mim /flukse arke pér aksion®2.

cmimi pér aksion

R ti gmi luk ke pér aksion =
aporti gmim/flukse arke pér aksion flukset e arkés pér aksion

Disa analisté shohin edhe raporte té tjera pérve¢ P/E dhe P/Flukset e arkés, pér
shembull né varési té industrisé disa mund té shikojné né matésin e ¢mim/shitje,

¢mim/konsumator ose ¢mim /EBI2TDA.

Raporti vleré tregu/ vleré kontabél pér aksion
Raporti ¢mim i tregut té aksioneve mbi vlerén e tyre kontabél jep njé tregues tjetér pér

konsideratat e investitoréve pér shogériné.

Kapitali i pronarit

Viera kontabelpé aksion = 5o “mn qarkullim

Ndérsa kur pjesétojmé ¢mimin e tregut pér aksion me vlerén kontabél pér aksion,

gjejmé raportin ¢mim tregu/ vleré kontabél.

cmimi i tregut pé aksion
vlera kontabél pér aksion

Raportitreg =

Nése njé shoqéri ka njé kthim té ulét nga aktivet, raporti vleré tregu/vleré kontabél e saj
éshté mé i ulét se njé shoqéri mesatare. Sipas pérvojave botérore shogérité ajrore gé nuk kané
rezultate té mira kohét e fundit e kané kété raport tregu nén 10, ndérsa shogérité shumé té
suksesshme si Microsoft arrijné pérgindje té larté té kthimit mbi aktivet, duke shkaktuar qé

vlera e tregut e tyre té tejkalojé até kontabél.
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4.2 Kuptimi dhe pérKkufizimi i nocionit té bonitetit

Prejardhja etimologjike e fjalés bonitet rrijedh nga fjala latine "bonus” gé do té thoté i
miré, kurse nénkupton térésiné e anéve té mira té njé subjekti, té cilat e béjné borxhli té miré
dhe té sigurt®®. Prandaj éshté mjaft e pranueshme té shpjegohet se boniteti si njé kategori
ekonomike mbulon pozicionin e pérgjithshém té subjektit, aktivitetin e pérgjithshém, zhvillimin
dhe programet e prodhimit, pozicionin solid té tregut, reputacionin e miré né botén e biznesit,
si likuiditetin ashtu edhe aftésiné kreditore. Si nocion pérfshin né vete edhe aftésiné kreditore
dhe likuiditetin e borxhliut. Né teori ekzistojné dilema rreth asaj se cilét tregues mund té
shprehin mé sé miri bonitetin e ndérmarrjes. Dilema sillet rreth asaj se analiza e bonitetit té
ndérmarrjes duhet té mbéshtetet vetém né treguesit té cilét vértetojné se fjala éshté pér
borxhli té miré dhe té sigurt apo éshté e nevojshme qé né analizé té pérfshihen té gjitha ato
elemente dhe faktoré té cilét e determinojné, por qé né té njéjtén kohé edhe e garantojné
soliditetin e pérgjithshém material, solventitetin, reputacionin né botén afariste, pozitén
afariste né treg si dhe programe perspektive prodhuese dhe zhvillimore.

Boniteti i subjektit nuk mund té barazohet me likuiditetin e tij. Njé subjekt mund té jeté
jo likuid né njé periudhé té caktuar kohe dhe té keté njé vlerésim pozitiv té bonitetit (aftésisé
paguese té tij).

Shumica nuk béjné dallim né mes solventitetit dhe bonitetit dhe mendojné gé éshté e
njéjté gjé. Por Solventiteti nénkupton aftésiné e subjektit ekonomik gé né afat té gjaté t'i
shlyejé detyrimet e veta, nocioni i boniteti éshté nocion shumé mé i gjeré, kurse solventiteti
éshté vetém njé tregues i bonitetit té subjektit. Kjo do té thoté se ¢do véshtrim i bonitetit té
ndérmarrjes vetém nga prizmi i mundésisé sé shuarjes sé obligimeve né afat té gjaté éshté i
gabueshém, sepse nése bankieri analizon solventitetin e borxhliut té ardhshém, ai do té jeté i
gatshém qé t'i japé kredi, por jo pér shkak té asaj se tash éshté solvent. Né qofté se ai do ishte
solvent nuk do té kérkonte kredi. Pasi gé nuk éshté, me kérkesén e tij pér kredi ka pér synim ta
béhet solvent. Né até kuptim bankierit si kriter i solventitetit do t’i shérbejé niveli i

akumulativitetit i cili mund té pritet, kurse kjo do té thoté edhe niveli i rrezikut té arkétimit té
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kérkesave. Nga kjo mund té arrijmé né pérfundim se bonitetin e ndérmarrjes nuk e pércakton
vetém solventiteti, por edhe njé varg treguesish té tjeré interné té subjektit ekonomik, madje
edhe eksterng, té rrethit ekonomik.

Si bazé mbéshtetése pér analizén e bonitetit té subjekteve ekonomike shérbejné té
dhénat té cilat i ofron llogaritja vjetore pérmes raporteve té saj né fund té vitit kalendarik, si¢
jané bilanci i gjendjes dhe i suksesit.

Kur éshté fjala pér faktorét e pérgjithshém té cilét e determinojné bonitetin e subjektit,
duhet theksuar se analiza reale e bonitetit mund té béhet vetém né kuadér té€ ekonomisé sé liré
té tregut ku konkurrenca e vendit dhe ajo e jashtme jané katalizatoré té kaheve té zhvillimit, ku
impulset prodhuese vijné nga kérkesa né treg e jo nga produkti, pérkatésisht nga konsumatori e
jo nga prodhuesi®®. Boniteti i subjektit ekonomik éshté njé kategori e ndryshueshme dhe varet
nga njé séré faktorésh té brendshém (endogjené) dhe té jashtém (ekzogjené). Faktorét
kompleksé gé pércaktojné bonitetin e subjektit ekonomik dhe e karakterizojné até si njé
kategori jashtézakonisht komplekse dhe dinamike jané: struktura e aseteve dhe burimeve,
véllimi i prodhimit dhe realizimi, mundésia e grumbullimit té kérkesave, organizimi i punés,
produktiviteti, ekonomia, kosto-efektiviteti, likuiditeti, mjedisi, lévizjet e pérgjithshme té
biznesit, et;j.

Nése e shohim bonitetin né kuptim té ngushté, ai shpreh aftésiné kreditore dhe té
likuiditetit, kurse né kuptimin e gjeré té pozicionit té tij té pérgjithshém, ai shpreh - kushtetutén
organizimin, kushtetutén kadrovike dhe financiare, pozicionin e tregut, reputacionin e subjektit,
programet e zhvillimit dhe perspektivén e subjektit®>.

Njé ndikim té réndésishém té bonitetit té subjekteve ekonomike kané®®: cilésia dhe
realiteti i programeve té zhvillimit, shkalla e shfrytézimit té kapaciteteve, niveli i produktivitetit
té biznesit, cilésia e programeve té investimeve, zhvillimi i funksioneve té biznesit etj.

Cdo subjekt ekonomik e vleréson né ményré té pavarur bonitetin e partnerit afarist me
té cilin ai hyn né marrédhénie biznesi. Vlerésimi i bonitetit duke zbatuar kriteret e tregut éshté

njé vlerésim i rrezikut té kredisé. Suksesi i ndérmarrjes né njé ekonomi tregu zakonisht
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pérkufizohet si aftésia e tij pér té rritur vlerén e aksioneve té mbajtura nga aksionari, i cili éshté
géllimi i funksionimit té pérgjithshém té entitetit té biznesit.

Strategjia zhvillimore né nivel té ekonomisé nacionale gjithashtu mund té ndikojé né
bonitetin e subjektit. Kemi raste kur subjekti ekonomik mund té ndodhet né njé grup té
subjekteve, prodhimet e té cilit jané té favorizuara, destinimi i prodhimeve té té cilit éshté me
interes té pérgjithshém, atéheré nga kjo vijmé né rezultatin e bonitetit té subjektit né fjalé, gé
do té jeté mé i larté pér shkallén e sigurisé sé kreditimit té prodhimtarisé, pastaj pér shkallén e
benificioneve té ndryshme, sic jané tatimet e taksat e ndryshme nga té cilat prodhimi né fjalé
éshté i liruar.

Pozita monopoliste e ndérmarrjes né treg, kur prodhohet pér konsumatoré té njohur
dhe té sigurt, ndikon né lartésiné e shkallés sé bonitetit t& ndérmarrjes®’. Né kété rast shkalla e
rrezikut té mbetjes sé prodhimeve né depo éshté minimale, kurse shkalla e arkétueshmeérisé sé
prodhimeve té plasuara éshté maksimale, megenése ndérmarrja éshté né pozité qé ta zgjedhé
partnerin afarist. Né& mesin e faktoréve makroekonomiké, té cilét e definojné dhe e
determinojné bonitetin e ndérmarrjes, duhet pérmendur né ményré té veganté veprimin e
inflacionit. Cilésia themelore e inflacionit éshté shprehje komplekse e gjendjes sé njé ekonomie
nacionale, ai né ményré komplekse reflektohet edhe né bonitetin e ndérmarrjeve individuale.
Njé ményré e reflektimit té inflacionit né bonitetin e ndérmarrjes éshté kjo si pér shembull né
rrethanat e inflacionit zakonisht béhet rritja e gmimeve, efekt ky qé reflektohet né zhvlerésimin
e njésisé monetare. Rrjedhimisht ndérmarrja, pasi mund té ndodhet né pozitén e borxhliut, do
té keté humbje pérkatésisht fitime inflatore. Boniteti i ndérmarrjes bie edhe si pasojé e
arkétimit me vonesé té kérkesave nga blerésit, sidomos nése vlera e atyre kérkesave nuk éshté
ruajtur pérmes kontratave té ndryshme.

Arsyet pér t'u véshtruar boniteti i subjektit sipas konceptit té gjeré jané té shumté. Sipas
kétij koncepti boniteti i subjektit véshtrohet si kategori ekonomike dhe llogaritare tejet
komplekse, e cila pérfshin né vete pozitén e térésishme té subjektit né rrethin ekonomik dhe

shogéror.
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Qasja sipas konceptit te ngushté té bonitetit té subjektit nuk nénkupton analizén e té
gjitha funksioneve afariste. Ajo kryesisht mbéshtetet né té dhénat llogaritare dhe raportet
afariste té cilat i pérpunon llogaritaria.

Mé poshté do té shohim analizén e bonitetit té subjektit ekonomik nga disa pozita té

ndryshme®?:

Analiza e bonitetit té subjektit nga pozita e kredidhénésit

Pér analizén e shkallés sé aftésisé kreditore té subjektit jané té interesuara né radhé té
paré bankat dhe institucionet e tjera financiare, té cilat duke gené né pozitén e kreditoréve,
huadhénésve ose pronaréve té aksioneve ose letrave té tjera me vleré, déshirojné té diné se
cfaré éshté aftésia e ndérmarrjes borxhli né shuarjen e obligimeve, pérkatésisht c¢faré éshté
boniteti i saj. Pér kredidhénésin éshté me réndési njohja e likuiditetit rrjedhés dhe té atij
perspektiv si dhe rentabilitetit ekzistues dhe ai perspektiv i borxhliut. Shkalla e larté e
rentabilitetit éshté treguesi mé i miré i bonitetit té ndérmarrjes véshtruar nga pozita e
kredidhénésit, duke gené se ai pérmes atij treguesi e sheh sigurimin e kthimit té mjeteve té
veta té plasuara si dhe arkétimin e kamatés pérkatése. Mirépo ndonése shkalla e rentabilitetit
tregon shkallén e shtimit té gjithé kapitalit té ndérmarrjes, ajo megjithaté nuk éshté garanci se
kredidhénési do té mund t’i arkétojé kérkesat e veta né afatin e pérshkruar me kontratén pér
kreditim. Njé gjé e tillé varet né radhé té paré nga struktura dhe afatet e arritjes pér pagesé té

burimeve té mjeteve si dhe nga struktura dhe afatshméria e angazhimeve té mjeteve.

Analiza e bonitetit té subjektit nga aspekti i aksionarit

Analiza financiare e afarizmit té ndérmarrjes né periudhén e kaluar, analiza e pozités sé
tashme financiare si dhe perspektivat e saj né té ardhmen jané me réndési, si pér aksionarét e
tashém té subjektit ashtu edhe pér aksionarét e ardhshém potencialé. Aksionarét ekzistues té
kapitalit té subjektit ekonomik jané té interesuar para sé gjithash pér stabilitetin dhe siguriné e
kapitalit té tyre té angazhuar, i cili éshté i lidhur me stabilitetin e afarizmit té ndérmarrjes né
térési si dhe me stabilitetin e rezultatit financiar té realizuar. Kur éshté fjala pér bonitetin e

subjektit nga ana e aksionarit, duhet pasur parasysh faktin se poseduesi i kapitalit monetar me
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blerjen e fletaksionit fiton té drejtén e pjesémarrjes né fitim pérmes devidendés dhe té drejta
té tjera té pjesémarrjes né geverisje me téré kapitalin e ndérmarrjes. Mirépo, ndérmarrja
poseduese e kapitalit financiar ndodhet para dy mundésive kryesore gé kapitalin ta plasojé né
banké me rrezik mé té vogél, por me shkallé té profitit mé té vogél, ose até ta plasojé né blerjen
e fletaksioneve, ku do té realizojé shkallé mé té larté té profitit, por me shkallé té larté té

rrezikut.

Analiza e bonitetit té subjektit nga aspekti i furnitoréve pér mall dhe shérbime

Analiza e bonitetit té subjektit nga aspekti i furnitoréve éshté thuajse e njéjté me até té
kredidhénésit. Siguria e arkétimit té kérkesave té tyre varet nga pozita e pérgjithshme
financiare e ndérmarrjes dhe nga shkalla e rentabilitetit té saj. Né kété ményré furnitorét jané
té detyruar gé me qéllim té rritjes sé sigurisé sé arkétimit té kérkesave té veta, para se té
plasojné mallin a shérbimet, té béjné analizén e bonitetit té ndérmarrjes, e cila né esencé
pérfshin ¢muarjen e té gjithé treguesve relevanté té rentabilitetit. Pér furnitorét informaté me
réndési éshté se cfaré raporti ka pasur ndérmarrja deri né periudhén e tashme ndaj furnitoréve
té tjeré, sidomos ndaj furnitoréve kryesoré. Réndési té vecanté ka sidomos analiza e afatit
kohor té shuarjes sé obligimeve ndaj furnitoréve. Informata té dobishme mund té fitohen edhe
pérmes analizés sé kohés mesatare té arritjes sé obligimeve ndaj furnitoréve pérmes

shfrytézimit té té dhénave nga bilanci i gjendjes.

Analiza e bonitetit té subjektit nga aspekti i blerésit

Stabiliteti i afarizmit té subjektit varet edhe nga stabiliteti i partneréve afaristé. Né kété
ményré blerési potencial, i cili éshté i interesuar né radhé té paré pér stabilitetin e vet, do té
ndiejé nevojé pér analizén e bonitetit té subjektit me té cilén déshiron té keté marrédhénie té
shéndosha afariste. Ndérrimi i shpeshté i partneréve afaristé, gofté né rastin e furnizimit apo
edhe né rastin e shitjes, mund té reflektohet né jostabilitetin e afarizmit té gjithsejté té
ndérmarrjes. Ndérrimi i partneréve afaristé mé sé tepérmi reflektohet né periudhat e krizave
ekonomike si dhe né periudhat e kérkesés sé shtuar pér realitetet pérkatése, kur mosekzistimi i
furnitorit permanent do té reflektohet né ngecjen né furnizim ose né furnizimin me ¢mime té

larta té cilat kané pasojé rénien e shkallés sé térésishme té rentabilitetit té ndérmarrjes.
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Mirépo, pér blerésin do té jeté me réndési edhe njohja e raportit afarist t& ndérmarrjes ndaj
blerésve ekzistues si dhe disiplina afariste me rastin e dérgimit té porosive afariste. Mosdérgimi
me kohé i porosive té blerésve e dobéson bonitetitn afarist té subjektit, duke gené se blerésve
do t'u shkaktohen ngecje né proceset e tyre afariste, me cka do té ulet edhe boniteti i subjektit

blerése.

4.2 Metodologjia e pérllogaritjes sé BONITETIT - gjendja ekonomike
financiare e SHT sipas Regjistrit Qendror té RMV

Pérllogaritja e bonitetit dhe e analizave financiare, nxjerrja e dokumentacioneve pér
tenderim e té tjera, né ményré zyrtare né RMV e gé pranohen né cdo institucion, béhen né
Regjistrin Qendror té RMV. Pér té pércaktuar bonitetin e njé subjekti né RMV duhet té
dorézojmé kérkesé zyrtare né Regjistrin Qendror té RMV dhe té bémé pagesé prej 1.750
denaré, pastaj pas disa ditéve, zakonisht 2 dité pune, mund ta marrim Bonitetin e punuar pér

subjektin, pér té cilin kemi aplikuar.

Kemi disa indikatoré pér vlerésimin e bonitetit té subjektit ekonomik nga ku mund té

marrim té dhénat pér té cilét jemi té interesuar. Ato ndahen né tri pjesé kryesore :

1. Treguesit e stabilitetit financiar
2. Treguesit e likuiditetit financiar dhe

3. Treguesit e suksesit afarist.

Mé poshté kéto tregues mund ti shohim né tabela té vecanta, ku mund té shohim edhe
cfaré indikatori pérmban secila prej tyre né brendési. Sé pari do ta paragesim tabelén e paré ku
do té pasgyrohen Treguesit e stabilitetit financiar. Nése i llogaritim té gjithé treguesit me 100
piké, sa ka total ponderi i bonitetit, ponderi i Treguesve té stabilitetit financiar merr pjesé me

40 piké né pércaktimin e bonitetit té subjektit. &

59 Mazllami Jeton, (2018): Ligjératat e autorizuara “Financa pér menaxher”, FBE, SEEU, Tetové.
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Tabela 8. TREGUESIT E STABILITETIT FINANCIAR - (A/B)

TREGUESIT E STABILITETIT Vera Ponderi Vlera Koeficienti i vierésimit
FINANCIAR - (A/B) (pesha) Optimale
Nése TSF1>50 atéheré do shénojmé
SIGURIA FINANCIARE TSF1 15 50 koef=ponder=15 Nése TSF1<50
atéheré koef=(TSF1/50)*15
Nése TSF2>100 atéheré do shénojmé
AFTESIA KREDITUESE TSF2 10 100 koef=ponder=10 Nése TSF2<50
atéheré koef=(TSF2/100)*10
Nése TSF3>50 atéheré do shénojmé
SHKALLA E VETEFINANCIMIT TSF3 10 50 koef=ponder=10 Nése TSF3<50
atéheré koef=(TSF3/50)*10
SHKALLA E MBULIMIT TE MIJETEVE Nése TSF4>50 atehere do shénojmé
JORRIEDHESE (né % ) TSF4 5 50 ko.fef=pf)nder=5 Nése TSF4<50
atéheré koef=(TSF4/50)*5
SHUMA 40 40

Burimi: Jeton, Mazllami. (2018): Ligjeratat e autorizuara “Financa pér menaxher”, FBE, Seeu, Tetové.

Treguesi i likuiditetit financiar pérbéhet nga 5 indikatoré pér té na dhéné rezultatin gé

na duhet, mirépo prapé edhe ky indikator na jep gjithsej 40 piké ponderi nga gjithsej 100 piké.

Tabela 9. TREGUESIT E LIKUIDITETIT FINANCIAR - (A/B)

TREGUESIT E LIKUIDITETIT Vlera Ponderi Vlera Optimale Koeficienti i vlerésimit
FINANCIAR - (A/B) (pesha)

Nése TLF1>100 atéheré do

. shénojmé koef=ponder=15

LIKUIDITETI RRJEDHES TLF1 15 100 Nése TLF1<100 atéherd

koef=(TLF1/100)*15

Nése TLF2>200 atéheré do
LIKUIDITETI shénojmé koef=ponder=10
PERGJITHSHEM TLF2 10 200 Nése TLF2<200 atéheré

koef=(TLF2/200)*10

Nése TLF3<30 (e lejuar gjer
DITET E KERKESAVE TE mél120) atéheré do shénojlllné
LIDHURA TLF3 5 30 koef=ponder=5 Nése

TLF3>120 atéheré

koef=(120/TLF3)*5

Nése TLF4<60 (e lejuar gjer
DITET E STOQEVE TE mé120) atéheré do shénoj.r:né
LIDHURA TLF4 5 60 koef=ponder=5 Nése

TLF4>120 atéheré

koef=(120/TLF4)*5

Nése TLF5<30 (e lejuar gjer
DITET PER PAGESEN E TLFS s 30 mé120) atéheré do shé&nojmé
DETYRIMEVE koef=ponder=5 Nése

TLF5>120 atéheré
MSc(c) Fikret Selmani 65




Niveli i bonitetit té subjekteve ekonomike né Republikén e Maqgedonisé, me theks te vegcanté né regjionin e Tetovés

koef=(120/TLF5)*5

SHUMA 40 40

Burimi: Jeton, Mazllami. (2018): Ligjératat e autorizuara “Financa pér menaxher”, FBE, SEEU, Tetové.

Dhe sé fundmi né tabelén e fundit kemi té paragitur treguesit e suksesit afarist gé
pérbéhet nga mé pak indikatoré né krahasim me dy treguesit mé lart dhe ndikon edhe me mé

pak piké. Nga gjithsej 100 piké ponderi sa kishte gjithsej ky tregues, ka 20 piké ponderi né total.

Tabela 10. TREGUESIT E SUKSESIT TE SUBJEKTIT

. Ponderi Vlera . e
TREGUESIT E SUKSEIT TE SUBJEKTIT | Vlera . Koeficienti i vlerésimit
(pesha) Optimale
Nése TSA1>5.5 atéheré do
FITIMI | VITIT FINANCIAR né raport TSAL 10 55 shénojmé koef=ponder=10
me GJITHSEJ AKTIVIN (ROI) ( né %) ' Nése TSA1<5.5 atéheré
koef=(TSA1/5.5)*10
. Nése TSA2>6.9 atéheré do
FITIMI | VITIT FINANCIAR né raport .
.. shénojmé koef=ponder=5
me TE HYRAT NGA PUNA E|TSA2 |5 6.9 . T
. Nése TSF2<6.9 atéheré
RREGULLT ( né %)
koef=(TSA2/6.9)*5
Nése TSA3>16.209 / atéheré do
PAGA MESATARE NETO pér té shénojmé koef=ponder=5 Nése
) . - ) TSA3 |5 16209 // _—
punésuar pér muaj (né denaré) TSA3<16.209 // atéheré
koef=(TSA3/16.209)*5
SHUMA 20 20

Burimi: Jeton, Mazllami. (2018): Ligjératat e autorizuara “Financa pér menaxher”, FBE, SEEU, Tetové.

4.3 Pérshkrimi i mostrés sé zgjedhur pér komunén e Tetovés me
komunat rurale

Rezultatet e fituara nga subjektet né komunén e Tetovés dhe komunat e saj rurale, ku
kemi béré hulumtim pér subjektet prodhuese, tregtare dhe shérbyese do té pérshkruhen né
vijim.

Si subjekte pér té cilat kemi zgjedhur té béjmé analizé né kété temé masteri jané:
subjektet prodhuese, subjektet tregtare dhe subjektet shérbyese. Nga numri i pérgjithshém i

subjekte aktive né komunén e lartpérmendur, kérkesés soné pér té marré té dhéna nga
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llogarité vjetore gé dorézohen né Regjistrin Qendror, pozitivisht iu pérgjigjén 65 sosh. Do me
théné mostra e zgjedhur e hulumtimit do té bazohet né 65 subjekte ekonomike aktive té ndara
né mikro, subjekte té vogla dhe té mesme. Gjaté marrjes sé té dhénave kemi hasur né
véshtirési, né kuptimin e mundésisé pér té béré hulumtim pér njé numér mé té madh
subjektesh, né ményré gé té zgjerohej hulumtimi edhe mé tepér. Ishim té limituar né kété, pér

shkak se pronarét e subjekteve nuk pajtoheshin t'i japin té dhénat.

Struktura e shogérive tregtare sipas madhésisé, né komunén e Tetovés dhe komunat e

saj rurale do té paragitet né vazhdim.

Tabela 11. Struktura e SHT sipas madhésisé, né Tetové dhe komunat e saj rural, 2016-2017.

2017 2016
Mikro E E E madhe | Gjithsej | Mikro | E E E madhe | Gjithsej
vogél | mesme vogél | mesme
Bogoviné | 314 82 4 - 400 312 | 82 3 - 397
Bérvenicé | 217 59 4 - 280 237 |54 2 - 293
Zheliné 209 73 4 1 287 205 | 69 1 1 276
Jegunovcé | 143 36 2 1 182 139 | 36 2 1 178
Tearcé 323 59 2 - 384 294 | 57 1 - 352
Tetové 2651 | 795 25 9 3480 2630 | 771 | 22 7 3430
Gjithsej 3857 | 1104 | 41 11 5013 3817 | 1069 | 31 9 4926

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés

Nga tabela nr.11 mund té shohim gé né komunén e Tetovés dhe komunat e saj rurale
kemi rritje té& numrit té subjekteve ekonomike prej 4.926 né 5.013 subjekte.

Né kété temé masteri objekt analize kané gené subjektet ekonomike nga rajoni i
Tetovés dhe komunat pérreth saj. Ne kemi béré kérkesé te njé numér mé i madh i subjekteve
gé té bémé njé analizé sa mé té gjeré, por kérkesés soné i jané pérgjigjur pozitivisht 65
subjekte ekonomike pér té béré analizé té bonitetit té tyre. Subjektet gé i kemi analizuar pér té
shtjelluar kété temé té magjistraturés, mund t’i shohim né tabelén e mé poshtme Tabela nr.12.

Aty subjektet jané té ndara sipas madhésisé: Mikro subjekte jané 17, té vogla jané 47, numri i
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subjekteve té mesme ishte mé i vogél, madje edhe pér ato qé ekzistojné pronarét nuk pajtohen

t’i japin té dhénat. Prandaj kemi arritur té pérfshijmé vetém 1 subjekt té tillé.

Tabela 12 Subjektet ekonomike té analizuara né komunén e Tetovés dhe komunat rurale

Komunat Periudha kohore 2017/2016
Mikro E vogél E mesme E madhe Gjithsej

Bogoviné 3 9 - - 12
Bérvenicé 1 2 - - 3
Zheliné 2 4 - - 6
Jegunovcé 1 2 - - 3
Tearcé 2 6 - - 8
Tetové 8 24 1 - 33
Gjithsej 17 47 1 0 65

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés RM.

Nga subjektet ekonomike té lartpérmendura té cilat jané 65, ne kemi béré analizé pér
subjektet: prodhuese, shérbyese dhe tregtare. Pér fillim, mé poshté kemi dhéné njé grafikon
pér té paraqgitur numrin e subjekteve prodhuese dhe kemi béré analizén e bonitetit té kétyre

subjekteve.

Vazhdojmé me prezantimin e subjekteve ekonomike sipas veprimtarisé:
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Grdafiku 1. Subjektet prodhuese me fitim
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Si fillim te Grafikun nr.1 kemi paraqitur rezultatet e subjekteve prodhuese pér vitin 2017
dhe 2016 ku kemi analizé vetém pér subjektet me fitim, sepse pér subjektet qé paragesin puné

me humbje nuk e shohim té arsyeshme té béjmé analizé. Numri i subjekteve éshté 20.

Grdfiku 1. Treguesit e stabilitetit financiar te subjektet prodhuese me fitim 2016-2017

Treguesit e stabilitetit financiar
20

15 15
10 10 10 10
* HE
EE EE =
O I I
SIGURIA FINANCIARE 15 AFTESIA KREDITUESE 10 SHKALLA E VETFINANCIMIT ~ SHKALLA E MBULIMIT TE
10 MJETEVE JORRJEDHESE 5

w2017 m2016

Né Grafikun nr.2 kemi té dhéna pér treguesit e stabilitetit financiar pér vitin 2017 ku
nga gjithsej 40 piké té ponderit ne kemi njé mesatare prej 36.4 piké ponderi. Ndérsa te
treguesit e stabilitetit financiar pér vitin 2016 nga gjithsej 40 piké té ponderit, kemi njé

mesatare prej 36.6 piké.
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Grdfiku 2. Treguesit e likuiditetit financiar te subjektet prodhuese me fitim, 2016-2017
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Gjithashtu né Grafikun nr.3 i kemi té paragitura pér té dy vitet 2017 dhe 2016 treguesit
e likuiditetit financiar. Né vitin 2017 nga gjithsej 40 piké té ponderit, kemi njé mesatare prej
34.7 piké, ndérsa né vitin 2016 kemi mesatare prej 39.3 piké.

Grafiku 3. Trequesit e suksesit afarist te subjektet prodhuese me fitim, 2016-2017
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Si indikator i treté né Grafikun nr.4 na paragitet treguesi i suksesit afarist qé plotéson
pjesén tjetér té ngelur prej 20 piké. Né analizén toné pér vitin 2017 nga gjithsej 20 piké té

ponderit, kemi njé mesatare prej 18.8 piké, kurse pér v. 2016 kemi mesatare prej 18.7.
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Tabela 13. Boniteti i subjekteve prodhuese me fitim pér vitin 2017 dhe 2016

Indikatorét pér vlersimin e bonitetit Ponderi

TREGUESIT E LIKUIDITETIT FINANCIAR 40 34.7 39.3
TREGUESIT E SUKSESIT AFARIST 20 17.7 17.7
GHITHSEJ BONITETI 100 88.8 93.6

Burimi i té dhénave nga llogaria vjetore né crm 2016-17

Nga e gjithé kjo né Tabelén nr.13 vijmé né pérfundim qé pér vitin 2017 nga 100 piké
maksimale té indikatoréve pér vlerésimin e bonitetit fitojmé 88.8 piké dhe pér v. 92016 kemi
93.6, me ¢ka, né bazé té analizés gé kemi béré, mund té konstatojmé qé viti 2016 ka gené mé i

suksesshém pér subjektet afariste prodhuese té Pollogut.

Né vazhdim do té analizohen subjektet afariste me veprimtari shérbyese né regjionin e
Tetovés. Né kété drejtim do té analizojmé bonitetin e subjekteve shérbyese me fitim dhe

humbje né fund té vitit kontabél.

Grafiku 4 . Subjektet shérbyese me fitim
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Nga subjektet shérbyese me fitim né mostrén tone jané pérfshiré 20 subjekte sipas

madhésive té ndryshme shiko Grafikun nr.5.
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Grafiku 5. Treguesit e stabilitetit financiar te subjektet shérbyese me fitim
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Njélloj si né paraqgitjen e mesatares pér subjektet prodhuese, edhe te subjektet shérbyese
me fitim né fillim kemi Grafikun nr.6 ku kemi té paraqitur treguesit e stabilitetit financiar. Pér
vitin 2017 nga gjithsej 40 piké té ponderit ne kemi njé mesatare prej 38.1 piké dhe pér v. 2016
kemi 37.3 piké.

Grafiku 6. Treguesit e likuiditetit financiar te subjektet shérbyese me fitim
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Treguesit e likuiditetit financiar i kemi té paraqitur te Grafiku nr.7 dhe te subjektet
shérbyese me fitim i kemi té paraqitura pér té dy vitet 2017 dhe 2016, né vitin 2017 nga gjithsej
40 piké té ponderit, kemi njé mesatare prej 36.1 piké, ndérsa né vitin 2016 kemi mesatare prej

38 piké.
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Grafiku 7. Treguesit e suksesit afarist te Subjektet shérbyese me fitim
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Né Grafikun nr.8 e kemi Indikatorin e treté - treguesi i suksesit afarist. Né analizén toné
pér vitin 2017 nga gjithsej 20 piké té ponderit, kemi njé mesatare prej 17.8 piké, pér v. 2016

kemi mesatare prej 18 piké.

Tabela 14. Boniteti i subjekteve shérbyese me fitim pér vitin 2017 dhe 2016

Indikatorét pér vlerésimin e bonitetit Ponderi

TREGUESIT E STABILITETIT FINANCIAR 40 38.1 373
TREGUESIT E LIKUIDITETIT FINANCIAR 40 36.1 38
TREGUESIT E SUKSESIT AFARIST 20 17.8 18
GJITHSEJ BONITETI 100 91.9 93.3

Burimi - te dhénat nga llogaria vjetore ne CRM 2016-17

Né Tabelén nr.14 kemi té paragitur Bonitetin e subjekteve shérbyese me fitim pér vitin
2017 dhe v. 2016. Nga e gjithé kjo vijmé né pérfundim gé pér vitin 2017 nga 100 piké maksimale
té indikatoréve pér vlerésimin e bonitetit fitojmé total 91.9 piké dhe pér v. 2016 kemi 93.3. Dhe
prapé kemi vitin 2016 mé té suksesshém se v. 2017, pra kemi rezultat té njéjté si¢ na doli edhe

te subjektet prodhuese.
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Analiza e subjekteve shérbyese me humbje

Né Grafikun nr.9 kemi paragitjen e subjekteve shérbyese me humbje pér vitin 2017 dhe
2016, ku kemi njé numeér total prej 4 subjekte. Pér kéto 4 subjekte qé kemi pasur informacione

vazhdojmé me analizén financiare.

Grafiku 8. Subjektet shérbyese me humbje
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Grdafiku 9. Treguesit e stabilitetit financiar te subjektet shérbyese me humbje
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Né Grafikun nr.10 jané subjektet shérbyese me humbje dhe treguesit e stabilitetit
financiar pér vitin 2017. Nga gjithsej 40 piké té ponderit na japin njé mesatare prej 29.6 piké
dhe pérv. 2016 kemi 30.3 piké.
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Grafiku 10. Treguesit e likuiditetit financiar te subjektet shérbyese me humbje
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Treguesit e likuiditetit financiar té paraqgitura né Grafikun nr.11 te subjektet shérbyese
me humbje, né analizén e béré nga subjektet qé i kemi marré si bazé pér mesatare né vitin
2017, nga gjithsej 40 piké té ponderit, kemi njé mesatare prej 35.6 piké, ndérsa né vitin 2016

kemi mesatare prej 37.1 piké.

Grafiku 11. Treguesit e suksesit afarist te subjektet shérbyese me humbje
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0 1 2 3 4 5 6

2017 w2016

Né Grafikun nr.12 kemi indikatorin e treté - treguesi i suksesit afarist. Sipas analizés
soné pér vitin 2017 nga gjithsej 20 piké té ponderit, kemi njé mesatare prej 2.5 piké, pér v. 2016

kemi mesatare prej 2.5 piké.
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Tabela 15. Boniteti i subjekteve shérbyese me humbje pér vitin 2017 dhe 2016

Indikatorét pér vlerésimin e bonitetit Ponderi

TREGUESIT E STABILITETIT FINANCIAR 40 29.6 30.3
TREGUESIT E LIKUIDITETIT FINANCIAR | 40 35.6 37.1
TREGUESIT E SUKSESIT AFARIST 20 2.5 2.5
GHITHSEJ BONITETI 100 67.6 69.9

Burimi: té dhénat nga llogaria vjetore né crm, 2016-17

Si rezultat i analizés sé béré pér subjektet shérbyese me humbje né tabelén nr.15 kemi
kété rezultat: pér vitin 2017 nga 100 piké maksimale té indikatoréve pér vlerésimin e bonitetit

fitojmé total 67.6 piké dhe pér v. 2016 kemi 69.9 piké.

Prapé kemi vitin 2016 mé té suksesshém se v. 2017, rezultatin e njéjté qé na doli edhe
tek analizat e tjera qé na |é té kuptojmé se, né bazé té bilanceve té paraqgitura né Regjistrin

Qendror, subjektet ekonomike vitin 2016 e kané pasur mé té suksesshém se v. 2017.

Analiza vazhdon pér subjektet tregtare me humbje dhe me fitim. Né filim do té
analizojmé subjektet tregtare me fitim.

Grafiku 12. Subjektet tregtare me fitim
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Subjektet tregtare me fitim jané té paragitura né Grafikun nr.13, ku numri i
pérgjithshém i subjekteve éshté 12, prej té cilave 11 jané subjekte té vogla dhe 1 éshté mikro

subjekt.

Grdafiku 13. Treguesit e stabilitetit financiar te subjektet tregtare me fitim

Treguesit e stabilitetit financiar

SIGURIA AFTESIA SHKALLA E SHKALLA E
FINANCIARE 15 KREDITUESE 10  VETFINANCIMIT5 ~ MBULIMIT TE
MJETEVE
JORRJEDHESE 5
m 2017 ™ 2016

Né Grafikun nr.14 subjektet tregtare me fitim kemi treguesit e stabilitetit financiar. Pér
vitin 2017 nga gjithsej 40 piké té ponderit, kemi njé mesatare prej 29.3 piké dhe pér v. 2016
kemi 29.2 piké.
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Grafiku 14. Treguesit e likuiditetit financiar te subjektet tregtare me fitim

Treguesit e likuiditetit financiar
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10 LIDHURA S5 LIDHURA 5 DETYRIMEVE 5
W 2017 112016

Treguesit e likuiditetit financiar te subjektet tregtare me fitim i kemi né Grafikun nr.15.
Né analizén e béré nga subjektet qé i kemi marré si bazé né vitin 2017, nga gjithsej 40 piké té

ponderit kemi njé mesatare prej 21.1 piké, ndérsa né vitin 2016 kemi mesatare prej 24.8 piké.

Grafiku 15. Treguesit e suksesit afarist te subjektet tregtare me fitim

Treguesit e suksesit afarist

FITIMI | VITIT FITIMI I VITIT PAGA MESATARE NETO
FINANCIAR né raport FINANCIAR né raport pér té punésuar pér
me GJITHSEJ AKTIVIN me TE HYRAT NGA muaj 5
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Treguesit e suksesit afarist jané paraqitur né Grafikun nr.16. Né analizén toné pér

subjektet tregtare me fitim pér vitin 2017 nga gjithsej 20 piké té ponderit, kemi njé mesatare

prej 17.6 piké, pér v. 2016 kemi mesatare prej 17.7 piké.

Tabela 16. Boniteti i subjekteve tregtare me fitim pér vitin 2017 dhe v. 2016

TREGUESIT E STABILITETIT FINANCIAR 40
TREGUESIT E LIKUIDITETIT FINANCIAR 40
TREGUESIT E SUKSESIT AFARIST 20
GHITHSEJ BONITETI 100

Burimi: té dhénat nga llogaria vjetore né crm 2016-17

29.3
21.1
17.6
68.0

29.2
24.8
17.7
71.7

Si rezultat i analizés sé béré pér subjektet tregtare me fitim né Tabelén nr. 16 kemi kété
rezultat: pér vitin 2017 nga 100 piké maksimale té indikatoréve pér vlerésimin e bonitetit

fitojmé total 68 piké dhe pérv. 2016 kemi 71.7 piké.

Né vazhdim do pasojé analiza financiare e subjektet tregtare me humbje.

Bazuar né Grafikun nr.17 mund té shohim gé kemi 9 subjekte tregtare me humbje té

paragitura. Nga to 4 jané mikro subjekte dhe 5 jané subjekte té vogla.

Grdfiku 16. Subjektet tregtare me humbje
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Tek subjektet tregtare me humbje né Grafikun nr.18 kemi treguesit e stabilitetit
financiar. Pér vitin 2017 nga gjithsej 40 piké té ponderit, kemi njé mesatare prej 0 piké ponderi

dhe pérv. 2016 kemi gjithashtu O piké ponderi.

Grdfiku 17. Treguesit e stabilitetit financiar te subjektet tregtare me humbje

Treguesit e stabilitetit financiar

A A A A
SIGURIA AFTESIA SHKALLA E SHKALLA E
FINANCIARE 15 KREDITUESE 10 | VETFINANCIMIT 10 MBULIMIT TE
MJETEVE
JORRJEDHESE 5
2016 0 0 0 0
m 2017 0 0 0 0

Treguesit e likuiditetit financiar mund t’'i shohim né grafikun nr.19. Te subjektet
tregtare me humbje né analizén e béré né vitin 2017, nga gjithsej 40 piké té ponderit kemi njé
mesatare prej 20.6 piké ponderi, ndérsa né vitin 2016 gjithashtu kemi mesatare prej 20.6 piké
ponderi. Vetém se ka dallim té mesatares pérbrenda pérbérésve té treguesve té likuiditetit.

Mirépo pérséri del njé mesatare e njéjté pér vitet 2017 dhe 2016.
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Grafiku 18. Treguesit e likuiditetit financiar tek subjektet tregtare me humbje

Treguesit e likuiditetit financiar

‘Trer

LIKUIDITETI LIKUIDITETI | DITETE DITETE DITET PER
RRIEDHES 15 = PERGIJITHSHE | KERKESAVE TE =~ STOQEVE TE PAGESEN E
M 10 LIDHURA 5 LIDHURA5 | DETYRIMEVE 5
2016 4.6 5.3 5 3.3 2.4
m 2017 33 5.6 5 4 2.4

Treguesit e suksesit afarist mund t’i shohim né Grafikun nr.20. Te subjektet tregtare me
humbje, pér vitin 2017, nga gjithsej 20 piké té ponderit, kemi njé mesatare prej 2.7 piké

ponderi, kurse pér v. 2016 kemi mesatare prej 2.3 piké ponderi.

19. Treguesit e suksesit afarist te subjektet tregtare me humbje

Treguesit e suksesit afarist

Ay 4 -

FITIMI | VITIT FINANCIAR FITIMI I VITIT FINANCIAR PAGA MESATARE NETO
né raport me GJITHSEJ né raport me TE HYRAT pér té punésuar pér muaj
AKTIVIN 10 NGA PUNA E RREGULLT 5 5
2016 0 0 2.3
m 2017 0 0 2.7

MSc(c) Fikret Selmani 81



Niveli i bonitetit té subjekteve ekonomike né Republikén e Maqgedonisé, me theks te vegcanté né regjionin e Tetovés

Bazuar né Tabelén nr.17, sipas analizés sé béré pér subjektet tregtare me humbje, pér
dy vitet afariste 2017 dhe 2016, kemi kété rezultat jo shumé té miré té bonitetit: pér vitin 2017
nga 100 piké maksimale té indikatoréve pér vlerésimin e bonitetit, kemi 23.3 piké ponderi dhe

pérv. 2016 kemi 22.9 piké ponderi.

Tabela 17. Boniteti i subjekteve tregtare me humbje pér vitin 2017 dhe 2016

TREGUESIT E STABILITETIT FINANCIAR 0 40 0

TREGUESIT E LIKUIDITETIT FINANCIAR 20.6 40 20.6
TREGUESIT E SUKSESIT AFARIST 2.7 20 2.3
GHITHSEJ BONITETI 23.3 100 22.9

Konkluzionet dhe rekomandimet si té pérmirésohet gjendja

Nga objektivat e parashtruara né kété punim té magjistraturés, mund té vijmé né disa
gjetje specifike dedikuar “Bonitetit” té subjekteve afariste té zgjedhura né mostrén empirike né
regjionin e Tetovés. Nga analizat e mostrés prej 65 subjekteve afariste, 17 mikro, 47 té vogla
dhe 1 e mesme kemi ardhur gjer né konkluzione relevante me té cilat do t'u japim pérgjigje

hipotezave té parashtruara dedikuar subjekteve mikro, té vogla dhe té mesme.
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Boniteti i subjekteve ekonomike mikro:
Nga gjetjet e analizave té béra mund té konstatojmé me sa vijon (shiko tabelén 18):

e Niveli i stabilitetit financiar i cenuar né vitet 2016 0-piké dhe 37.5% ose 15 piké né vitin

2017
e Nivelii likuiditetit financiar né nivel prej 91.75% (36.7) né vitin 2017 dhe 91% (36.4) né
vitin 2016.

e Niveliisuksesit diku 89% (17.8) né vitin 2017 dhe 88,5% (17.7) né vitin 2016
e Gjithsej Boniteti né vitin 2017 me 69,5% dhe 54,1% né vitin 2016

Tabela 18. Boniteti i subjekteve ekonomike mikro

TREGUESIT E STABILITETIT FINANCIAR 40 15.0 00

TREGUESIT E LIKUIDITETIT FINANCIAR 40 36.7 36.4
TREGUESIT E SUKSESIT AFARIST 20 17.8 17.7
GHITHSEJ BONITETI 100 69.5 54.1

Verifikimi i hipotezés sé paré dhe té dyté:
H1o: Niveli i Bonitetit i mikro subjekteve ekonomike Eshté pozitiv!

v' Nga tabela 18 konstatojmé se niveli éshté pozitiv i cenuar dhe ne e pranojmé
hipotezén e paré.
v Boniteti i subjekteve mikro éshté pozitiv i cenuar, nga 100 pikét maksimale ne vitin

2017 kemi 69.5 piké dhe pér vitin 2016 kemi 54.1 piké (bonitet i cenuar).

H2o: Trendi i nivelit i Bonitetit té€ mikro subjekteve ekonomike éshté rrités!

v" Niveli i bonitetit té subjekteve mikro ka trend pozitiv, nga 54.1 piké né vitin 2016
éshté rritur né 69.5 piké né vitin 2017. Nga ky rezultat mund té pranojmé hipotezén

e dyté.
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Boniteti i subjekteve ekonomike té vogla

Nga gjetjet e analizave té béra mund té konstatojmé me sa vijon (shiko tabelén 19):

e Niveliistabilitetit financiar né vitet 2017 arrin 81.5% dhe né v. 2016 82.75%

e Niveli | likuiditetit financiar né nivel prej 83. 5% (33.4) né vitin 2017 dhe 87.75% (35.1)
né vitin 2016.

e Niveli | suksesit diku 88.5% (17.7) né vitin 2017 dhe 89% (17.8) né vitin 2016

e Gjithsej Boniteti né vitin 2017 me 83.6% dhe 86.0% né vitin 2016

Tabela 19. Boniteti i subjekteve ekonomike té vogla

Indikatorét pér vlerésimin e bonitetit Ponderi

TREGUESIT E STABILITETIT FINANCIAR 40 32.6 33.1
TREGUESIT E LIKUIDITETIT FINANCIAR 40 334 35.1
TREGUESIT E SUKSESIT AFARIST 20 17.7 17.8
GHITHSEJ BONITETI 100 83.6 86.0

Verifikimi i hipotezés sé treté dhe té katért:

H3,: Niveli i Bonitetit té subjekteve té vogla ekonomike éshté pozitiv!
v Boniteti né vitin 2017 me 83.6% dhe 86.0% né vitin 2016
v Boniteti i subjekteve té vogla éshté pozitiv dhe né njé nivel té larté dhe pranohet

hipoteza e treté.

H4,: Trendi i nivelit i Bonitetit té subjekteve té vogla éshté rrités!
v" Niveli i bonitetit té subjekteve té vogla ka trend rénés nga 86 piké (2016) né 83.6
piké (2017).

v Hidhet hipoteza e katért.

Boniteti i subjekteve ekonomike té mesme
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Hulumtimi i magjistraturés ka limitime veganérisht né kété pjesé té subjekteve
ekomomike pasi nga oferta e béré ndaj 15 subjekteve té€ mesme, fatkegésisht vetém njé éshté
pérgjigjur pozitivisht. Né kété drejtim jemi té vetédijshém pér rezultatin e cunguar qé do
fitojmé pér kété kategori té analizuar.

Me poshté jepet rezultati i bonitet té analizuar pér 1 subjekt ekonomik té mesém.

Tabela 20. Boniteti i subjekteve ekonomike té mesme

Indikatorét pér vlerésimin e bonitetit Ponderi

TREGUESIT E STABILITETIT FINANCIAR 40 38.5 31.0
TREGUESIT E LIKUIDITETIT FINANCIAR 40 31.9 23.5
TREGUESIT E SUKSESIT AFARIST 20 17.9 9.1
GHITHSEJ BONITETI 100 88.3 63.6

H5¢: Niveli i Bonitetit té subjekteve té mesme ekonomike éshté mé pozitiv se ato té voglat!

v’ Pér sa i pérket hipotezés numér pesé, kjo hipotezé mund té themi se pranohet
vetém pér njé vit, sepse te subjektet e mesme pér vitin 2017 kemi 88.3 dhe pér ato
té vogla kemi bonitet prej 83.6 qé éshté me piké mé té médha, por nése shohim
vitin 2016 tek ato té mesme kemi bonitet prej 63.6 piké, ndérsa te subjektet e vogla
kemi bonitet prej 88 pikéve.

v Hipoteza pjesérisht pranohet (rezultate té cunguara te subjektet e mesme)

H6¢: Trendi i nivelit té Bonitetit té subjekteve t€ mesme ekonomike éshté rrités!
v" Hipoteza e fundit ose hipoteza numér 6 pranohet. Bazuar né tabelén numér 20 mund té
shohim gé kemi rritje né krahasim me vitin paraprak (analizé e cunguar vetém pér 1

subjekt).
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Rekomandime

Subjekte ekonomike né regjionin e Tetovés pérgjaté viteve té eksploruara 2016/2017
kané treguar gjendje ekonomiko financiare “BONITET” né nivel té kénagshém. Nga pérvoja ime
si kontabilist i autorizuar mund té konstatoj se pjesa dérmuese e subjekteve afariste tentojné
administrativisht té realizojné rezultate vjetore té uléta me géllim té reduktimit té tatimit né
fitim. Si rezultat i kétij veprimi ata pa dashje e cenojné mundésiné e realizimit té BONITETIT
tejet pozitiv. Nga kjo gqé u tha mund té japim disa rekomandime dedikuar subjekteve té regjionit
té Tetovés:

v" Subjektet ekonomike duhet té nénshkruajné kontrata té shitblerjes dhe t'i

respektojné ato.

v Subjektet ekonomike duhet respektuar afatet e shlyerjes sé detyrimeve dhe nga ana
tjetér realizimin e kérkesave.

v" Subjektet ekonomike té kené kujdese né Likuiditetin rrjedhés dhe até té
pérgjithshém.

v Subjektet ekonomike té mbajné llogari né ditét e lidhjes sé stogeve té tyre.

v" Subjektet ekonomike té béhen mé transparente drejt deklarimit té realizimeve dhe
té evitimit té ekonomisé gri.

v" Subjektet ekonomike té risin mundésiné e inkuadrimit t& punonjésve formalé né
puné dhe té evitojné angazhimet informale.

v Subjektet ekonomike té luftojné pér rritjen e vlerés sé organizatés duke rritur fitimet
vjetore nga viti né vit, pa mos u shgetésuar pér obligimet tatimore gé do rrjedhin
ndaj DAP-it.

v’ Institucionet pérkatése si Ministria e Financave-DAP si dhe Regjistri Qendror i RMV
té organizojné punétori pér té edukuar stafin e menaxhmentit té subjekteve
ekonomike rreth réndésisé sé BONITETIT pér subjektet e tyre si dhe zhvillimit té

ekonomisé lokale dhe até kombétare.
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