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Abstrakti

Inflacioni apo luhatshméria e ¢mimeve paraget njé ndér sémundjet makroekonomike dhe
konsiderohet si njé problem shqgetésues pér ekonominé e njé vendi. Edhe pse kostot e inflacionit
jané mé pak té dukshme se sa kostot e papunésisé dhe té investimeve ato sjellin po ashtu humbje
té konsiderueshme pér ekonominé e njé vendi duke guar né rishpérndarjen e pasurisé midis
klasave ose shtresave té ndryshme té shoqgérisé, alokimin joefigient té burimeve té prodhimit, si
dhe humbjen e vlerés sé parasé.

Republika e Magedonisé sé Veriut gjaté 2021 pati njé pérshpejtim té lehté té inflacionit té
brendshém gé reflekton pjesérisht nga zhvillimet né lidhje me gjendjen pandemike, ky vendé sé
bashku me rajonin né kété periudhé kohore éshté pérfshijé né njé realitet té ri ekonomik si pasojé
e inflacionit, ku presionet e larta inflacionare kércénojné pérfitimet e rimékémbjes pas
pandemisé. Kur analizojmé dinamikat e fundit té rrjedhjes sé ¢mimeve, inflacioni éshté né rritje
pér shkak té njé kombinimi faktorésh: rritja mé e forté globale gé nga mesi i vitit 2020 ka
vendosur presion né rritje mbi gmimet e mallrave bazé dhe kostot e transportit, duke ndikuar me
inflacion mé té larté, po ashu edhe lufta Rusi-Ukrainé i ka shtuar edhe mé shumé presionet
rritéjes sé inflacionit prandaj né kété périudhé kohore rritja e ngadalté ekonomike nuk mundéson
krijimin e vendeve té reja té punés dhe as njé normé té géndrueshme té punésimit.

Qéllimi i kétij punimi é&shté té analizojé lidhjen gé ka inflacioni né zhvillimin ekonomiké né
papunésiné si dhe né invéstimet e Republikés sé Magedonisé sé Veriut. Pér té provuar kété
lidhje, bazuar né literaturén teorike u ndértua njé model ekonometrik duke shfrytézuar té dhénat
tremujore pér periudhén kohore 2000-2021, bazuar né metodén PYTHON dhe EVIEWS 8.0 ku
identifikohen lidhjet midis variablave.

Nga analizat e nxjera prej kétij punimi erdhém né konstatim se inflacioni éshté i lidhur
pozitivisht me rritjen ekonomike dhe normén e investimeve, mirépo ka lidhje negative me
normeén e papunésisé, kété e tregoi mé sé miri matrica e korrelacionit.

Dicka tjetér gé ia vlené té theksohet éshté fakti se te matrica e korrelacionit vérejmé edhe lidhje
pozitive té normés sé papunésisé me investimet dhe me rritjen ekonomike kurse negative éshté
lidhja né mes normés sé papunésié dhe BPV ndér vite.

Terme kyce: inflacioni, zhvillimi ekonomik, papunésija, investimet etj.
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Kapitulli 1. HYRJE DHE NJE VESHTRIM | PERGJITHSHEM

1.1. Identifikimi dhe diskutimi i problemit
Objektivi i ¢gdo politike makroekonomike éshté gé té arrijé njé rritje té& géndrueshme ekonomike

me njé normé té ulét té inflacionit dhe papunésisé. Inflacioni apo luhatshméria e ¢mimeve
paraget njé ndér problemet makroekonomike dhe konsiderohet si njé smundje shgetésues pér
ekonominé e njé vendi, inflacioni sjellin gjithashtu, humbje té konsiderueshme pér ekonominé e
njé vendi duke shtyer né rishpérndarjen e pasurisé midis klasave ose shtresave té ndryshme té
shoqérisé, alokimin joeficient té burimeve té prodhimit, ndodhé késhtu se njé inflacion I larté do
té shkaktojé shtrembérime né ¢mimet relative té mallrave dhe shérbimeve, kjo do té shogérohet
edhe me shtrembérimin e informacionit gé marin subjektet e ndryshme ekonomike nga ¢mimet,
kjo do té sjellé njé alokim té burimeve né ményré té gabuar, joefigiente, qé reflekton né uljen e
nivelit té pérgjithshém té mirégenies®. Aktualisht géllimi i ¢do vendi né zhvillim éshté qé té arrijé
njé zhvillim té géndrueshém ekonomik, gjé gé kérkon arritjen e njé rritjeje té vazhdueshme
ekonomike.

Me inflacion do té kuptojmé ngritjen e vazhdueshme té nivelit té pérgjithshém té ¢cmimeve?.
Kuré kemi inflacioné, paraté e humbin vlerén e tyre, vlera e parasé shprehet né sasiné e mallrave
dhe shérbimeve gé blehen me to.

Inflacioni éshté njé dukuri gé ndodhé né té gjithé vendet. Shtete té ndryshme jané ballafaquar me
kriza té ndryshme té inflacionit p.sh Gjermania né vitin 1922-1923 né kété periushé indeksi I
cmimeve u rrit nga 1 né 10 000 000 000 %, né vitin 1993 pati inflacion né Republikén e ish
Jugosllavisé e cila u karakterizua me njé inflacioné shumé té larté nga njé zhvlerésim I
jashtézakonshém | Dinarit pér shkaké té luftés né Bosnjé- Hercegoving?.

Kriza té “Inflacionit té larté” ka patur edhe né vitet e shtatédhjeta té shekullit té kaluar, i cili u
pérhap né mbaré botén, e cila erdhi kryesisht nga ana e ofertés. Rritja e cmimeve té naftés, paraté
e lira, spekulimet rreth kémbimit valutor, biznesmenét dhe sindikatat gé kérkuan mé shumé
fitime — me ¢’rast kjo né histori shénohet si shkaku i zhvillimit té késaj krize. Késhtu gé kriza e

viteve té shtatédhjeta solli: 1. solli norma té larta té inflacionit; 2. zgjati mé shumé se njé dekadé

IAhmet Magellari,Sulo Hadéri, Dhori Kule, Stefan Qirici, Hyrje ne ekonomi, Tirané 2002, fq 336

3 Ahmet Magellari,Sulo Hadéri, Dhori Kule, Stefan Qjrici, Hyrje ne ekonomi, Tirané 2002, fq 334
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dhe 3. krijoi fenomenin ekonomik — stagflacionin — stagnimin e pasuar nga norma té larta té
inflacionit.

Gjaté késaj periudhe kohore mbaré bota por edhe vendi yné po pérballet me kriza té
njépasnjéshme né tre vitet e fundit, vendi yné u godit nga pandemia kur i gjithé sistemi
ekonomik pésoi njé luhatje tektonike e cila ishte e shogéruar me problemet shéndetésore dhe té
sigurisé sé furnizimit me ushgime dhe produkte, duke vazhduar mé pastaj me krizén energjetike
té rritjes sé ¢cmimeve té energjisé elektrike dhe deri te presionet enorme inflacioniste gé kemi
paré sé fundi.

Kéto kriza Magedonija po i ndan jo vetém me rajonin por me gjithé botén pasi qé jané kriza té
nivelit global dhe se té gjithé jemi njé kundér kétyre zhvillimeve negative ane e mbaré botés.

Lufta e Rusisé kundér Ukrainés dérgon sinjale jo té mira ané e mbané botén, pérfshiré edhe
rajonin toné, duke cuar né rritjen e gmimeve té energjisé, dhe gé pér pasojé ka edhe rritjen e
¢cmimeve té ndértimit dhe té ushqgimit, por gjithashtu duke shkaktuar probleme né tregje dhe né
rrjedhén e investimeve, duke e sjellé rajonin si dhe vendin toné né njé situaté mé té véshtiré pér

tu ringjallur pas pandemisé.

Duke e marré parasysh situatén e inflacionit i cili éshté i larté dhe éshté global dhe si e tillé éshté
mé e ndishme tek ne sepse e kemi njé ekonomi mé té brishté dhe éshté e varur nga importi dhe
mé shumé konsumuese sesa prodhuese, atéheré kjo éshté e ndishme dhe démi do té jeté nése do

té vazhdohet mé tutje dhe si do ta pérballoe ekonomia e Republikés sé Magedonisé sé Veriut.

1.2.  Qéllimi dhe objektivat e studimit
Qéllimi i cdo ekonomie éshté gé té arrijé njé zhvillim té géndrueshém, investime stabile gjé kjo

gé kérkon arritjen e njé norme té ulét té papunésisé dhe inflacionit, pasi né shumicén e
studimeve, norma e papunésisé ka lidhje té zhdrejté me inflacionin dhe rritjen ekonomike. Kété
lidhje na e déshmojné A. W. Philips (1958), M. Friedman (1977), Gordon (1998), Karanassou,
Salad dhe Snower (2003), Popoviqg (2009), Aminu dhe Anono (2012); Blanchard dhe Wolfers
(2000), Bakare (2012), Khan, Khatak dhe Hussian (2012), Chu et al. (2013); etj. Pér kété arsye,
géllimi i kétij punimi éshté té analizojé pikérisht marrédhénien e kétyre treguesve, duke theksuar

ndikimin gé kané inflacioni dhe rritja ekonomike te papunésia dhe tek investimet.

Inflacioni né Magedoniné e Veriut ka arritur né mbi 10 %, shifér kjo mé e larta gé nga periudha e

pavarésisé sé vendit nga ish-Federata Jugosllave né vitin 1991. Sipas té dhénave té Entit té



Statistikés, inflacioni né muajin prill ishte 10.5 % mé i larté krahasuar me periudhén e njéjté té
vitit té kaluar®. Po sipas té dhénave zyrtare, gmimet e shitjeve me pakicé, krahasuar me té njéjtén
periudhé jané mé té larta pér 11.1 %.

Kjo ka cuar edhe né shtrenjtimin e shpenzimeve pér jetesé pér 2.2 pér qind pér vetém njé muaj.
Shporta e konsumit, sipas té dhénave té Lidhjes sé Sindikatave, né muajin prill &shté rritur pér
1.300 denaré apo afér 22 euro. Pér té mbuluar shpenzimet elementare pér jetesé njé familjeje prej
katér anétarésh i nevojiten 38.104 denaré apo rreth 620 euro.

“Inflacioni te ne éshté nén ndikimin e trendéve botéror”

Qéllimi i kétij punimi éshté gé té paraqiste pikérisht lidhjen dhe ndikimin e inflacionit dhe rritjes
ekonomike né papunésiné dhe investimet né Republikés e Magedonisé sé Veriut né periudhén
kohore prej vitit 2000 — 2021.

Qéllimi 1 kétij punimi Eshté t*iu japé pérgjigje kétyre pyetjeve kryesore:

» Cila éshté lidhja dhe ndikimi i inflacionit né papunésiné e Republikés sé Magedonisé sé

Veriut?

» Cila éshté lidhja dhe ndikimi i inflacionit né investimet e Republikés sé Magedonisé sé

Veriut?
» Cila éshté lidhja dhe ndikimi inflacionit né BPV e Republikés s&€ Magedonisé sé Veriut?

» Cfaré politikash dhe masash duhet té merren nga qeveria pér zbutjen e inflacionit,

papunsisé dhe rritjen e investimeve né Republikén e Magedonisé sé Veriut?

1.3.  Struktura e punimit
Ky punim pérbéhet nga pesé kapituj edhe ate: hyrjen, rishikimin e literaturés, sistemin

makroekonomik té Republikés sé Magedonisé sé Veriut, vlerésimin ekonometrik té hulumtimit,

si dhe pérfundimet nga ky punimé.

4 www.stat.gov.mk


http://www.stat.gov.mk/

Kapitulli i paré paraget kapitullin hyrés né kété punim, ku analizohet réndésia dhe qéllimi
kryesor | Kétij hulumtimit, objektivat e vecanta dhe rezultatet e pritshme, organizimi i

hulumtimit, metodologjia e pérdorur.

Né kapitullin e dyté do ta shgyrtojmé literaturén bazé gé ka té béjé me kété punim, duke filluar
nga inflacioni, rritja ekonomike, investumet duke vazhduar mé tej me papunésing, kostot
ekonomike dhe sociale té saj, si dhe llojet e papunésisé. Né kété kapitull paragiten gjithashtu,
edhe vlerésimet e ndryshme teorike dhe lidhjet gé ekziston midis inflacionit dhe papunésing,
inflacionit dhe rritjen ekonomike si dhe inflacionit dhe investimeve.

Né kapitullin e treté té kétij punimi do té analizojmé sistemi makroekonomik té Republikés sé
Magedonisé sé Veriut. Né kété pjesé do té shqyrtojmé inflacionin e vendit toné si dhe ndikimi i
inflacionit né tendencat e Produktit té Brendshém Bruto si tregues i rritjes ekonomike, dhe ecuria
e papunésisé dhe e investimeve t€ RMV-sg.

Né kapitullin e katért do té punojmé analizén ekonometrike té ndikimit té inflacionit né rritjen
ekonomike né papunési dhe né investimet e Republikés s€ Magedonisé sé Veriut, duke pérdorur
njé model regresioni bazuar né metodén PYTHON dhe EVIEWS 8.0 ku identifikohen lidhjet

midis variablave.

Kapitulli i pesté pérmbledh rezultatet dhe jep gjetjet pérkatése né lidhje me céshtjet kryesore dhe

diskutimet e paraqgitura gjaté kétij punimi.



Kapitulli i 1. RISHIKIMI | LITERATURES

2.1. Inflacioni dhe réndésija e tijé
Termi inflacion rrjedh nga fjala latine “inflacio” gé né pérkthimin e liré né gjuhén shqipe

d.m.th. fryrje. Termi inflacion né kuptimin shkencor pér heré té paré né literaturén ekonomike
éshté pérdorur gjaté Luftés Civile né SHBA, né vitin 1864, nga ana e autorit Delmar. Zakonisht,
me inflacion nénkuptojmé rritjen e gmimeve té pércjellura me zvogélimin e aftésisé blerése té
parasé. Né rastin kur ngriten gmimet e té gjitha mallrave dhe shérbimeve, atéheré kemi té b&jmé
me procesin e inflacionit, e qé né jetén e pérditshme mund té merr forma dhe pérmasa té
ndryshme. Né literaturén ekonomike, paraqgiten definime té ndryshme té inflacionit, késhtu p.sh.,
disa autoré me inflacion nénkuptojné rritjen permanente té nivelit té pérgjithshém té ¢mimeve
dhe até nivelin proporcional té rritjes sé nivelit té pérgjithshém té ¢cmimeve né njési té caktuara té
kohés®.

Gjaté periudhave inflacioniste rriten ¢gmimet e té mirave. Pjesérisht pér kété arsye, inflacioni
éshté i papélqyeshém nga publiku, madje, edhe kur té ardhurat rriten me té njejtin ritém me
¢mimet. (Dornbusch, Fischer; 1994).

Inflacioni ka njé normé ose njé shkallé t& matjes né pérgindje. Dhe kjo normé duhet té kuptohet
dhe té interpretohet drejt.

Norma e inflacionit shprehet me ritmin e rritjes né pérgindje, té nivelit té ¢cmimeve gjaté njé
periudhe té dhéng.®

Norma e inflacionit paraget rritjen e nivelit té pérgjithshém té cmimeve.

Norma e inflacionit paraget ndryshimin e pérgjithshém té cmimeve dhe llogaritet sipas formulés

sé méposhtmé:’

Niveli i cmimeve (viti t)— Niveli i cmimeve ( viti t—1
NI= (D % 100

Niveli i cmimeve (viti t—1)

t — éshté periudha koerente

t -1 — éshté periudha paraardhése

5 Ahmet Mancellari ,Sulo Haderi., Stefan Cirigi., “Hyrje né Ekonomi”, Pegi, Tirané&, 2007.
6 Musa Limani., “Hyrje né Ekonomi”, Prishtiné, 2002.
7 Grupe autorésh., “Hyrje né Ekonomi” Tirané, 2000.

10



Pra, nése viti 2017 merret si vit bazik (viti t-1) dhe se né té njéjtin vit indeksi i ¢mimeve
konsumuese éshté i barabarté me 100, ndérsa né vitin 2018 (viti t), ky indeks é&shté i barabarté
me 110, atéheré norma e inflacionit éshté e barabarté me 10% (110-100/100) x 100.

Né kété rast nuk do té thoté se té gjitha ¢mimet jané rritur proporcionalisht nga 10%, por disa
¢mime jané rritur mé shumé e disa mé pak dhe késhtu nxirret njé mesatare pérfundimtare.
Ekonomistét pér llogaritje té inflacionit pérdorin gjithashtu edhe rritjen mesatare té ¢mimeve si¢
jané indeksi i gmimit té konsumatorit, indeksi i gmimit té prodhuesit dhe deflatori i GNP (indeksi

I pérgjithshém i gmimeve).

2.1.1. Shkaktarét e inflacionit
Inflacioni nuk éshté rritje e rastésishme né nivelin e pérgjithshém té ¢mimeve. Ekonomistét

kuré marrim né konsideraté arsyet pér njé rritje né nivelin e gmimeve gjaté njé periudhe kohore,
ndajné shkaget né tri kategori kryesore edhe ate shtyerja e kostos, térheqja e kérkesés si dhe

inflacioni monetar.

1. Inflacioni me shtytje té kostos:

Inflacioni me shtytje té kostos ndodhé atéheré kur niveli i gmimeve ngritet me rritjen e kostove
té prodhimit. Nése firmat pérballen me kosto shumé mé té larta, ato zakonisht do té rrisin edhe
¢cmimet e tyre pér té mbajtur normat e fitimit aty ku ata déshirojné. Ka njé numér té madhé
arsyesh pér rritjen e shpenzimeve. Njéra éshté rritja e pagave mé shumé se sa produktiviteti i
punés. Kjo do té rrisé edhe kostot e punés. Pasiqé kostot e punés pérbéjné pérgindjen mé té larté
té kostove totale né shumé firma, njé rritje e tillé mund té keté njé ndikim té réndésishém né
nivelin e gmimeve. Njé tjetér arsye tjetér e réndésishme éshté edhe rritja e kostos sé Iéndéve té
para. Disa léndé té para, si p.sh nafta, gazi mund té ndryshojné ¢mimin né masé té madhe.
(Smriti Chand, 2015).

Inflacioni me shtytje té kostos mund té ilustrohet edhe me ané té kurbés sé kérkesés dhe ofertés
agregate. Kostot e larta té prodhimit zhvendosin kurbén AS né té majté dhe kjo lévizje ngrité
¢cmimet deri né nivelin qé éshté paraqgitur né Fig.1.

Grafikoni 2.1. Inflacioni me shtytje té kostos
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2. Inflacioni me térhegje té kérkesés

Shkaktaré tjetér | inflacionit éshté edhe inflacioni me térheqje té kérkesés I cili ndodhé atéheré
kur niveli i gmimeve éshté térhequr nga njé kérkesé e tepért. Kérkesa agregate pér produktet e
njé vendi ka gjasa té rritet pér shkak té konsumit mé té larté apo investimeve mé té médha,
shpenzimeve mé té larta geveritare ose eksporteve mé té larta neto. Njé rritje e tillé né kérkesén
aggregate nuk do té thoté gé domozdoshmeérishté do té shkaktojé inflacion, né gofté se furnizimi
agregat mund té rritet né pérputhje me té. Kur ekonomia disponon mé kapacitet rezervé, me
punétoré té papuné dhe makina té papérdorura, kérkesa mé e larté agregate do té rezultojé né
prodhim mé té larté, por nuk do té shogérohet me rritje té nivelit t& cmimeve. Nése, ekonomia
ka mungesé té disa burimeve, apo né rast té pérdorimit té ploté té burimeve nuk do té Kishte
mundési qé té prodhojé mé shumé. Si rezultat, ¢do rritje né kérkesé do té jeté thjeshté inflacion,
si¢ tregohet né Fig. 2. (Smriti Chand, 2015)
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Grafikoni 2. 2. Inflacioni me térhegje té kérkesés
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3. Inflacioni monetar:

Inflacioni monetar éshté njé formé e inflacionit si térhegje e kérkesés. Né kété rast, kérkesa e
tepért pér mallra éshté krijuar nga njé rritje e tepruar e ofertés sé parasé. Njé grup i
ekonomistésh besojné se shkaku i vetém i inflacionit éshté kur oferta monetare rritet mé shpejté
se prodhimi. Ata argumentojné se nése rritet oferta monetare, njerézit do té shpenzojné mé
shumé dhe kjo do té cojé né njé rritje té cmimeve. (Harvey, 2011) Ekonomisti i njohur monetar
Milton Friedman (1992) deklaroi se "Inflacioni éshté gjithmoné dhe kudo njé fenomen monetar,
né kuptimin gé ai éshté dhe mund té shkaktohet vetém nga njé rritje mé e shpejté né sasiné e

parave sesa né prodhim."”

2.1.2. Llojet e inflacionit
Inflacioni ndodh kur ne si konsumatoré dhe vlera e parasé gé ne e posedojmé ka njé rénie té

dukshme né vleré dhe poashtu me até sasi té parasé ne nuk jemi né gjendje té blejmé sasiné e

mallit qé kemi bleré kohé mé paré.
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Llojet e inflacionit jané® :

1. Deflacioni

2. Inflacioni i moderuar

3. Inflacioni galopant

4. Hiperinflacioni.
Kemi edhe inflacionin e parashikushém qgé shpesh béhet nga vendet e pérdryshe quhet edhe
inflacioni inercial.

Deflacioni - éshté zvogélim i pérgjithshém i nivelit t&¢ gmimeve. Deflacioni paraget rénien e
pérgjithshme té nivelit t& cmimeve té shitjes sé mallrave dhe shérbimeve né ekonominé e njé
shteti, gjaté njé periudhe mé té gjaté kohore. Deflacioni éshté fenomen i kundért me inflacionin
dhe sjell rritjen e fugisé blerése t¢ monedhés sé vendit.®
Deflacioni mund té jeté i hapur, gé karakterizohet me rénien e ¢gmimeve dhe i ngadalshém, gé
karakterizohet me zvoglimin e garkullimit t¢ mallrave dhe shérbimeve. Deflacioni si fenomen
ekonomik paragitet shumé meé rrallé se inflacioni.*®
Deflacioni shogérohet me rritje ekonomike shumé té vogél, inflacion i ulét dhe pér té
parandaluar kéto duhet béré pérpjekje né nxitjen e rritjes sé nevojave té konsumit dhe rritjen e
investimeve.

Deflacioni ndodh kur njékohésisht ndodhin ¢mimet e uléta favorizojné konsumatorét, por
ekonomia nuk pérfiton, pérkundrazi, goditen té ardhurat nga presioni pér shkurtimin e pagave
marrim shembull. Familjarét késhtu mund té kené mé pak para pér té paguar huat e marra
né banka, duke shtyré bizneset mund té kené mé pak té ardhura pér té paguar detyrimet e tyre
duke mundésuar falimentimin e tyre. E gjitha kjo kur papunésia éshté e larté, bizneset nuk
pérfitojné por shesin me ¢mime nén fitimin. Deflacioni shpesh mund té themi se éshté edhe mé
keq se inflacioni, disa shtete kané norma té larta té inflacionit por kané ményrat e kontrollit né

zhvillimin ekonomik.

Inflacioni i moderuar shogérohet me rritje té ngadalté t& cmimeve, norma e inflacionit
zakonisht shprehet me anén e numri njé shifroré gjé gé nénkupton jo mé shumé rritje se 9

pérgind. E gjithé kjo Ié té kuptohet se ende paraja géndron stabile dhe éshté e besueshme. Shumé

8 Musa Limani., “Makroekonomia”, Kolegji Biznesi, Prishtiné, 2013
9 Ahmet Mangellari., Sulo Haderi., Stefan Ciriqi., Dhori Kule., “Hyrje né Ekonomi”, Pegi, Tirang, 2007.
10 Musa Limani., “Makroekonomia”, Kolegji Biznesi, Prishting, 2013
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shtete me zhvillime té géndrueshme ekonomike mundohen gé kété normé té inflacionit ta mbajné

nén kontroll. 1

Inflacioni galopant — paragitet né rastet kur niveli i pérgjithshém i ¢gmimeve fillon té rritet me
shifra dy ose trefishore. Fillimi i inflacionit galopant, shkakton ¢rregullime serioze né ekonominé
e vendit. Subjektet ekonomike fillojné shpejt té humbasin besimin né paraté dhe bankat e tyre
dhe valutén e tyre kombétare me shpejtési fillojné ta konvertojné né ndonjé valuté tjetér
konvertibile.

Me fillimin e kétij procesi, né radhé té paré, pér shkak té pasigurisé paraté me té madhe fillojné
té materializohen (shéndérrohen) né mallra. Normat e kamatés fillojné té rriten me shpejtési
krahas ose edhe mé shpejt se norma e inflacionit.Poashtu,fillojné té ¢rregullohen edhe treguesit
tjeré makroekonomik, né rradhé té paré, sistemi monetar, sistemi fiskal dhe ai buxhetor, por
crregullimet fillojné té paragiten edhe né transaksionet e tregtisé sé brendshme dhe asaj té
jashtme. Kjo fazé e inflacionit si dhe ¢rregullimet e ndryshme makroekonomike jané posagérisht

té pranishme né shumé shtete né zhvillim.*?

Hiperinflacioni - kur inflacioni éshté mé shumé se 1000 pérqind dhe zakonisht paragitet gjaté
depresionit ekonomik apo luftérave dhe fatkegésive tjera té médha politike dhe natyrore.™

Si pérshembull né Gjermani né vitet 1922-1923, pastaj né Rusi para Lufés sé Paré Botérore etj.
Gjaté késaj periudhe kohore ¢cmimet né ekonominé gjermane Kishin trend té pandalshém té
rritjes. Késhtu p.sh., né tetor té vitit 1923 nevojitej qé pér njé pije té paguhen 192 milioné marka
té atéhershme gjermane, ndérsa né fillim té vitit 1922 ¢cmimi i té njejtés pije ishte vetém 1 marké
gjermane. ¥

Shembull tjetér kostot shumé té médha gjaté luftés sé paré botérore né Gjermani kané pas njé
kosto shumé té madhe gjé gé kané drejtu vendin né njé kaos dhe hiperinflacion.
Tek inflacionet mé ekstreme hyn edhe stagflacioni- stagflacioni mund té réndohet edhe mé tepér
kur €shté i shogéruar me nj€ hiperinflacion, me ¢’rast mund té kalohet né fazén e stagflacionit.

Me stagflacion nénkuptojmé ekzistimin e normés sé inflacionit né lartési mé té madhe se 3%,

11 Ahmet Mangellari., Sulo Haderi., Stefan Ciriqi., Dhori Kule., “Hyrje né Ekonomi”, Pegi, Tirané, 2007.
12 Musa Limani., “Hyrje né Ekonomi”, Prishting, 2002.

13 David Dasi¢., “Osnovi Ekonomije”, Beograd, 2008.

14 Musa Limani., “Politika Ekonomike”, Fakulteti Ekonomik, Prishting, 1999.
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por té pércjella me normén e larté té papunésisé (8-13%). Si gjendje té stagflacionit té ekonomisé
sé njé vendi, kemi edhe né rastet kur pér njé periudhé mé té gjaté kohore nuk ka as njé rritje reale
té GDP.»®

Stagflacioni éshté fenomen i ri gé i pércjellé ekonomit e vendeve té zhvilluara, por me kalimin e
kohés, ky problem gjithnjé e mé shumé merr edhe pérmasa mé té gjera.

Shumé geveri géllimi i tyre éshté norma e ulét e inflacionit por pozitive. Besojné me kémbngulje

se inflacioni i larté mundet té keté pasoja té médha né ekonomi dhe né jetén sociale té qytetaréve.
Pasojat e inflacionit jan&!®:

Rishpérndarja e té ardhurave — pérshembull tek familjet me té ardhura té uléta dhe te té
moshuarit e pensionuar ¢mimet elementare té jetesés jané té papérballueshme pér shkak se
¢cmimet rriten ndérsa té ardhurat mbesin té njéjta. Alokimi jo eficient i resurseve ndikon qé
¢mimet té shtrembérohen, informatat shtrembérohen, prodhuesit nuk mund té marrin vendime té

drejta dhe té duhura pér investime.

Rénia reale e vlerés sé té ardhurave — nése njé familje ka kursyer pér disa vite para dhe
marrim shembull njé inflacion pér 20 pérgind atéheré vlera e atyre parave té kursyera do té jeté

pér 20 pérgind mé e ulét qé nénkupton humbje.

Tregtia e jashtme — mundet me gené njé avantazh nése kemi inflacionin e larté pér arsye se
vende té ndryshme interesohen né ¢mimet e ulta té cilét mund té importojné né vendet e tyre ose

investimi né até vend nga i cili pérfiton pér shkak té fugisé punétore mé té liré, léndés sé paré etj.

Pasiguria e bizneseve - inflacioni i larté nuk éshté i miré pér bizneset sepse ato nuk jané té

sigurta se kostot dhe ¢cmimet reale ¢ka do té jené.

Vlerén e parasé e pércakton kérkesa dhe oferta e parasé e cila garkullon né treg.

Keérkesa pérfagéson sasité e njé produkti, qé blerésit jané njékohésisht té gatshém dhe ne gjendje
té blejné me ¢cmime té ndryshme té mundshme gjaté njé periudhe kohore té dhéné (dité, jave,
muaj, etj). Kur gjithé kushtet e tjera merren té pandryshuara.’

Njerézit mbajné parané sepse ajo pérdoret si mjet kémbimi pér mallra, gjésende e shérbime té

ndryshme. Dhe varésisht nése banka géndrore emeton ose prodhon para mé shumé pér tregun

15 Musa Limani., “Politika Ekonomike”, Fakulteti Ekonomik, Prishting, 1999.
6 Ahmet Mangellari ,Sulo Haderi., Stefan Cirigi., “Hyrje né Ekonomi”, Pegi, Tirané&, 2007.
17 Po aty.
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atéheré ne e kemi njé oferté té larté té parasé e cila ndikon né rritjen e inflacionit né qoftése
oferta nuk éshté e barabarté me kérkesén pér para.

Oferta - Me oferté duhet kuptuar gjithé sasiné e mallrave dhe shérbimeve gé né njé ekonomi té
caktuar dhe né njé moment té caktuar mund té nxirret né treg.®

Por nése kérkesa pér para éshté mé e larté se sa oferta e parasé atéheré nuk kemi inflacion por
kemi njé forcim té valutés, pra, rritje té vlerés sé parasé, gé nénkupton se me mé pak para do té
blejmé njé produkt té caktuar.

2.1.3 Inflacioni dhe ndikimi i tij né rritjen ekonomiké
Shumé geveri si objektiv kryesore e kané té arrijné normé té ulét té inflacionit, por pozitive té

inflacionit. Ata mendojné se inflacioni i larté i vazhdueshém mund té keté pasoja shumé té
démshme ekonomike dhe sociale. Njé ndér rrezikget e inflacionit té larté éshté se ai ka ndikim
negativ né familjet me té ardhura té uléta dhe té pensionuarit. Kjo ndodhé kur ¢mimet e
ushgimeve bazé si dhe shérbimeve shtépiake si ujé dhe ngrohje, rriten me njé ritém té shpejté.

Nése normat e interesit pér llogarité e kursimeve jané mé té uléta se sa inflacioni, njerézit té
cilét mbéshteten né interesin nga kursimet e tyre do té varférohen. Inflacioni con né humbje té
vlerés sé parave dhe aseteve monetare.

Njé rritje né nivelin e gmimeve nénkuptoné se paraté mund té blejné mé pak té mira. Nése asetet
jané ruajtur né formé monetare, inflacioni do té thoté se vlera e tyre bie. Kjo shpjegon se, gjaté
periudhave inflacioniste, individét shpesh heré vendosin té véné pasuriné e tyre né asete fizike
0se pronési, se sa ta mbajné até né formé monetare né llogari bankare.

Inflacioni shum i larté mund té ¢ojé né norma té larta té interesit pér bizneset dhe njerézit gé
kané nevojé pér kredi, duke gené se tregjet financiare mbrojné veten kundér rritjes sé cmimeve
dhe rrisin koston e huamarrjes népérmjet borxhit afatshkurtér dhe afatégjaté. Gjithashtu edhe
geverité kané presion pér té rritur pensionet dhe pérfitimet e té papunéve dhe pagesat e tjera té
mirégenies sepse kostoja e jetesés éshté rritur.

Po ashtu, inflacioni éshté i démshém edhe pér bilancin e pagesave. Né gofté se njé vend ka
inflacion shumé té larté se sa vendet e tjera pér njé periudhé té konsiderueshme kohore, kjo do té

béjé eksportet e tij mé pak konkuruese né tregjet botérore, gé do ti kushtojé shumé. Bilanci i

18 David Dasi¢., “Osnovi Ekonomije”, Beograd, 2008.
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pagesave po ashtu mund té pérkeqgésohet pér shkak se stimulon shpenzimet e importit inflacioni i
mbrendshém , pasi eksportet dalin mé té shtrenjta jashté vendit inflacionisté.
Gjithashtu edhe firmat i pérgjigjen negativisht inflacionit pér disa arsye kryesore edhe ate:
Sé pari, inflacioni redukton kérkesén aggregate sepse dobéson besimin dhe shpenzimet e
konsumatorit.
Sé dyti, inflacioni shkaktoné rénien e kérkesés sepse rrité kostot dhe zvogélon konkurencén.
Sé treti, me ritjen e inflacionit firmat parashikojné se do té rriten edhe normat e interesit dhe kjo
ulé besimin e biznesit. Kjo pasiguri mund té keté ndikim té drejtpérdrejt né shpenzimet pér
investime kapitale!®. (Economics Online, 2015)

Efektet negative té inflacionit jané studiuar né kuadrin e modeleve té rritja ekonomike
(Orphanides dhe Solow (1990), De Gregorio (1993) dhe Roubini dhe Sala-i-Martin (1995)).

Shumé autoré kané gjetur njé korrelacion negativ midis rritjes dhe inflacionit. Meguire (1985)
zbulon se efekti i inflacionit mbi normén e rritjes &shté negative, po ashtu edhe De Gregorio
(1992a, 1992b dhe 1994) dhe Motley (1994)) éshté né pérputhje me korrelacionin negativ

ndérmjet inflacionit dhe té ardhurave né terma afatgjaté té sugjeruar né literaturén teorike.

Gjetjet e mdryshme nga studjues té ndryshém arrijné né konkluzioné se rritja e inflacionit do té
thoté gé ju duhet té paguani mé shumé pér té njéjtat mallra dhe shérbime. Por nése té ardhurat
tuaja nuk mbajné ritmin me inflacionin, fugia juaj blerése bie. Me kalimin e kohés, inflacioni rrit

koston tuaj té jetesés. Nése norma e inflacionit éshté mjaft e larté, ajo démton ekonoming.?°

Studjues té ndryshém tregojné se inflacioni prek té gjitha aspektet e ekonomisé, nga shpenzimet
konsumatore, investimet e biznesit dhe normat e punésimit te programet geveritare, politikat
tatimore dhe normat e interesit. Inflacioni nuk éshté neutral dhe né asnjé rast nuk favorizon
rritjen e shpejté ekonomike. Ky korrelacion negativ vazhdon edhe kur analizés i shtohen faktoré
té tjeré, duke pérfshiré normén e investimeve, rritjen e popullsisé, normat e shkollimit dhe
pérparimet e vazhdueshme né teknologji. Edhe kur autorét faktorizojné efektet e goditjeve té
ofertés, karakteristike pér njé pjesé té periudhés sé analizuar, pérséri ekziston njé korrelacion i

réndésishém negativ midis inflacionit dhe rritjes.?

19 https://www.economics Online 215
20 htps://www.thebalancemoney.com/inflation-impact-on-economy-3306102
2! https://www.nber.org/digest/dec97/does-inflation-harm-economic-growth
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Chu, et al. (2013) analizuan efektet e inflacionit né periudhé afatgjaté, midis papunésisé dhe
rritjes ekonomike, né pérmbledhje, modeli parashikon njé marrédhénien negative midis

inflacionit dhe rritjes ekonomike.

Thayaparan (2014) shqgyrtoi efektin e inflacionit dhe té rritjes ekonomike né papunésiné né Sri
Lanka pér periudhén 1990-2012.Rezultatet shénojné njé lidhje té géndrueshme midis kétyre
variablave dhe gjithashtu qé PBB-ja dhe inflacioni kané ndikim té réndésishém negativ né

papunésiné né Sri Lanka.

Umair dhe Raza U. (2013) kané shqyrtuar ndikimin e inflacionit né PBB né Pakistan pér
periudhén 2000-2010. Studimi kérkimor éshté béré né bazé té korrelacionit, analizés sé
regresionit, t-test dhe modelit ANOVA. Rezultati pérfundimtar i studimit, duke shfrytézuar

analizén e korelacionit, &shté se ndikimi i inflacionit &shté negativ né PBB-né.

Déshmia empirike éshté mjaft e garté se normat "e larta” té inflacionit (t& themi, mbi 10
pérqind) kané efekte té démshme né rritjen ekonomike afatgjaté. Pér normat mé té uléta té
inflacionit, si ato té pérjetuara shumicén e kohés né SHBA, provat jané té pérziera, me disa
studime gé gjejné efekte té réndésishme dhe té tjera gé kané gjetur pak ose aspak efekt.
Megjithaté, shumé ekonomisté besojné se éshté e réndésishme té synohet politika monetare drejt
arritjes sé normave shumé té uléta té inflacionit. Sé pari, si¢ u pérmend mé lart, ka argumente té

mira teorike se inflacioni imponon kosto né ekonomi??,

2.2. Papunésija dhe llojet e saja
Papunésia, éshté njé dukuri e pérgjithshme shoqgérore, e cila ftkegésishté éshté e pranishme né té

gjitha vendet e botés, te té gjithé popujt dhe shtetet, pa marré parasysh nivelin e zhvillimit dhe
sistemin shogéror-ekonomik té tyre. Miré po, né faza té caktuara té zhvillimit t& shoqérisé, ajo
paragitet me intensitet t& ndryshém, ku ndonjéheré shkoné edhe né rritje prandaj shumé shtete
kané gené té detyruara té ndérmarrin masa dhe politika té ndryshme pér eliminimin apo
tejkalimin e késaj dukurie shogérore. Shkalla e papunésisé paraget raportin e té papunéve
kundrejt forcés sé punés.

Papunésia si fenomen ekonomik, politik dhe social, gjithnjé e mé shpesh éshté prezente edhe né

ekonomité e zhvilluara té tregut dhe karakterizohet me vegorité se: 2

22 hitps://www.frbsf.org/education/publications/doctor-econ/1998/june/inflation-economic-growth/
2 Safet Kurtovic., “Osnovi Ekonomije”, Beograd, 2013.
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-Eshté e pérhapur né té gjitha shtresat e popullatés;

-Paragitet njékohésisht né njé numér mé té madh té ekonomive kombétare;

-Sé pari pérfshiné gjeneratén e re qé sapo ka mbaruar shkollimin dhe;

-Zakonisht paragitet pas ndryshimeve tekniko-teknologjike, gé si pasojé ka - mbylljen e

vendeve ekzistuese té punés, por nga ana tjetér, njékohésisht rrité edhe kérkesén pér punétoré me
kualifikime mé té larta.
Pra njé ndér problemet shgetésuese né shoqgériné e sotme éshté papunésia. Véshtiré éshté té
maten démet sepse papunésia zhvleréson shumé kapitalin njerézor si¢ jané njohurité e personave
gé béhen té papérdorshme pér njé kohé té caktuar. Shembull nése ne pérfundojmé studimet dhe
pér njé kohé té gjaté nuk mundemi me plotésu nevojen pér puné, pra, té€ punésohemi atéheré
njohurité tona veg se fillojné té harrohen.

Gjithashtu ndikim ka edhe né shéndetin mental dhe fizik i cili ve¢ se kegésohet nga problemet
gé lidhen me papunésiné. Né periudha té papunésisé rriten shumé dukuri negative tek popullsia
si¢ munden me gené kriminaliteti, vjedhja, droga etj. Njerézit béhen disi mé asocial nga kushtet
ekonomike.

Norma e papunésisé paraget normén e forcés punuese gé éshté e pa puné, por éshté e evidentuar
se kérkon puné dhe se éshté e gatshme pér puné dhe shprehet me normén (NP) pérmes formulés

sé méposhtme:2*

Np
xnfp

NP= * 100

Ligji i Okunit — njé rritje reale midis normés sé papunésisé njihet si ligji i Okunit, sipas emrit té
zbuluesit té saj Artur Okun. Ligji i Okunit pohon gé kur ritmi i rritjes éshté mbi ritmin e prirjes
prej 2.25%, norma e papunésisé bie.?®

Ligji i Okunit i cili né njé faré mase zgjerohet duke u quajtur ligj dhe jo rregullsi empirike,
siguron njé rregull politiké né ulje té normés sé papunésisé. Ligji i Okunit pérfagéson njé
udhézues té dobishém pér hartimin e politikavemsepse na lejon ta shikojmé si njé objektiv té

caktuar né rritjen ekonomike gé do té ndikoj gjaté rritjes sé papunésisé.®

24 Musa Limani., “Makroekonomia”, Kolegji Biznesi, Prishting, 2013.
25 Po aty.
26 Musa Limani., “Hyrje ne Ekonomi”, Prishting, 2002.
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Nga ményra e krijimit té papunésisé, dallojmé katér lloje té& papunésisé: papunésia e férkimit
(friksionale), papunésia strukturore, papunésia ciklike dhe papunésia sezonale?’.

Tabela. 2.1 Llojet e papunésisé

Papunési e Papunési e
vullnetshme detyrueshme
Papunésia _ Papunésia
friksionale strukturore
Papunésia | Papunésia
sezonale ciklike

Papunésia e férkimit i ngjan njé loje té karrigeve muzikore, né té cilat ka mjaft karrige me
madhési té barabarta pér té gjithé lojtarét dhe ata vallézojné rreth tyre vetém pér njé periudhé té
shkurtér kohe.( Schiler 1997). Kjo llojé papunésije shfaget sepse ekziston njé lévizshméri e
pérhershme e njerézve midis vendeve té ndryshme té punés dhe té rajoneve. Kjo llojé papunésije
éshté e pashmangéshme dhe ekonomikishté e justifikueshme, mbasi con né shpérndarjen dhe

rishpérndarjen efektive té burimeve té punés?,

Papunésia strukturore ndodh kur ekziston njé mosépérputhje strukturore afatgjaté midis
kérkesés dhe ofertés pér puné. Kjo mosépérputhje mundé té ndodhé sepse kérkesa pér njé lloj
pune rritet ndérkohé qé kérkesa pér njé lloj tjetér pune bie dhe oferta nuk i pérshtatet shpejt kétij
ndryshimi?®.Kérkesa pér njé lloj pune éshté rritur né njé kohé qé kérkesa pér njé lloj pune tjetér
éshté ulur pa ndryshim né oferté. (Nagellari 2007).Pér shumé punékérkues, periudha ndérmjet
punéve mund té zvarritet pér muaj té téré apo edhe vite, sepse ata nuk kané aftésité e nevojshme
gé kérkojné punédhénésit. Shumica e papunésisé teknologjike mund té llogaritet si papunési
strukturore, cka do té thoté gé mé pak punétoré do té nevojiten pér té prodhuar nivelin e njéjté té

prodhimit pér ¢cdo vit. Papunésia strukturore éshté e ngjashme me njé lojé té karrigeve muzikore

27 Ahmet Magellari,Sulo Hadéri, Dhori Kule, Stefan Eirini. Hyrje ne ekonomi. Tirané 2002, fq 344
28 Ahmet Magellari,Sulo Hadéri, Dhori Kule, Stefan Eirini. Hyrje ne ekonomi. Tirané 2002, fq 344
2 Po aty.
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né té cilén ka mjafi€ karrige pér té gjith€, por disa prej tyre jané shumé té€ vogla pér tu ulur né

to.( Schiler 1997).

Papunésija ciklike, cdo ekonomi ka rrugtimin e sajé gé shogérohet me uljet dhe ngritjet e saj, té
cilat njihen si ciklet e biznesit. Papunésia ciklike éshté ajo papunési, e cila shkaktohet nga
ndryshimi né fazat e ciklit té biznesit. Kjo llojé papunésije rezulton nga pamjaftueshmérija e
pérgjithshme e kérkesés aggregate. Edhe kjo papunési, gjithashtu, i ngjan lojés sé karrigeve
muzikore, né té cilén numri i karrigeve éshté gjithmoné mé i ulét se numri i lojtaréve. ( Schiler
1997).

Papunésija sezonale lidhet me karakterin stinoré té prodhimit. Né ¢do kohé, me gindra mijéra
njeréz mund té jené té papuné pér shkak se puna e tyre éshté sezonale. Ajo éshté e lidhur me
natyrén e produkteve té prodhuara qé reflektohen né sasiné e tyre. Pérgjithésisht, ky lloj i
papunésisé shkaktohet nga dy faktoré: i pari, si rezultat i mospérputhjes sé periudhés sé

prodhimit me periudhén e punés dhe, i dyti, nga faktorét kohoré sezonalé. (Nagellari 2007).

2.2.1. Inflacioni dhe ndikimin né papunési
Phillips (1958) nxori njé konkluzion té réndésishém grafikisht midis ndryshimit né paga dhe

normeés sé papunésisé. Ku na tregoi se sa mé i larté éshté ndryshimi né paga aq mé e ulét do té
jeté norma e papunésisé dhe anasjelltas. Bazuar né konkluzionin deduktiv té Phillips-it,
Samuelson dhe Solow (1960) gjejné njé marrédhénie empirike midis normés sé inflacionit dhe
normeés sé papunésisé né SHBA. Ki raporté éshté shumé i ngjashme me gjetjet e Phillips-it, gé
ndryshimi pozitiv né normén e inflacionit do té shkaktojé njé ndryshim negativ né normén e
papunésisé dhe anasjelltas.

Gjithashtu edhe Samuelson dhe Solow (1960) na sugjerojné se ndjekja e njé ekspansioni
monetar pér té rritur inflacionin éshté njé ményré efektive pér té arritur, né kémbim, njé normé
meé té ulét té papunésise.

Sipas M. Friedman (1977) raporti midis inflacionit dhe papunésisé kaloné népér tre faza. Faza e
paré ka gené pranimi i njé “trade-off” t& qéndrueshém ose njé lidhjeje inverse midis inflacionit
dhe papunésisé (kurba e géndrueshme e Philipsit). Faza e dyté ka gené paragitja e pritjeve té
inflacionit, si njé variabél gé ka ndryshuar lakoren afatshkurtér té Filipsit dhe normén natyrore té
papunésisé, duke pércaktuar lakoren vertikale afatgjaté té Philipsit. Faza e treté éshté shkaktuar

nga njé fenomen empirik i njé relacioni té dukshém pozitiv midis inflacionit dhe papunésisé.
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Faza e paré sipasé M. Friedman (1977) ka gen hipoteza e parnuar na nga A.W. Philips (1958),
se midis nivelit té papunésisé dhe normés sé ndryshimit té pagave ekziston njé relacion i
géndrueshém negativ .

Grafikoni 2.3 Lakorja e Philips-it.

Norma e ndryshmit té
eumt ) gp

Burimi: Milton Friedman, Nobel Lecture: Inflation and Unemployment, The Journal of Political
Economy, Vol. 85, No. 3 (Jun., 1977), 451-472

Nésé zgjidhet njé nivel mé té ulét té papunésisé pra né pikén UL, atéheré duhet té pranojmé
inflacion mé té larté pra né pikén A. Qg té arrihet pika UL do té duhet té ndérmiret ndonjéra nga
politikat makroekonomike ose té té zgjedhin njé nivel té larté té papunésisé pér uljen e
inflacionit pra pikén U0 Ppér zero inflacion ose pikén UH pér deflacion. Gjaté analizave
vlerésimet empirike té lakores sé Philips-it nuk ka dhéné rezultatet e pritshme pasi gé norma e
inflacionit me njé nivel té caktuar té papunésisé nuk po géndron fikse.

Faza e dyté : ka gené paraqgitja e pritjeve té inflacionit, si njé variabél gé ka ndryshuar lakoren

afatshkurtér té Filipsit dhe normén natyrore té papunésiseé.
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Grafikoni 2.4. Lakorja e Philips-it, bazuar né pritjet e inflacionit
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Burimi: Milton Friedman, Nobel Lecture: Inflation and Unemployment, The Journal of Political
Economy, Vol. 85, No. 3 (Jun., 1977), 451-472

Sipas grafikonit né pika E, me rritjen e normés sé inflacionit nga A né B, niveli i papunésisé do
té ulet né UL né pikén F. Kur sitauata e pérceptuar pérshtaten me realitetin, papunésija kthehet
né nivelin fillestar por me inflacion mé té larté konkretishté né grafikon né pikén G. Q& do té
thété gé nuk ekziston njé trade off t& géndrueshém midis papunésisé dhe inflacionit, pra ekziston
njé normé natyrore e papunésisé (UN).

Faza e treté: Pjerrésia pozitive e lakores sé Philips-it

Ndryshimet e lidhjeve midis normave té inflacionit dhe papunésisé do ti paragesim né figurén né
vijim e cila éshté analizuar gjaté viteve 90 né shtaté vende té industrializuara. Nga figura mund
té shohim se deri né vitet 61- 65 ka patur lidhje negative, kurse pas késaj periudhe,kané Iévizur

né drejtim té njéjté papunésija dhe inflacioni.
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Grafikoni. 2.5. Normat mesatare té inflacionit dhe papunésisé (1956-1975)

Nomna e inflacionit
975

(o-—0)
@
~
o

2.0

— T T T e e— + Nomna e papunésisé
'56-'60 '61-65 '66-70 ‘TI-'75

Vitet
Burimi: Milton Friedman, Nobel Lecture: Inflation and Unemployment, The Journal of Political
Economy, Vol. 85, No. 3 (Jun., 1977), 451-472.

Phillips (1998) sqgaron lidhjen negative midis inflacionit dhe papunésisé. Kur geveria ndérmer
hapa pér té reduktuar papunésiné rrjedha e parasé (oferta) rritet nga geveria pér té pérmirésuar
nivelin e konsumit té popullsisé. Kjo rrit normén e inflacionit. Kur geveria pérpiget té kontrollojé
normén e inflacionit, papunésia do té rritet. Prandaj, ekziston njé trade off midis kétyre dy
variablave.
Karanassou, Sala dhe Snower (2003) kané shgyrtuar lidhjen empirike afatgjaté midis inflacionit
dhe papunésisé, duke pérdorur studimin me té dhéna panel pér vendet evropiane. Ata
konkluduan se ekziston njé trade off afatgjaté mes inflacionit dhe papunésisé né rastin e vendeve
evropiane.
Beyer dhe Farmer (2007) kané hetuar lidhjen mes papunésisé dhe inflacionit duke pérdorur
bazén e té dhénave pér SHBA nga viti 1970 - 1999. Ata gjetén se ekziston njé marrédhénie e
drejtpérdrejté midis inflacionit dhe papunésisé né SHBA né afat té gjaté. Studimet e béra nga
Schreiber dhe Wolters (2007) dhe Franz (2005) analizojné nése mbizotéron njé trade off
afatgjaté mes inflacionit dhe papunésisé né Gjermani, apo nése ekziston marrédhénie pozitive
midis tyre. Té dyja studimet arritén né pérfundimin se né rastin e Gjermanisé ekziston njé lidhje
e anasjellé ndérmjet inflacionit dhe papunésisé né afat té gjaté.

Shamloo (2011) analizoi rrjedhén e inflacionit né Republikén e Magedonisé sé Veriut né vitet

2005 dhe 2011, duke pérdorur tri metoda sasiore pér té studiuar dinamikén e inflacionit Dynamic
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Model Factor, nj¢ Model Vector Error Correction (VECM), dhe duke shfrytézuar lakoren e
Kejnsianistéve té rinj té Phillips-it, pér té vlerésuar performancén e tyre pérkatése té
parashikimit. Ky studim gjeti njé lidhje té forté midis inflacionit té brendshém, prodhimit,
normés bazé té interesit, dhe inflacionit né Eurozoné dhe argumentoi se kjo lidhje sugjeron
ekzistencén e té paktén njé autonomie monetare, pavarésisht kursit t& kémbimit té fiksuar né
RMV.

Nése ekonomia éshté goditur kryesisht nga goditje té ofertés (si¢ jané tronditjet e ¢mimit té
naftés e viteve 1970), studimet tregojné se inflacioni lidhet pozitivisht me papunésiné (me
inflacionin dhe papunésiné né rritje me tkurrjen e kapaciteteve prodhuese dhe e kundérta, kur
kapacitetet prodhuese zgjerohen). (Gordon, 1997).

Né ditét e sotme, fatékeqésishté papunésia ka marré dimensione brengosése né vendin toné dhe
plotésishté mundé té thuhet se éshté problem ekonomik dhe shogéror i shkallés sé paré né vendin
toné, né kété fazeé té zhvillimit té tij. Mirépo, papunésia nuk éshté prezente né té njejtén formé né
té gjitha rajonet dhe nuk shprehet me té njéjtin intensitet te té gjitha shtresat e shogérisé. Ajo
godet mé shumé rajonet e pazhvilluara, fuginé e pakualifikuar té punés, vajzat dhe graté si dhe
popullatén né mosheé té re.

Prandaj géllimi i kétij punimi éshté té analizojé pikérisht marrédhénien e kétyre treguesve, duke

analizuar ndikimin gé kané inflacioni né zhvillimn ekonomike dhe né papunési né vendin toné.

2.3.  Investimet dhe réndésija e tyre
Investimet paragesin angazhimin e mjeteve financiare dhe té mirave tjera materiale té cilat si

objekt kané rritjen e kapitalit i cili né ekonomi rezulton me rritje ekonomike.

Me fjalé té tjera, investimi éshté proces i angazhimit, i mobilizimit té parave apo i burimeve
té tjera prodhuese né momentin aktual me shpresén dhe né pritje té sigurimit té disa pérfitimeve
té supozuara né té ardhmen.Investimet mund té jené té llojeve té ndryshme, por objektivi i tyre
éshté i njejté, sakrifikimin nga investitori té dickaje me vleré té njohur né momentin aktual, né
pritje té sigurimit té njé pérfitimi me vleré té panjohur né perspektiv, si kompenzim pér sakrificén

e béré.3°

30 Edlira Luci, Dorina Kripa (2005)“Investim”, Pegi, Tiranég, fq.4.
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Me investime kuptojmé até pjesé té PBB qgé shérben pér rikonstruimin, modernizimin apo
zgjerimin e kapaciteteve ekzistuese dhe pér ngritjen e kapaciteteve té reja. Pra, me investim
kuptojmé aktin e transformimit té parave té kursyera né mjete themelore.

Cdo ekonomi | mirépreté investimet e mbrendshme poré edhe ata té jashtéme sepse investimi
éshté faktori kryesoré pér rritje ekonomike té njé vendi, rrit e vendet e reja té punés pra
gjenerojné punésime té reja, rrisin formacionin e kapitalit fiks ato ndihmojné edhe né bilancin e
pagesave. Investimet risin prodhimtaring, aftési transferuese, sjellin teknologji té re, rrisin
eksportin si dhe kontribuon né zhvillim afatgjaté ekonomik té vendeve né zhvillim.

Cdo shtet ndérton politika politika té investimeve. Politikat e mbrendshme té geverisé
zakonisht kané pér géllim té rrisin standardin e jetés té popullsisé vendase, té pérmirésoj cilésiné
e jetés, té nxisin zhvillimin kombétar dhe té arrijné norma té ulta té papunésisé. Té gjitha kéto
objektiva jané té lidhura ngushté me njéna-tjetrén. P.sh pérmirésimi i standardit té jetés ka shumé
té ngjaré té kontribuojé né zhvillimin kombétar. Po ashtu cilésia dhe standardi i jetés jané té
lidhura ngushté me njéra-tjetrén. Njé nivel i larté punésimi do té luaj njé rol té réndésishém né
pércakrtimin e standardit té jetés. Pérfundimisht, té gjitha kéto objektiva té politikave do té
ndikojné né ményré indirekte mbi investimet p.sh nése industria e jashtme béhet mé konkuruese
dhe e rrisin me shpejtési eksportin, atéheré mund té bjer punésimi né vendet gé importojné. 3

Ndermarrjet e vogla dhe té mesme né RMV jané burim shumé i réndésishém i rritjes dhe
zhvillimit te gendrueshem ekonomik, si dhe prezenca e NVM-ve siguron rritje ekonomike dhe
mirégenie shogérore pér popullaten. Prezenca e NVM-ve né nji vendé paraget rritjen e produktit
real té brendshém bruto té njé vendi dhe ndryshimin né kapacitetit prodhuese. Rritja e
investimeve dhe mbéshtetja e ekonomisé sé vendit pér zhvillimin e sektorit e NVM, paraget
njé bazén té rritjes sé géndrueshme ekonomike. Legjislacionit bazé krijon kushte pér
stimulimin e investimeve té huaja dhe hegjen e barrierave administrative, kjo ju mundéson
NVM-ve té veprojé mé lehté dhe té kontribuojé né zhvillimin ekonomik té shtetit.

Shumé shtete pérpigen té influencojné rrjedhén e investimeve kapitale si dhe pér té ruajtur
kontrollin e tyre dhe pér té siguruar zhvillimin e industrisé ekonomike vendase. Cdo shteté
posedoné agjencité gé ekzaminojné projektet e huaja dhe analizojné se c¢far meritash ka njé

investim. Ashtu p.sh. Kanadaja, ka agjencin€ “invesment Canada”e cila shikon me kujdes

31 Michael R. Czinkota, Ilkka A.Ronkainen, Michael H. Moffet (2010) “Biznesi Ndérkombétar”, Instituti | Studimeve
Ndérkombétare, AllS ,Tirang, fq.70.
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investimet e huaja.® Kujdes ndaj IDH vérehet né té gjitha shtetet e botés. Cdo shtet ka rregulla
loje pér investimet e huaja. Korniza ligjore pér té drejtat dnhe obligimet e investitoréve té huaj
mund té pérfshijé niveli i dividendés gé mund té paguhen jashté vendit, numri i vendeve té punés
gé duhen krijuar apo se sa té huaj mund té punésohen pér pozicionet kyce drejtuese etj.
Zakonisht investimet nuk lejohen kur béhet fjalé pér sigurin kombétare ashtu p.sh Shtetet e
Bashkuara i kufizojné investimet e huaja, kur béhet fjalé pér ¢éshtje té sigurisé kombétare ose
céshtje té ngjajshme me to.

Kufizimi i investimeve té huaja né shumé vebde debatohet . Ndonjéheré kufizimi i
investimeve té huaja mund té ruaj kontrollin vendas té investimeve té ndryshme vendase, por
njékohésishté pengon futjen e kapitalit t& huaj, e cila do rezulton me uljen e konkurencés,
zvoglimin e inkuadrimit té ekonomisé né proceset globalizuese, pengimin e avancimit
teknologjiké, pérfitimin e pérvojave té avancuara etj. Qeverité e shteteve né zhvillim sic éshté
edhe RMV béjné nxitjen e investimeve té huaja té drejpérdrejta, pér té zmadhuar aktivitetin
ekonomik té vendit3,
Andaj cdo vendé poré edhe vendi yné duhet té hartojné politikén e brendéshme pér stimulim té
investimeve té huaja nén dritén globale, pér té ruajtur njé mjedis té frytshém té tregtisé dhe
investimeve globale. Politikat duhet té& bazohen né objektiva afatgjate pér té rrit mirégenien e
popullsisé.

Né vendet e Evropés Juglindore sfondi politik pér térhegje té investitoréve té hauj éshté
pérmirésuar ndjeshém vitet e fundit. Té gjitha kéto vende kané béré progres né uljen e inflacionit
dhe mbajtjen e tij né nivele té kontrolluara, té nxisin sektorin privat népérmjet privatizimit, njé
mjedis mé i miré pér biznesin dhe pérmirésimi i administratés gendrore.

Determinuesit pér thithjen e investimeve té huaja jané té shumté por si mé kryesoré jané:
» Stabiliteti makroekonomik.
» Stabiliteti institucional i cili konsiston né transparencén ligjore gé do té bénte mé té
géndrueshém ambientin e biznesit, ulja e korrrupcionit i cili rrit kostot e aktivitetit,
mbéshtetjen e konkurencés, nxités fiskal (regjimi i géndrueshém i taksave duke ulur

késhtu pasiguringé e bizneseve).

32 Jack N. Behrman (1970) National interests and Multinational Enterpris, kapituj 2 deri 5.
33Michael R. Czinkota, llkka A.Ronkainen, Michael H. Moffet (2010) “Biznesi Ndérkombétar”, Instituti | Studimeve
Ndérkombétare, AllS ,Tirané.
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» Stabiliteti politik i cili i referohet jo vetém riskut té konflikteve midis vendeve por edhe

géndrueshmérisé sé geverisé34,

2.3.1. Inflacioni dhe ndikimi i tij né investime
Kostot e inflacionit jané analizuar gjerésishté nga analisté té& ndryshém. Friedman (1977) dhe

Ball (1992) konstatojné se njé inflacion i larté con né pasiguri mé té larté né investim. Kur
inflacioni rrit pasiguriné e inflacionit, frika e pérgjithshme pér likuiditetin do té lindin dhe
biznesmenét do té shgetésohen mé shumé se si té vazhdojné té operojné né treg dhe si té
shmangni falimentimin. Sipas Nevile (1975) inflacioni ulé fitimit e bizneseve né té ardhura gjé
qé ul investimet. Cizkowicz (2013) beson se edhe inflacioni i ulét dhe i moderuar éshté njé burim
i réndésishém i pasigurisé né ekonomi. Fisher (2013) ofron déshmi se pasiguria e larté e
inflacionit ul investimet dhe firmat nén pasiguri inflacioni do té priren té punésojné mé shumé

kapital garkullues se sa mjetet fikse.

Noura Abu Asabl & Alaaeddin Al-Tarawneh (2018) gjaté studimit té tyre zbulon nivelin e
pragut né marrédhénien midis inflacionit dhe investimeve né Jordani nga viti 1980 deri né vitin
2016. Niveli i pragut té inflacionit duke pérdorur katrorin mé té vogél té kushtézuar éshté 10%.
Nén kété nivel, inflacioni ka njé efekt té paréndésishém né investime. Pra, autoriteti monetar né

Jordani késhillohet té mbajé normat e inflacionit né ¢do nivel nén pragun prej 10%.

Andajé gjaté studimit toné do té analizojmé dhe do té konkludojmé se si ka ndikouar inflacioni i
kohés sé fundit né RMV tek bizneset. Bizneset e vogla dhe t& mesme (NVM) né vendin toné po
i ndjené nga afér shpenzimet e tyre ndérkohé gé norma e inflacionit ka lévizur,zinxhiri i
furnizimit ka ngecje. Sipas pyetésoréve té biznesit né SHBA, 90% e NVM-ve nga pandemia e

tutje i kané ngritur cmimet edhe né RMV po ndodh e njéjta.

Inflacioni ndikoné né rrjedhén e parasé s€ NVM pérmes: rritjes sé kostos sé furnizimeve,
rritjes sé ¢cmimeve té produkteve apo shérbimeve qé rrjedh nga rritja e kostos dhe gé mund té
ndikojé mbi shitjen, duke sjellé si pasojé edhe zvogélimin e normés sé fitimit. Prandaj, NVM-té

sot duhet té analizojné me kujdesé dhe té béjné parashikimet financiare . Ményra se si bizneset e

34 Michael R. Czinkota, Ilkka A.Ronkainen, Michael H. Moffet (2010) “Biznesi Ndérkombétar”, Instituti | Studimeve
Ndérkombétare, AllS ,Tirané. Fq.99
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menaxhojné aktivitetin e tyre biznesor né kété kohé inflacioni ka rol vendimtar pér ecuriné e

biznesit dhe pozicionin e tyre né treg.

Kapitulli 111. SISTEMI MAKROEKONOMIK | REPUBLIKES SE MAQEDONISE SE
VERIUT

3.1.  Sistemi makroekonomik i Republikés sé Magedonisé sé Veriut
Republika e Magedonisé sé Veriut &shté njé vend i vogél me njé sipérfage prej 7.670 km2 dhe

numri i banoréve éshté 2.1 milioné banoré, me njé PBB né vitin 2020 rreth 669.280 milioné
denaré dhe né krahasim me vitin 2019 ka shénuar rénie nominale pér 3,4 %*.Rimékémbja e
pritshme ekonomike e ekonomisé globale filloi né vitin 2021, pas pandemisé sé koronavirusit qé
u shfag né vitin 2020, né vitin 2021 &shté shénuar njé rritje reale té BPV prej 4%°% . Né fakt, pas
rénies sé thellé prej 6,1% né vitin 2020 si pasojé e krizés shéndetésore dhe ekonomike té
shkaktuar nga pandemia e covid-19, gjaté vitit 2021 éshté vérejtur njé rimékémbje graduale té

ekonomisé vendase.

Prishja e Jugosllavisé né vitin 1991 e privoi ekonominé e RMV-sé, e dispononte njé ekonomi
mjafté té varfur né até kohé. Mungesa e infrastrukturés né vendé, sanksionet e Kombeve té
Bashkuara té Republikés Federale té Jugosllavisé dhe njé embargo ekonomike greke penguan
rritjen ekonomike deri né vitin 1996%". Né vitin 1996 u soll edhe Ligji pér privatizimin e
kapitalit té bashkuar té ndérmarrjeve, me dispozitat e té cilit parashihej ulje e madhe e gmimeve
pér shitjen e kapitalit shtetéror, me mundési té pagesés né valutén vendése (denar) dhe me njé
zbritje prej 60% té vlerés reale. Téré procesin e privatizimit né Magedoni e udhéhoqi Agjencia
pér transformimin e ndérmarrjeve me kapital shogéror, e cila njihej si Agjenci e privatizimit,l
téré procesi i privatizimit né Magedoni pérfundoi diku nga fundi i vitit 2003, kur edhe u shitén
aksionet né 1.700 ndérmarrje,ky privatizimi ku mundé t quajmé deri diku i suksesshém né vitin

2000 rriti rezervat e vendit pér mé shumé se 700 milioné dollaré.

35 https://www.stat.gov.mk/PrikaziSoopstenie al.aspx?rbrtxt=140
36 https://www.nbrm.mk/content/Raporti-vjetor-i-vitit-202 1-BP.pdf
37 "Doing Business in Macedonia, FYR 2013". World Bank. Retrieved 2012-10-21.
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Ekonomi e RMV-sé filloi té rimékémbet pas luftés ndéretnike té vitit 2001. PBB i Republikés
sé Magedonisé sé Veriut u rrit me njé mesatare prej 6% né baza vjetore deri né periudhén e
krizés ekonomike té vitit 2008.

Kriza globale ka pasur ndikim té vogél po jo ta paevitueshém edhe né RMV pér shkak té
rregullave té rrepta té bankave té RMV.

Efektet negative té krizés ekonomike dhe financiare globale né BE dhe SHBA ndikuan né
vendin toné né zvogélimin e aktivitetit ekonomik né vend né vitin 2009. Efektet e para té
zvogélimit té BPV-sé kané gené té dukshme gjaté tremujorit té fundit té vitit 2008 me uljen e
rritjes vjetore, ndérsa gjaté vitit 2009, BPV-ja shénonte ulje reale vjetore prej 0,7%%.
Prej vitit 2010-2018, RMV-ja ka patur njé ekonomi té brishté me standard té ulét té jetesés,
norma e larté e papunésisé dhe me njé normé relativisht modeste té rritjes ekonomike, Republika
e Magedonisé sé Veriut tentonte gjaté késaj periudhe me té gjitha forcat dhe potencialet e saj té
l&vizé drejt njé zhvillimit ekonomik mé té madhé dhe Kkrijimit té njé mjedisi mé té té favorshém
ekonomik. Ajo né pérgjithési gjaté késaj perudhe kohore prej 8 vjecare vlerésohet me njé
stabilitet makroekonomik dhe inflacion té ulét mesatarisht 2% , borxh té ulét publik, me financa
publike té balancuara, deficit té ulét buxhetor si dhe kurs kémbimi stabil.

Sipas té dhénave nga enti shteror pér Statistiké, ekonomia e Magedonisé Veriore ka pasur njé
rritje prej 3.2% né vitin 2019 dhe parasheh njé rritje prej 4% né vitin 2020. Kjo rritje ishte si
rrjedhojé e rregullimit té marrédhénieve né lidhje me emrin me shtetin Greké .

Ndérkaq, po né vitin 2019 pati njé rritje té madhe té kredive té marra nga korporatat me 8.2%.
Vlen té theksohet se % e bankave ne Magedoniné Veriore jané té huaja dhe sistemi bankaré éshté
mjaft stabil. (WorldBank, 2019).Vlera e eksportit né Magedoniné Veriore nga janari i viti 2019
né krahasim me vitin e kaluar ka shénuar njé rritje prej 7% (BotaSot, 2020).

Me fillimin e vitit 2020, me pérhapjen e pandemisé shéndetésore té virusit Covid-19 rezultoi
me zvogélimin e aktivitetit ekonomik né pérmasa globale dhe késhtu efektet u ndjené edhe né
ekonominé e Magedonisé sé Veriut. Kjo menjéheré u reflektua né rritjen e deficitit buxhetor dhe
rrjedhimisht edhe né rritjen e borxhit publik. Késhtu gé, borxhi | shtetit né fund té vitit 2020
arriti né 5.516.0 milioné euro, resprektivisht 51.2% té PBBsé&, kurse borxhi publik arriti né
6.483,3 milioné euro, resprektivisht 60.2% té PBB-s&*°.

38 BPRM, Raporti vjetor i punésimit t& BPRM-sé né vitin 2009, Shkup, Mars 2010
39 https://finance.gov.mk/wp-content/uploads/2022/01/Strategija 2022-2026 FINAL shqgipNG.pdf
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Né fillim té vitit 2021, efektet e pandemisé ishin ende té pranishme né ekonominé e
Magedonisé. Me géllim té financimit té pandérpreré té nevojave buxhetore, né muajin mars té
vitit 2021, Republika e Magedonisé sé Veriut e emetoi euroobligacionin e teté né vleré prej 700
milioné euro. Afati i maturimit té euroobligacionit éshté 7 vjet, ndérsa norma e interesit té
kuponit té emetuar éshté 1.625%, gé éshté norma mé e ulét e interesit pér euroobligacionet e
emetuara deri mé tani. Mé daté 01.06.2021 é&shté térhequr edhe transha e dyté e mjeteve pér
pérkrahje makrofinanciare nga Bashkimi Evropian, né vleré prej 80 milioné euro. Borxhi
shtetéror i Republikés sé Magedonisé sé Veriut né fund té T-3 nga viti 2021 arriti né 5.987,1 mil.
euro, resprektivisht 51.1% té BPV-sé projektuar. Borxhi i pérgjithshém publik , i cili pérfshin
borxhin shtetéror dhe borxhin e ndérmarrjeve publike té themeluara nga shteti ose komunat,
komunat né qytetin e Shkupit dhe qyteti i Shkupit, né fund té T-3 2021 éshté né nivel prej
6,950.7 mil. euro, gé paraget 59.3% té BPV-sé sé projektuar®.

Me fillimin e luftés ruso-ukrainse ekspozimi direkt i vendit toné ndaj ekonomive ruse dhe
ukrainase éshté relativisht i vogél. Importi dhe eksporti né secilén prej tyre gravitojné rreth 1%.
Gjithashtu, pérfagésimi i tyre né investimet e huaja direkte né vend, si dhe né fluksin e
remitancave éshté nén 1%. Mirépo ekonomia e RMV-sé nuk do té anashkalohet késhtu qé do ta
ndjejé pasojat e krizés sé luftés ruso-ukrainase, kjo pér faktin qé Rusia éshté importuesja mé e
madhe e gazit natyror né Magedoniné e Veriut me 96.5 pér gind té importeve té gazit*.

Mirépo, ndikimet indirekte té luftés do té keté edhe népérmes ekonomisé globale dhe evropiane.
Kéto ndikime negative do té ndihen pérmes katér kanaleve kryesore: tregtisé, ¢cmimit té
produkteve parésore, shtréngimit té tregjeve financiare ndérkombétare dhe besimit té
konsumatoréve.

Si pasojé e luftés ruso-ukrainase Magedonija e Veriut po pérballet me krizén energjetike dhe
pritet qé té keté mungesé energjie. Cmimet e naftés dhe té gazit ndryshojné gati cdo dité dhe
jané né rritje té vazhdueshme, nga frika se kriza midis Rusisé dhe Ukrainés mund té shkaktojé
ndérprerje dhe té keté crregullime né furnizime. Dhe, kjo shkakton implikime né zinxhirin

ekonomik té prodhimit dhe furnizimit, duke cuar né rritjen e cmimeve té té mallrave tjeré.

4Ohttps://finance.gov.mk/wp-content/uploads/2022/01/Strategija 2022-2026 FINAL shqipNG.pdf
41 https://finance.gov.mk/2022/02/26/123456-7/?lang=sq
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Si pasojé e késaj gjendje tek gytetarét e RMV éshté e papérballueshme luhatja e ¢mimeve
ngritja e vazhdueshme e ¢gmimeve, masa anti-krizé té marra nga Qeveria nuk kané reflektuar me
ndonjé pozitivitet sepse né praktiké secili gytetaré éshté né krizé té thellé.

Si ekonomi e vogél dhe e hapur gé éshté RMV-ja edhe éshté shumé e lidhur me até evropiane,
vendi do t’i ndjej ¢rregullimet e tilla .

3.2.  Trendi I Produktit té Brendshém Bruto né RMV
Republika e Magedonisé sé Veriut éshté pérpjekur qé té ruajtur stabilitetin makroekonomik edhe

pse ka patur njé inflacion té ulét si dhe reforma té gjera né sektorin fiskal dhe até té biznesit por
pérséri rezulton me njé ekonomi té brishté si dhe té ulét ka ngecur né térhegjen e investimeve té
huaja dhe né krijimin e vendeve té punés.

Né vijim, do té nalizojmé trendin e normave té BPV-sé reale né Republikén e Magedonisé sé
Veriut, pér periudhén kohore prej vitit 2010 deri né vitin 2021:

Normat e BPV-sé reale % (2002-2022)

2004 # 2005 @ 2006 2007 | 2008 2010 2011 2013 = 2014 2015 2016 2018 @ 2019
2009 2012 2017 2021
2022
2020
4,6 4,4 5,0 6,1 5,0 -0,9 2,9 2,8 -0,4 3,1 3,1 3,9 2,8 11 2,9 3,9 -6,1 4,0 2,3

Tabela 3.1 Norma e BPV-sé rea RMV

Burimi: Banka Popullore e Republikés sé Magedonisé sé Veriut 2022

Nga té dhénat e tabelés shohim se PBB-ja éshté rritur ¢cdo vit, pérvegse né vitin 2002 gé éshté pér
shkak té luftés ndéretnike té vitit 2001, poashtu né vitin 2009 kemi njé ulje mé té theksuar si
pasojé e krizés ekonomike globale dhe né vitin 2012 si pasojé e njé recesioni ekonomik. Né vitin
2013 kemi rimékémbje né rritjen ekonomike té mbéshtetur nga shtetet me té ardhura té larta,
vecanérisht nga shtetet e Bashkimit Evropian (BE).

Grafikoni 3.1 BPV- reale e RMV
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Burimi: BPRMVdhe ESHS

Nga té dhénat e tabelés dhe grafikonit rezulton gé né viti 2012 kemi BPV negative | cili u
inkasua si pasojé e reduktimit té kérkesés pér eksporte té Republikés sé Magedonisé sé Veriut
dhe e fluksit mé té ulét té kapitalit, e cila solli njé aktivitet ekonomik té ngadalésuar. Zvoglimi i
kérkesés pér prodhimet e RMV shkaktoi uljen e prodhimeve industriale si dhe eksportin e
mallrave, duke kufizuar rritjen e ekonomisé s€ RMV-sé dhe duke cuar né rénie té BPV-sé prej
0.5% né tre tremujorét e paré té vitit 2012,

Ekonomia e RMV-sé vazhdoi té rritet né tremujorin e treté té vitit 2013, me njé normé rritjeje
tremujore prej 1,1%. Aktiviteti ekonomik rritet edhe mé tutje né ményré solide né terma vjetoré
prej 3.3 % normé té rritjes . Sikurse edhe né tremujorin e méparshém, rritja vjen nga zhvillimet
né sektorin e ndértimit, por edhe nga zhvillimet pozitive né veprimtarité e tjera, me pérjashtim té
administrimit publik. Pra , ndértimi né tremujorin e treté ka qené faktor i réndésishém né rritjen
e ekonomisé s€ RMV-sé, i ndihmuar pjesérishté edhe nga impulsi pozitiv i investimeve té
investitoréve té vendit edhe atyre té huaj, si dhe nga stimuli I politikés fiskal né formén e
projekteve publike infrastrukturore*?. (Raporti vjetor, Ministria e Financave, Janar 2014).

Pas vitit 2012 ku BPV-ja e RMV-sé u ngadalsiua si pasojé e recesionit ekonomiké, né vitet
vijuese 2013, 2014,2015 dhe 2016 kemi patur njé rritje solide té BPV-sg, kuse né vitin 2017

kemi njé rénie té BPV-sé né 1.1 %.

Pas periudhés sé pandérpreré katérvjecare té rritjes sé ekonomisé té RMV-sé, né vitin 2017 u
shénua stagnimi i aktivitetit ekonomik. Vazhdimésia e pasigurisé politike ndikoi shumé né ciklin

investues, si dhe shkaktoi ulje té BPV-sé. Analizuar sipas dinamikés, né gjysmeén e paré té vitit

2 Raporti vjetor, Ministria e Financave, Janar 2014
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éshté shénuar rénie e BPV-sé, ndérsa né gjysmén e dyté té vitit u shénua pérmirésimi i aktivitetit
ekonomik vendor, duke realizuar rritje pér 0.7% né bazé vjetore. Né vitin 2017 pjesé mé e madhe
e sektoréve ekonomik, kontribuuan né ményré negative né ndryshimin e aktivitetit ekonomik.
Rénie mé e larté e aktivitetit éshté shénuar né sektorin e ndértimtarisé, sektor ky gé pér vite me
radhé ishte bartési kryesor i rritjes. Krahas ambientit jo té volitshém, ndryshimet né sektorin e
ndértimtarisé pjesérisht rezultojné edhe nga baza shumé e larté krahasuese nga vitit paraprak, vit
ky né té cilén u realizuan mé shumé projekte infrastrukturore té financuara me para publike né
I&min e ndértimeve té uléta. Krahas ndértimtarisé, gjaté vitit 2017 rénie e vlerés u shénua edhe né
sektorin e industries. Ndryshimet né ¢mimet botérore té produkteve primare né vitin 2017
reflektuan edhe né ¢mimet vendore t6 RMV-sé té energjisé dhe ushqgimit, ku u shénua edhe
ngushtim i kontributit negative. Njékohésisht, erdhi né pérshpejtim té rritjes sé inflacionit bazé,
duke reflektuar késhtu efekte negative si p.sh rritja e gmimeve té shérbimeve telefonike, efekte

tek cmimet ushgimore®®. (Banka popullore e Republikés sé Magedonisé Raporti vjetor viti 2017 )

Gjaté vitit 2018 ekonomia e RMV-sé pati njé pérshpejtim permanent né rritjen e BPV-s§,
vecanérisht né tremujorin e fundit, e stimuluar nga hyrjet e fugishme té IHD-ve dhe rikuperimin
e kérkesés pér investime, si dhe zhvillimet pozitive pérmes rritjes té prodhimit industrial dhe
garkullimit té tregtisé, mbajtja e aktivitetit t& ndértimit nga tremujori paraprak, rritja e
vazhdueshme e forté e aktivitetit té eksportit dhe kreditimi i pérforcuar i sektorit privat ishin bazé
pér njé rishikim té lehté né ngritje té projeksionit pér rritjen e aktivitetit ekonomik né vitin 2019
né 3.5% (nga 3.2% mé paré)*,

Né vitit 2019 kemi ritje té BPV-sé né 3.9% | cili éshté rezultat i performancés pozitive té
pothuajse té té gjitha veprimtarive. Veprimtaria e ndértimit u rrit me 7.0% né bazé reale.
Veprimtaria bujgésore pati rritje t¢é madhe reale prej 13.6%. Rritja né sektorin industrial éshté
3.4% né bazé reale. Kontribut tjetér té réndésishém né rritje ka dhéné edhe prodhimi i
makinerive dhe pajisjeve, aparateve elektrike, pijeve, prodhimeve dhe preparateve mjekésore, si
dhe prodhimi i tekstileve dhe metaleve. Po ashtu kemi patur rritje edhe né sektorin e shérbimit
pér 2.7%, kryesisht pér shkak té rritjes sé aktivitetit né tregti, transportit dhe hotelierisé prej

6.6%. Gjihashtu rritje gjaté kétij viti ka patur edhe né konsumi gé shénoi rritje reale prej 2.1%,

43 https://www.nbrm.mk/content/GI NBRM BPRM Raporti vietor 2017.pdf
44 https://finance.gov.mk/ép-content/uploads/2019/07/Raporti-gjysm%C3%ABvjetor-p%C3%ABr-realizimin-e-
Buxhetit-t%C3%AB-Republik%C3%ABs-s%C3%AB-Magedonis%C3%AB-s%C3%AB-Veriut.pdf
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kryesisht si rezultat i konsumit privat i cili u rrit pér 2.6%, gé éshté si rezultat i rritjes sé té
ardhurave té disponueshme té amvisérive, né kushte té rritjes sé punésimit dhe pagave né
ekonomi e RMV-sé. Poashtu konsumi privat u motivua edhe nga rritja e kreditimit té amvisérive.
Rritja reale e investimeve bruto vazhdoi me njé intesitet mjafté té miré dhe arriti pothuajse né
10.0%, pér shkak té rritjes sé investimeve né ndértim. Eksporti i mallrave dhe shérbimeve né vitit
2019 u rrit prej 15.6% né bazé reale kryesisht si reflektim 1 eksportit t& kapaciteteve n€ zonat e
lira ekonomike, shogéruar edhe nga performancat solide té disa segmenteve té tjera té
eksportit.Po ashtu edhe Importi i mallrave dhe shérbimeve shénoi rritje reale prej 14.4%.
Pérshpejtimi i rritjes gjaté vitit 2018,u shogéruar me hyrjet e fugishme té IHD-ve dhe
rikuperimin e kérkesés pér investime, si dhe zhvillimet pozitive né tremujorin e paré té vitit 2019
té shprehura pérmes rritjes mé intensive t€ prodhimit industrial dhe qarkullimit té tregtisé,
mbajtja e aktivitetit té ndértimit nga tremujori paraprak, rritja e vazhdueshme e forté e aktivitetit
té eksportit dhe kreditimi i pérforcuar i sektorit privat ishin bazé pér njé rishikim té lehté né
ngritje té projeksionit pér rritjen e aktivitetit ekonomik né vitin 2019 né 3.5% (nga 3.2% mé

paré). *°(Raporti | gjysmévijetorit pér realizimin e buxhetit t&¢ RMV-sg, janar- gershor viti 2019)

Nga té dhénat e tabelés 3.1 shohim gé viti 2020 éshté me njé ulje shumé mé té madhe té PBB-sé
krahasuar me vitin paraprak edhe ate né (-6.1), né nivel global, ky vité do té mbahet mend si njé
njé nga recesionet mé té médhaja né boté, | shkaktuar nga faktoré té jashtézakonshém
joekonomiké — pandemia e koronavirusit. Ekonomia e RMV-sé nuk ka gené e pa prekur nga kjo
situaténé vitin 2020 éshté shénuar njé rénie reale té BPV-sé prej 4,5% (rritje prej 3,2% né vitin
2019). Qé ka ardhur si pasojé e krizés shéndetésore dhe ekonomike té shkaktuar nga pandemia
Covid-19, e cila solli ulje té kérkesave té jashtme, crregullim té zinxhiréve té prodhimit, si dhe
pérmbajtja e subjekteve ekonomike midis pasigurisé dhe masave té ndérmarra pér parandalimin
e pérhapjes sé Covid-19. Né kété vité, rrénia u vérejt edhe né kérkesat vendore por edhe ato té
eksportit. Rritja ishte e dukshme vetém tek konsumin publik, duke pasur parasysh mbrojtjen dhe
ruajtjen e shéndetit publik né kushte té pandemisé. Rénia e ekonomisé sé RMV-sé gjaté vitit
2020 ka ardhur si pasojé e rénies sé industrisé dhe aktiviteteve té grupit “tregti, transport dhe
hoteleri”, sektoré qé kané gené kyg té rritjes né vitet e méparshme. Rénia e industrisé vjen

kryesisht si rezultat i ecurive jo té favorshme né industriné pérpunuese, gjithashtu edhe hoteleria

4> https://finance.gov.mk/wp-content/uploads/2019/07/Raporti-gjysm%C3%ABvjetor-p%C3%ABr-realizimin-e-
Buxhetit-t%C3%AB-Republik%C3%ABs-s%C3%AB-Magedonis%C3%AB-s%C3%AB-Veriut.pdf
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éshté sektori mé | prekur gjaté kétij viti, ku numri | turistéve u pérgjismua. Sektori i
ndértimtarisé né vitin 2020 shénoi njé rénie mé mesatare, me ndértime shumé mé té dobét né
fushén e ndértimit té larta me investimet publike té ulta né infrastrukturén rrugore. Po ashtu edhe
gjaté kétiv viti kemi edhe rénien e konsumit familjar si pasoj e rénies sé té ardhurave té
disponueshme dhe lévizjeve té pafavorshme té tregut té punés, si dhe pasiguriné e vendeve té
punés dhe té ardhurat né té& ardhmen. Né anén tjetér, shpenzimet publike shénuan rritje té larté
dhe vepruan né ményré kundérciklike, si pasoj e rritjes s&€ mbéshtetjes sé sektorit shéndetésor dhe
autoriteteve lokale pér ballafagimin me Covid-19. Po ashtu edhe eksporti shénoi rénie né vitin
2020 si pasoj e rénies sé kérkesés sé huaj dhe ¢rregullimit té pérkohshme té zinxhiréve globalé té

prodhimit*®. (Banka Popullore e Republikés s&é Magedonisé sé Veriut Raporti vjetor i vitit 2020)

Me qgenése viti paraprak ishte vit i ballafagimit me pasojat té drejtpérdrejta nga kriza
shéndetésore COVID-19, viti 2021 mund té thuhet se éshté njé vit i rimékémbjes sé ekonomisé
sé RMV-sé. Kriza e koronés shkaktoi pasoja té ashpras dhe té thella, me efekt fillestar mé té
shpejté dhe mé té pérhapur né krahasim me krizén botérore financiare. Shikuar pér gjithé vitin
2021, ekonomia ka regjistruar rritje reale prej 4%, gé éshté brenda pritjeve nga projeksioni i
tetorit (3.9%). Ekonomia e RMV-sé, e cila éshté shumé e varur nga importi, si pér prodhimit
edhe pér konsumin, ndjeu efektet e rritjes sé ¢mimeve né tregjet ndérkombétare dhe kishte
lévizje né rritje té inflacionit, sidomos né fund té vitit. Rimékémbja e ekonomisé s&€ RMV-sé
filloi né tremujorin e dyté té vitit 2021, gjé gé mundésoi rritjen reale vjetore té BPV-sé né vitin
2021 prej 4%. Kjo rimékémbje e ekonomisé Magedonase ka ardhur si pasojé e kérkesés sé
brendshme, vecanérishtritjes se konsumit dhe investimeve personale, té mbéshtetur nga njé
mjedis mé favorizues si p.sh stimuli fiskal si dhe udhéheqgja e geté e métejshme e politikés
monetare. Né vitin 2021, né llogaria rrjedhése éshté realizuar deficit mesatar prej 3,5% té BPV-
Sé, qé éshté pothuajse né nivelin e vitit té kaluar, me lévizje té kundérta né komponentét bazé
krahasuar me vitin e kaluar. Investimet e huaja direkte jané rritur né 3,7% té PBV-sé¢*’. (Banka

Popullore e Republikés sé Magedonisé sé Veriut Raporti vjetor i vitit 2021)

Rimékémbja e ekonomisé né periudhén pas pandemisé mbetet detyré e politikébérésit
makroekonomik. Mirpo, duke pasur parasysh rrethanat e pavilitshme né mjedisin global,

zhvillimet makroekonomike té Magedonisé do té vijojné té shogérohen me njé pasiguri. Rreziget

46 https://www.nbrm.mk/content/Gl NB BPRMV Raporti vijetor 2020.pdf
47 https://www.nbrm.mk/content/Raporti-vjetor-i-vitit-2021-BP.pdf
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pér periudhén e ardhshme jané kryesishté té lidhura me pasojat e pandemisé né nivel nacional e
global si dhe me pasiguriné né lidhje me kohézgjatjen e krizés shéndetésore dhe procesin e
vaksinimit. Po ashtu, né fund té vitit 2021 dolén né pah ndérprerjet e zinxhiréve té furnizimit
global, po ashtu presionet e inflacionit si dhe kriza energjetike. Mirpo, krizés ruso-ukrainase
dhe armigésive né muajt e paré té vitit 2022 éshté njé faktor i ri, i papritur dhe i pdéshiruar
gjeopolitik, i cili na sjell rrezige serioze pér ekonominé globale dhe ndikimin e mundshém né
kérkesén globale pér energji dhe thellimin e krizés energjetike. (Banka Popullore e Republikés sé

Magedonisé sé Veriut Raporti vjetor i vitit 2021)

Grafikoni 3.1 : Prodhimi i brendshém bruto ne cdo tre mujoré, krahasuar me periudhén enjéjté

nga viti paraprak (shkalla e rritjes né %)
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Burimi: Enti shtetror i statistkés

Sipas vlerésimit té Entit shtetéror pér statistiké, shkalla e rritjes sé prodhimit té brendshém
bruto (BPV) pér tremujorin e treté té vitit 2022, éshté 2.0 %. Konsumi final pér amviséri
pérfshiré edhe institucionet jo fitimprurése té cilat i shérbejné amvisérive, gjaté tremujorit té treté
té vitit 2022, né ményré nominale rritet pér 18.2 %, ndérsa pjesmarrja e saj né strukturén e
prodhimit té brendshém-bruto éshté 71.2 %. Né periudhén e njejté, eksporti i mallrave dhe
shérbimeve né meényré nominale éshté rritur pér 27.2 %, dhe te importi i mallrave dhe
shérbimeve né ményre nominale éshté vérejtur rritje pér 31.1 %. Investimet bruto né tremujorin e

treté té vitit 2022 shénuan rritjen mé té madhe té peshés sé ndryshimeve né rezerva®,

48 https://www.stat.gov.mk/pdf/2022/3.1.22.18 al.pdf
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3.3 Inflacioni dhe luhatja e tijé né Republikén e Magedonisé sé Veriut
Inflacioni né Magedoniné e Veriut ka arritur né mbi 10 %, shifér kjo mé e larta gé nga periudha e

pavarésisé sé vendit nga ish-Federata Jugosllave né vitin 1991. Sipas té dhénave té Entit té
Statistikés, inflacioni né muajin prill ishte 10.5 pér qind mé i larté krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar.

Inflacioni né Republikén e Magedonisé sé Veriut ka pésuar luhatje si dhe ndryshime né periudha
té ndryshme gé ka kaluar vendi. Pas shpalljes sé pavarésisé pra pas vitit 1991, Magedonia éshté
pérballur me norma té larta té inflacionit, duke pasur disa vite edhe hiperinflacion ku né vitin
1994 ka patur deri né normé treshifrore té inflacionit.

Gjendja e inflacioni né Republikén e Magedonisé sé Veriut filloi té stabilizohet né viti 1996,
ku mbas kétij viti Magedonija karakterizohet me norma té uléta té inflacionit. Késhtu, gjaté
periudhén 1997 — 2007, norma mesatare e inflacionit géndroi 2%.

Njé menaxhim I miré brenda politikave té Bankés Qendrore pér stabilitetin e denarit né euro ka
mbajtir normén e Inflacionit té ulét pér shumé vite. Mirpo kjo dukuri ndryshoi si pasojé e rritjes
sé cmimit té naftés globale gjaté vitin 2008 ku norma mesatare e inflacionit né Magedoni arriti
né 8,3%. Né gjysmén e dyté té vitit 2008 filloi procesi i dezinflacionit, i cili vazhdoi né vijim té
vitit 2009, dhe né gjysmén e dyté té vitit 2009, ekonomia e vendit pérjetoi deflacion. Né fund té
vitit 2009 u regjistrua deflacion prej 0,8% si rezultat i uljes sé ¢cmimeve té naftés dhe té
produkteve ushgimore. (Gorgieva, 2010)

Tabela 3.2.Infacioni né RMV (2002-2022)

Norma e Inflacioni né % (2002-2022)

2002 | 2003 2004 @ 2005 2006 & 2007 2008 | 2009
20010 2011 2012 2013 2014 2015
2016 | 2017 2018 @ 2019 2020 2021 @ 2022

1,8 1,2 -0,4 0,5 3,2 2,3 8,3 -0,8 1.6 3,9 3,3 2,8 -0.3 -0,3 -0,2 14 15 0,8 1,2 3,2 14,2

Burimi: Banka Popullore e Republikés sé Magedonisé 2022
Nga té dhénat tabelare shohim gé norma e inflacionit né vitin 2010 merr pérséri vlera pozitive

né 1,6 % kurse né vitin 2011 dhe 2012 norma arrin mbi 3%. Norma vjetore e inflacionit
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Magedinasé fillon té ngadalésohet dukshém edhe né tremujorin e fundit té vitit 2013, duke u
zvogluar né nivelin e 1,3%, si pasoj e stabilizimit té gmimeve té ushgimeve dhe té energjisé. Pra,
ndryshimi | inflacionit gjaté kétyre viteve shpjegohen me ndikimin e faktoréve té pérkohshém,

nga rritja e méparshme e gmimeve té ushgimeve dhe té energjiseé.

Norma vjetore e inflacionit té vitit 2014, éshté llogaritur sipas Indeksit t& ¢mimeve té
konsumatorit, ka gené -0,5%. Norma mesatare e inflacionit pér vitin 2014 shénon -0,3%, né
krahasim me normén prej 2,8% gé ishte né vitin 2013. Né nivel vjetor, kategoria Ushqim dhe
pije joalkoholike, e cila pérbén pjesén mé té madhe né Indeksin e gmimeve té konsumatorit, pati
ulje prej 0,1%. Norma e inflacionit, e matur sipas Indeksit t& ¢mimeve té konsumatorit né
kuartalin e fundit té vitit 2015, shénoi ulje prej 0,4% né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit

té kaluar®.

Gjendja globale e ¢mimeve pérgjithésisht té uléta té produkteve primare karakterizoi edhe
tremujorin e paré té vitit 2016. Me zvoglimin e Cmimeve botérore té energjisé dhe produkteve
ushgimore kjo gjendje po reflektohet edhe né ¢mimet e Magedonisé. Késhtu, ¢mimet shénuan
rénie edhe né tremujorin e paré, ku ndikoi edhe tek shkalla e pérgjithshme e inflacionit, pér té
tretin tremujor radhazi géndron né zonén negative. Rénia mesatare vjetore e ¢cmimeve né
tremujorin e paré té vitit 2016 ishte 0.1% . kéto ¢mime shénojné njé rritje té& vogél prej 0.6%.
Qéndrimi i kétyre ¢cmime né zonén negative né bazé vjetore, tregon mungesén e presioneve

inflacioniste né periudhén e ardhshme®.

Grafikoni 3.2 Inflacioni né RMV (2016-2022)

43 https://www.nbrm.mk/content/Raporti-vjetor-i-vitit-2013,2014,2015-BP.pdf
50 https://www.nbrm.mk/WBStorage/Files/EebBuilder Raporti tremujor Kvartalen izvestaj maj 2016.pdf
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Burimi:Enti Shtetéror i Statistikave

Kontribut mé té larté pozitiv né inflacionin e shénuar né vitin 2017 ka pasur komponenti bazik (
rritje prej 2.3% dhe kontribut prej 1.2 p.p. né totalin e inflacionit). Zhvendosjet né kété
komponenté ishin kryesisht nén ndikimin e ¢gmimeve té rritura té duhani dhe shérbimeve. Né
vitin 2017, rritje kané shénuar edhe ¢mimet vendore té energjisé (rritje pér 2.4% dhe kontribut
prej 0.2 p.p.), pér heré té paré pas njé periudhe trevjecare té rénies sé vazhdueshme, qé né masé
mé té madhe mundet ti pérshkruhet rritjes sé ¢cmimeve vendore té derivateve té ftés, duke pasur
parasysh rritjen e larté vjetore té naftés né bursat botérore. Te ¢mimet e ushgimeve, gjaté vitit
jané shénuar lévizje divergjente te llojet e caktuara té produkteve ushgimore, por shikuar né
térési, gjaté vitit 2017 komponenti i inflacionit qé ka té béré me ¢mimet e produkteve ushgimore

ka mbetur i pandryshuar.>*

Gjaté vitit 2018 kemi patur njé normé lineare té inflacionit krahasuar me vitin e me parshém pra
1.5% qé pasojat | pérmendém mé larté té ciléat kané ndikuar dhe né kété vité tek inflacioni |
Magedonisé. Njé pérmirésim té inflacionit shohim gjaté vitit 2019, norma e inflacionit né bazé
vjetore u ngadalésua dhe mesatarisht ariti né 0.8% (1.5% né 2018), gé kryesisht nivelet e

cmimeve té mbrendéshme u pasuan nga efektet e ndryshimeve né cmimet botérore té energjisé.

Né vitin vijues té analizés sé inflacionit pra né vitin 2020, norma mesatare e inflacionit gjaté
kétij viti ngeli né nivel té ulét dhe stabil dhe arriti né 1.2%, si pasojé e rritjes sé ¢cmimeve té

komponentéve ushgimoré dhe né njé masé mé té vogeél té kontributit pozitiv té inflacionit bazé,

51 https://www.nbrm.mk/content/Gl NBRM BPRM Raporti vjetor 2017.pdf
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ndérsa cmimet e energjisé patén njé kontribut té vogél negativ. Ecuria pérgjaté vitit 2020 tregon

njé pérshpejtim té lehté té inflacionit krahasuar me vitit 2019, kur inflacioni ishte 0.8%.

Gjaté vitit 2021 patém njé pérshpejtim té lehté té inflacionit té brendshém qé reflekton pjesérisht
nga zhvillimet né lidhje me gjendjen pandemike né Magedoni pra, covid -19 gé pati njé konsumi
mé té theksuar té produkteve dhe shérbimeve shéndetésore, po ashtu edhe rritja e gmimeve té
natyrés administrative dhe rregullatore, ndérsa njé efekt té réndésishém ka edhe kufizimet nga
ana e ofertés té shkaktuara nga kriza globale shéndetésore dhe ekonomike. E analizuar né
ményré dinamike, rritja e gmimeve té konsumit u pérshpejtua gjaté vitit, ashtu gé nga 0.6% né

tremujorin e paré, arriti né 2.2% né tremujorin e katért té vitit>2.

Né periudhén e fundit té vitit 2022, rajoni i Ballkanit Peréndimor éshté pérfshijé né njé realitet
té ri ekonomik, si pasojé e inflacionit, ku presionet e larta inflacionare kércénojné pérfitimet e
rimékémbjes pas pandemisé. Kur analizojmé dinamikat e fundit té rrjedhjes sé& ¢mimeve,
inflacioni éshté né rritje pér shkak té njé kombinimi faktorésh: rritja mé e forté globale gé nga
mesi i vitit 2020 ka vendosur presion né rritie mbi ¢mimet e mallrave bazé dhe kostot e
transportit, duke ndikuar me inflacion mé té larté té importuar né té gjithé Ballkanin Peréndimor.
Inflacioni bazé né rajon toné arriti njé nivel prej 3,2 pér gind né dhjetor 2021, me tronditje
permanente nga ana e ofertés si dhe nga rritja e pagave gé nxisin pritjet inflacionare. Po ashu
edhe lufta Ruse-Ukrainé i ka shtuar edhe mé shumé presionet rritéjes sé inflacionit. Rritja e
fundit e inflacionit né Ballkanin Peréndimor éshté né njé trend té ngjashém me tregjet
ndérkombétare globale. Né nivel global, inflacioni arriti né 4.6 pér qgind né shkurt 2022 , nga
niveli mé i ulét prej 1.2 pér gind i ndikuar nga pandemia né maj 2020, duke reflektuar njé
kombinim té kufizimeve té ofertés dhe rritjes sé vazhdueshme té kérkesés. Cmimet globale té
ushgimeve u rritén pér 29.3 pér gind (nga viti né vit) gjaté vitit 2021,

Rritja e vazhdueshme e ¢mimeve té mallrave bazé gé nga fillimi | vitit 2022 dhe produkteve
ushgimore goditi vecanérisht vendet né zhvilli si RMV-ja gé jané me té hyra mé té uléta.

Konkretishté, cmimet e energjisé®® ishin mé shumé se katér heré mé té larta né mars 2022 sesa né

52 https://www.nbrm.mk/content/Gl NB BPRMV Raporti vijetor 2020.pdf
53 perspektivat Ekonomike Globale sipas Bankés Botérore, prill 2022

54 perspektivat Ekonomike Globale sipas Bankés Botérore, 2022

55 perspektivat Ekonomike Globale sipas Bankés Botérore, 2022
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té prillit 2020 . Cmimet mé té larta té energjisé reflektojné né rritté shpenzimeve té té prodhimit
dhe transportit, duke rritur nivelet e pérgjithshme té gmimeve.
Lufta Ruse né shkurt 2022 e shtoi vrullin e rritjes sé inflacionit né boté por edhe né Republikén

e Magedonisé sé Veriut ku arriti né 14,2% .

34 Papunésija né né tregun e punés sé RMV
Né Republikén e Magedonisé sé Veriut tregu i punés karakterizohet nga papunésia e larté dhe e

vazhdueshme. Ky vend shénon rritje té ngadalshme ekonomike gjé gé nuk mundéson krijimin e

vendeve té reja té punés dhe as njé stabilitet té géndrueshme té punésimit.

Tabela 3.3 Norma e papunésiséné Republikén e Magedonisé sé Veriut (2002-2022)

Normat e papunésisé né % (2002-2022)

2002 | 2003 2004 @ 2005 2006 2007 & 2008 2009 2010 2011 @ 2012
2013 | 2014 2015 2016 2017 2018
2019 | 2020 2021 | 2022

319 | 367 | 372 | 37,3 | 36 349 | 338 | 322 | 321 31,4 31,0 | 290 | 280 | 26,1 | 23,7 | 224 | 20,7 | 173 | 164 | 157 | 143

Burim: Enti Shtetéror i Statistikés
Nga té dhénat e tabelés 3.3 mundé té konstatojmé se prej periudhés 2002 - 2012, normat aktive té
té papunésuarve shénojné ndryshime minimale nga viti né vit dhe jané né shifra té larta.
Pérmirésimi | kétij cikli té gjaté prej gati njé dekadé filloné né vitin 2013 ku kemi njé rrénje té
papunésisé prej 2% krahasuar me vitin parapraké, pérmirésimi i pozités sé tregut té punés né kété
vité ka ardhur si rezultat I hartimit té politikave dhe masave pér punésim né vitin 2013.
Ky pérmirésim | adresihet masave makroekonomike té hartuara nga geverija si dhe hapja e
vendeve té reja té punés ka té béjé kryesisht me hapjen e punésimeve e kapaciteteve té reja né
zonat e lira ekonomike, si dhe me iniciativat e financimt publik né formé té punés ndértimore
népérmijeté subvencione bujgésore, po ashtu edhe né formé programesh té ndryshme dhe masash
pér punésim, té cilat zbatohen tashmé prej disa viteve né vazhdimési né Magedoni.

Grafikoni 3.3. Treguesit e tregut té punés né RMV (2008-2021)
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Burimi:Enti Shtetéror i Statistikave

Gjaté vitit 2014 numri i té punésuarve u rrit me 1,7%. Popullsia e pérgjithshme aktive regjistroi
rritje prej 0,3%, qé do té thoté né té njéjtén kohé njé ulje e vogél né popullsiné joaktive, gé
pozicionoi gjithashtu njé rritje té vogél té normés sé aktivitetit né 57,3%. Si rrjedhojé , né vitin
2014, norma mesatare e papunésisé ishte 28%, 1% mé e ulét se viti 2013.

Numri i té punésuarve né fundé té vitit 2015 éshté 2,8% mé i larté né krahasim me té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar, ndérsa numri i té papunéve éshté ulur me 11, 9%, e cila rezultoi né
uljen e normés sé papunésisé né kuartalin e fundit té vitit 2015 né 26,1%.

Numri i personave té punésuar né vitin 2016 u zmadhua pér 2.5% gé nénkupton njé rritjes né
krahasim me vitin paraprak. Njékohésisht, norma e punésimit u rrit pér 1 p.p. duke arritur né
nivelin 43.1%. Shikuar sipas sektoréve zmadhimi i punésimit né masé mé té madhe mundet ti
pérshkruhet sektorit té shérbimeve dhe té tregtia. Po ashtu, ndikim solid pozitiv kané dhéné edhe
veprimtarité “sigurim shéndetésoré dhe social”,”drejtori publike, mbrojtje dhe sigurim social” si
dhe sektori “veprimtari administrative dhe veprimtari ndihmése shérbyese”. Rritja e punésimit né
sektorin e industrisé vazhdoi edhe né vitin 2016. Tejkalimi i ofertés sé fugisé punétore nga ana e
kérkesés pér fuqi punétore rezultoi me ulje t€ papunésisé, né ¢‘rast norma e papunésisé mesatare
ra né 23.7% (pérkatésisht shénoi rénie prej 2.3 p.p.)°°.

Né vitin 2017, pjesa mé e madhe e treguesve té tregut té punés déshmojné vazhdimési té

trendéve té volitshme. Numri i té punésuarve né vitin 2017 shénoi rritje pér 2.4%, qé éshté rritje

56 https://www.nbrm.mk/content/Gl NBRM Raporti vjetor 2016.pdf
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gati identike me rritjen e shénuar né vitin 2016. Né vitin 2017 vazhdoi rritja e punésimit edhe te
industria, duke reflektuar késisoj né masé mé té madhe zhvendosjet pozitive te industria
pérpunuese.Lévizjet pozitive si né anén e ofertés ashtu edhe né anén e kérkesés sé fuqisé
punétore, rezultuan me rénie t& papunésisé, né ¢‘rast shkalla e papunésisé né vitin 2017 rra né
22.4% (zvogélim pér 1.4 p.p.)°’.

Né vitin 2018 norma e té papunésuarve ka vazhduar duke u ulur edhe ate pér 1,7% krahasuar me
vitin parapraké. Né kété vité norma e papunésisé ka gené 20,7%.

Né vitin 2019 numri i personave té papuné éshté mé i ulét pér 3,4 % krahasuar me vitin
parapraké, me ¢’rast rritie mé té madhe té€ punésisé ka patur né industriné e pérpunimit,
transportit dhe aktivitetet e informacionit dhe komunikimit.

Ky trendé | rrénjes sé té papunéve ka vazhduar edhe né vitin 2020 edhe pse né vlera té vogla
pra kemi ulje té papunésisé prej 0,9% krahasuar me vitin 2019, mirpo kjo éshté njé suksese pér
Magedoniné sepse gjaté kétij viti patém ndryshimet e pafavorshme né ekonomi, té shkaktuara
nga pandemia Covid-19, patén njé efekt té transmetuar né tregun e punés. Megjithaté, ndikimi i
pandemisé né kété segment té tregut ishte relativisht i moderuar dhe efektet negative u
pérgendruan né tremujorin e dyté té vitit 2020. Né fakt, kjo ishte periudha e fazés akute té
pérballjes me pandeminé, kur u morén masat mé té rrepta pér parandalimin e pérhapjes sé
infeksionit viral. Gjaté kétij viti jané miratuar mé shumé masa me qgéllim qé té zbutet ndikimi i
krizés né tregun e punés, duke zbatuar masat ekzistuese aktive pér punésim si nxitje pér rritjen e
punésimit. Numri i té punésuarve né vitin 2020 u zvogélua pér 0.3%, ndérkohé u zvogélua edhe
norma e punésimit pér 0.2 piké pérgindje deri né nivelin 47.1%. Analizuar sipas sektoréve,
zvoglim té punsimit ka patur né shum ne sektorin e bujgésisé dhe né industring, pér arsyeje té
zvogélimit té numrit té té punésuarve né sektorin e energjisé dhe ndértimtarisé. Zvogélimi tjetér
té punésimit tek veprimtarit shérbyese té cilat u prekén drejtpérdrejt nga pandemia,. Nga ana
tjetér, né vitin 2020 rritje e punésimit vérehet né shéndetési, tregti me shumicé dhe pakicé dhe
riparimi i automjeteve motorike dhe motocikletave, informacioni dhe komunikimi, si dhe né
arsim, gé mbajti normén e papunésisé né¢ 16,4,

Né vitin vijues pra 2021 né shkallén e papunésisé u vérejt njé stabilizim té dukshém dhe ulje

graduale té efekteve negative té transmetuara nga pandemia e Covid-19 né kété segment té

57 https://www.nbrm.mk/content/GI NBRM BPRM Raporti vjetor 2014,2015,2016,2017.pdf
58 https://www.nbrm.mk/content/Gl NB BPRMV Raporti vjetor 2020.pdf
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tregut. Rénie e numrit té personave té té punésuarve éshté vérejtur vetém né tremujorin e paré,
derisa né pjesén e mbetur té vitit numri i té punésuarve ka shénuar rritje vjetore. Kéto ndryshime
jané né pérputhje me rimékémbjen e aktivitetit ekonomik pas goditjes sé paré té pandemisé né
vitin 2020. Megjithaté, duke pasur parasysh vazhdimin e pandemisé, rimékémbja akoma nuk
éshté e ploté, dhe njéherit edhe numri i personave té punésuarve nuk éshté kthyer akoma né
nivelin e parapandemisé. Gjithashtu, gjaté vitit 2021 norma e té papunésuarve éshté zvogluar pér
0,7%.

Gjaté vitit 2022 Shkalla e aktivitetit éshté 55.2, shkalla e punésimit 47.3, ndérsa shkalla e
papungsisé éshté 14.3%°. Trendi i shkallés sé papunsisé né Magedoni éshté rénés gjaté kétij viti qé
rezulton mé e ulét nga viti parapraké pér 1,4%. Kjo rrénje e té papunéve u adresohet autoriteteve
geveritare té Magedonisé té cilét kané intesifikuar projekte té reja pér vetépunésim, si dhe hapjen
e kompanive té reja po nga té rinjté.

3.5.  Trendiiinvestimeve né RMV
Trendi i investimeve analizuar nga tabela dhe grafikoni 3.4.1 tregon njé trendé rrités nga viti né

Vité qé tregojné se situata dhe gjendja e bruto investimeve né Magedoni ka shkuar duke u
pérmirésuar dhe duke u rritur .
Gjendja e investimeve direkte né Republikén e Magedonisé sé Veriut né vitin 2021 arrin né
6,298 milioné euro (ose 53,7% e té dhénave té vlerésuara té PBB-s€) nga té cilat 4,648 milioné
euro jané investime né kapital, ndérsa 1,650 milioné euro jané investime né borxh. instrumente .

Analizuar sipas vendeve gé kané investuar, investimet mé té larta direkte, me vleré 913
milioné euro, i ka regjistruar Austria, e ndjekur nga Mbretéria e Bashkuar, me investime direkte
prej 652 milioné euro, pastaj Greqiné (me 612 milioné euro), Holandén (me 503 milioné euro)
dhe Gjermaniné (me 471 milioné euro). Kéto pesé vende pérbénin 50% té totalit t& investimeve
direkte né periudhén e analizuar.

Analizuar sipas aktiviteteve investive, nga totali i investimeve direkte, 2,191 milioné euro

ose 34,8% jané investuar né aktivitetin “Prodhimi”, ndérsa 1,362 milioné euro ose 21,6% jané

investuar né aktivitetin “Aktivitete financiare dhe sigurime”®?,

Tabela 3.4.1 Tabela 1: Bruto investimet si % e BPV né RMV pér periudhén 2005 - 2020

59 https://www.nbrm.mk/content/Raporti-vjetor-i-vitit-202 1-BP.pdf
60 https://www.stat.gov.mk/PrikaziSoopstenie al.aspx?rbrtxt=98
81 https://www.nbrm.mk/direktni investicii sostojbi.nspx
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‘ Bruto investimet (né % e PBB-s&)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020 2021
198 21,4 23,7 279 257 245 269 289 288 303 304 325 323 345 31,7 328

Burimi: Treguesit bazé makroekonomiké, Ministria e Financave

Grafglf’%lr}i 3.4.1 trendi i investimeve né RMV
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Arsyejet e kétij trendi pozitiv té investimeve né Magedonia e Veriut ka gené nga hartimi i
politikave té tregtisé sé jashtme shumé té liberalizuar nénshkrimi i marréveshjeve té ndryshme

bilaterale gé u japin prodhuesve vendoré hyrje té liré né Bashkimin Evropian dhe tregje té tjera ,
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duke u dhéné investitoréve té Magedonisé sé Veriut njé platformé shumé konkurruese té
prodhimit dhe eksportit.

Gjithashtu Magedonia ofron njé mjedis monetar t& géndrueshém me njé inflacion té ulta né
rajon dhe me njé monedhé té géndrueshme.

Investitorét né Magedoniné e Veriut pérfitojné nga njé tatim mesataré i favorshém me njé nga
nivelet mé té uléta té tatimit mbi té ardhurat e korporatave né boté, po ashtu Magedonia ka disa
zona investimi, ku investitorét jané té liruar nga tatimi i fitimit né afat prej 10 vjet ,tatimi mbi té
ardhurat personale, TVSH, detyrimet doganore dhe té tjera;

Po ashtu né Magedonin e Veriut ekziston njé regjistrimi i shpejté i ndérmarrjes, ky sistemi éshté

me njé ndalesé pér regjistrimin e ndérmarrjes né afat prej 4 orésh.®?

Kapitulli i IV. VLERESIMI EKONOMETRIK | HULUMTIMIT

4.1  Zgjedhja e variablave té modelit, metodologjia si dhe formulimi i hipotezave
Ky punim analizon lidhjen dhe ndikimin gé ka inflacionit né rritja ekonomike né papunésiné

dhe né investimet e Republikés sé Magedonisé sé Veriut duke pérdorur njé model regresioni
bazuar né metodén PYTHON dhe EVIEWS 8.0 ku identifikohen lidhjet midis variablave.

Ky punim pérdor njé pérzierje t& modeleve formale, prova empirike, historisé dhe statistikave
pér té siguruar njé trajtim koherent dhe gjithépérfshirés té rritjes ekonomike dhe zhvillimin e
géndrueshém.

Gjithashtu do té merren ne pérdorim edhe metodat e pérgjithshme shkencore. Do té pérdoret
metoda statistikore, ku né ményré kuantitative do té jepen tabela dhe grafikone me té dhéna né
lidhje me ekonomin e vendit. Me pérdorimin e metodés krahasuese do té mundésohet vlerésimi i
trendeve dhe zhvillimin e variablave.

Pér realizimin e analizés kuantitative té kétij hulumtimi do té pérdoret analiza e regresionit
PYTHON dhe EVIEWS 8.0.

62 https://investnorthmacedonia.gov.mk/sq/invest-operacionet-e-biznesit/

48


https://investnorthmacedonia.gov.mk/sq/invest-operacionet-e-biznesit/

Ky studim mundohet té nxjeré né pahé ndikimin e inflacionit tek variablat e tjeré
makroekonomiké edhe ate te bruto produkti vendor, bruto investimeve, si dhe né normén e
papunésise.

Pra hipotezat kryesore gé do ti vértetojmé né kété punim jané:

Ekziston lidhje pozitive midis
inflacionit dhe zhvillimit ekonomik
Hi1

Hipotezat Hz‘ E_kzisto_n Ii_dhje pozitive n_1idis
inflacionit dhe papunésisé.
Hs o o
Egzistojné lidhje pozitive midis
inflacionit dhe investimeve.

Figura 4.1 Modeli konceptual

4.2. Mostra dhe analiza e té dhénave

Pér té vértetuar hipotezat ne kemi marré mostér me 20 observime pér periudhén 2000-
2021 me pérjashtim té disa serive kohore gé jané pér mé shumé ose mé pak vite. Serité kohore qé
kemi analizuar pér Magedoniné e Veriut jané bruto produkti vendor me komponentén sipas
metodés sé shpenzimeve, bruto investimet, eksporti, importi, konsumi final, shpenzimet
shtétérore, pastaj kemi ¢cmimet e shportés konsumotare (CPI) dhe normén e papunésisé. Qé té
gjitha kéto seri njésité matése i kané né miliona denaré pérvec normés sé paunésisé gé éshté né
pérgindje dhe ¢cmimet e shportés konsumatore jané indeks bazik me bazé vitin paraprak. Pér té
vazhduar mé tutje analizén né kemi nxjerr nga serité e lartpérmendura normén e rritjes
ekonomike dhe normén e inflacionit. Té dhénat jané siguruar nga Enti Shtetéror i Stattistikés sé

Magedonisé sé Veriut.
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Figure 1- Bruto Produkti Vendor, Bruto investimet, eksporti, importi, konsumi final, shpenzimet
shtetérore, CPI, papunésia té Magedonisé sé Veriut, periudha 2000-2021
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Nése vézhgojmé Figurén 1 shohim se Bruto produkti vendor dhe komponentét tjera me

metodén e shpénzimeve si¢ jané konsumi final, shpenzimet shtetérore, bruto investimet, eksporti

dhe importi gé té gjitha kané trend rrités dhe mund té pérfundojmé se nuk jan seri stacionare pér

periudhén e marré pér analizé. Bruto investimet tregojné njé rrénie te madhe né vitin 2017 qé

ndryshe mund té njihet né teoriné ekonometrike edhe si impuls. Dicka tjetér qé vérehet éshté

edhe rrénia né BPV dhe komponentét e saj gjaté vitit 2021 si pasojé e pandemiése me COVID-19

ku ndikimi i késaj té fundit shihet edhe tek seria kohore e CPI-sé. Shporta konsumatore Kka rritje

té vazhdueshme gé nga viti 2021 dhe si duket kjo rritje nuk éshté duke u ndaluar, pér mé tepér

detaje pér inflacionin mund té marrim nga seria mujore nése analizohet. Norma e papunésisé si

duket éshté vazhdimisht né rrénie dhe me trend rénés vitet e fundit.
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Tabela 2-analiza deskriptive statistikore pér Bruto Produkti Vendor, Bruto investimet, eksporti, importi,

konsumi final, shpenzimet shtetérore, CPI, papunésia té Maqgedonisé sé Veriut, periudha 2000-2021

BPV BRUTO_IN CPI EKSPORTI IMPORTI KONSUMI_F PAPUNESIA SHPENZIMET_S
VESTIMET INAL HTETERORE

Mean 466220.7 129152.5 101.7500 228237.9 305632.9 336780.0 28.68500 77683.20
Median 454799.0 128638.5 101.4500 212547.0 296509.5 338711.0 31.20000 83548.50
Maximum 695592.0 233978.0 108.3000 434425.0 529920.0 477801.0 37.30000 111562.0
Minimum 256163.0 51140.00 99.20000 68238.00 110045.0 199489.0 15.70000 46002.00
Std. Dev. 144784.9 58167.62 2.079347 122463.6 134793.0 82819.95 7.108873 20536.79
Skeéness 0.101755 0.149998 1.487899 0.393683 0.172173 -0.057086 -0.561481 -0.245618
Kurtosis 1.783745 1.831993 5.911729 1.857414 1.871552 1.954362 2.054129 1.824131
Jarque-Bera 1.267245 1.211865 14.44462 1.604541 1.159975 0.921994 1.796430 1.353316
Probability 0.530666 0.545566 0.000730 0.448310 0.559905 0.630654 0.407296 0.508313
Sum 9324413. 2583050. 2035.000 4564758. 6112658. 6735600. 573.7000 1553664.
Sum Sq. 3.98E+11 6.43E+10 82.15000 2.85E+11 3.45E+11 1.30E+11 960.1855 8.01E+09
Dev.
Observation 20 20 20 20 20 20 20 20

S

Tabela 1 jep pérmbledhje té statistikés deskriptive té serive kohore té pérmendura mé
larté. Gjaté 20 viteve té fundit BPV e Magedonisé Veriore ka gené mesatarisht 466 220 700 000
denaré me maksimum vlere mé shumé 695 miliardé denaré. Shpenzimet shtetérore jané mé pak
nga té gjitha komponentét tjera edhe até me mesatare péraférsisht 77 miliardé denaré. Bruto
investimet jané me mesatare 129 miliardé denaré té pasuara nga nga eksporti me me shume se
228 miliardé denaré dhe importi me mbi 305 miliardé denaré. Né fund kemi konsumin final si
pjesémarrési mé i larté né BPV me mesatare mé shumé se 336 miliardé denaré. Norma e
papunésisé ka mesatare 29% péraférsisht mirépo devijmi standard éshté i larté késhtugé kjo
mesatare nuk éshté shume reprezentuese e miré e periudhés.

Vazhdojmé me analizén e matricés sé korrelacionit pér té paré se si jané té ndérlidhura
serité kohore té marra pér analizé. Tabela 2 jep korrelacionin ndérmjket Bruto Produktit VVendor,
normé sé papunésisé dhe ¢mimeve té shportés konsumatore. Ajo gé mund té pérfundojmé nga
tabela 2 éshté se BPV ka lidhje negative lineare té madhe me normén e papunésié me koeficient
korrelacioni r=-0.955, kurse me CPI lidhja lineare gjithashtu éshté negative mirépo shumé e
vogél r=-0.0848.. norma e papunésisé dhe CPI kané lidhje lineare pozitive mirépo jo shumé té
madhe me koeficient korrelacioni r=0.121 péraférsisht. Deri kétu mund té shohim se pritjet jané

gé inflacioni té ndikon dhe té keté lidhje negative me rritjen ekonomike kurse té keté lidhje
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pozitive me normén e papunésisé. Bruto investimet kané lidhje negative me inflacionin me r = -

0.104.

Figure 2- Bubble chart pé inflacionin, rritjen ekonomike, papunésiné pér periudhén 2000-2021
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Pér té paré mé detajisht si géndron lidhja ndér vite e inflacionit, rritjes ekonomike dhe
papunésisé dhe CPI, papunésisé dhe GDP nga ana tjetér, kemi ndértuar bubble charts si né
Figurén 2 dhe 3. Ne Figurén 2 e shohim se madhésia e fluskés (bubble) paraget papunésing,
ngjyra jané vitet, né boshtin x kemi inflacionin dhe né boshtin y kemi rritjen ekonomike.
Prapavija gqé shohim tregon se ka njé lidhje pozitive ndér vite ndérmijet rritjes ekonomike dhe
inflacionit kjo vérehet pasige shume nga vlerat jané né kuadrantin e paré té grafikonit. Madhésia
e fluskave (bubbles) zvogélohet ndér vite gé tregon edhe normén rrénése té papunésisé. Viti
2008 dallohet me inflacion mé té larté dhe me rritje mé té madhe ekonomike mirépo edhe me
madhési té fluskés mé té madhe gé tregon se atéheré edhe norma e papunésisé ka gené mé e
madhe né krahasim me sot. Pér inflacionin duhet té theksohet se éshté pér periudhén 2000-2021
né grafikon, viti 2022 éshté dicka tjetér dhe nuk éshté pérfshiré pér shkak se mungojné disa té

dhéna té variablave tjera pér vitin 2022.
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Figura 3 njejt si Figura 2 tregon madhésiné e fluskés BPV-né, ngjyra e fluskave jané vitet, né x
kemi CPI dhe né y kemi normén e papunésisé. Vitet e fundit pra prej 2009 e kéndej dallohen me
fluska mé té& médhaja si rezultat i rritjes se nivelit real t¢ GDP, mirépo ajo gé dallohet éshté edhe
nivele mé té larta té CPI né vitin 2021 dhe vlera mé té uléta papunésisé. Viti 2008 pérséri shihet
si vit me CPI dhe papunési ndér mé té lartat. Viti 2008 dallohet né té dy grafikonet pasigé até vit
kriza globale financiare filloi té keté ndikim né tregun e ¢gmimeve dhe té naftés asokohe.

Figure 3- bubble chart pér CPI, papunésiné dhe BPV pér periudhén 2000-2021
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Tabela 3- Matrica e korrelacionit pér BPV, bruto investimet, CPl dhe papunésiné e Magedonisé sé Veriut

Bpv bruto_inve Cpi papunesia
stimet
bpv 1.000000 | 0.965003 | -0.084792 | -0.955034
bruto_inve | 0.965003 | 1.000000 | -0.104309 | -0.915608
stimet
cpi -0.084792 | -0.104309 | 1.000000 | 0.120578
papunesia | -0.955034 | -0.915608 | 0.120578 | 1.000000
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Pér té analizuar mé detajisht hipotezén e kérkimit ne kemi transformuar serité kohore té
BPV dhe CPI gé té fitojmé normén e rritjes ekonomike dhe normén e inflacionit pérkatésisht.

BPV¢—BPV¢_ . .
=—-—-1  norma e rritjes ekonomike
BPVy_q
. CPI+—CPI¢_ R . .
=t -t norma e inflacionit
CPI;_4
. inv.brutos—invest.brutos_, .- .o .
invest,qgre = norma e rritjes sé investimeve

invest.brutog—q

Né Figurén 2 kemi serité kohore té normés sé inflacionit, normés sé papunésisé, normés sé rritjes
sé investimeve dhe normén e rritjes ekonomike. Edhe pérkundér impulsive gjate vitit 2020 dhe
2021 té gjitha serité tregojné trend stacionar pérve¢ normés sé papunésisé ku pérmendém edhe
mé paré qé ka trend negative (rrénés). Norma e inflacionit éshté vazhdimisht né rritje ku né vitin
2022 shénon 10.66% krahasuar me vitin 2021 gé i bie se CPI pérgjaté vitit 2022 ka gené
mesatarisht 10.66% mé e larté se né vitin 2021.

Pasigé stabilizuam shumicén e serive né trend dhe i transformuam tash té shohim si
géndron lidhja e korrelacionit ndérmjet tyre. Tabela 3 ka koeficientét e korrelacionit linear
ndérmjet normés sé papunésisé, inflacionit, normés sé rritjes ekonomike dhe normés sé rritjes sé
investimeve. Ajo gé mund té shohim nga rezultatet éshté se egziston lidhje pozitive lineare
ndérmjet inflacionit dhe normés sé rritjes ekonomike me r=0.117. ka lidhje shumé té vogél
pozitive korrelative ndérmjet normés sé investimeve dhe inflacionit r=0.056. Inflacioni dhe
norma e papunésisé kané lidhje korrelative shumé té vogél edhe até negative me r= -0.0396.
rritja ekonomike ka lidhje té larté pozitive korrelative me normén e rritjes sé investimeve me
r=0.572. Norma e papunésisé éshté pozitivishtt e lidhur me normén e rritjes ekonomike me
r=0.344. Gjithashtu edhe norma e rritjes sé investimeve ka lidhje pozitive me normén e

papunésisé r=0.116
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Figure 4- grafikonet pér normén e rritjes ekonomike, inflacionin, normén e investimeve, normén e
papunésisé sé Magedonisé sé Veriut, 2000-2022
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Tabela 4- matrica e korrelacionit pér normén e rritjes ekonomike, inflacionin, normén e investimeve,
normén e papunésisé sé Maqgedonisé sé Veriut, 2000-2022

INVEST_RA INFL PAPUNESIA G
TE
INVEST_RA 1.000000 0.055781 0.116222 0.571503
TE
INFL 0.055781 1.000000 -0.039613 0.117119
PAPUNESIA 0.116222 -0.039613 1.000000 0.344532
G 0.571503 0.117119 0.344532 1.000000

Pér té paré mé nga afér korrelacionin ose lidhjen ndérmijet seritve kohore ne kemi paragitur edhe

scatter diagramin né Figurén 5 ku mund té shihet mé garté lidhja qé éshté shfaqur né Tabelén 3.

Do té vazhdojmé mé tutje me ndértimin e njé modeli pér rritjen ekonomike té
Magedonisé sé Veriut pér té paré si géndron lidhja ndérmjet normés sé rritjes ekonomike,
normés sé papunésisé, normés sé inflacionit dhe normés sé rritjes sé investimeve. Duhet
pérkujtuar se norma e rritjes sé investimeve éshté pjesé e variablés endogjene kurse norma e

papunésisé dhe norma e inflacionit jané variabla egzogjene gé pércaktohen jashté modelit.
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Matrica e korrelacionit te Tabela 3 do té na ndihmon qé té largojmé provén pér multikolinearitet,
pra asnjé nga serité kohore té pamvarrura nuk ka korrelacion té réndésishém prandaj mund gé té
vendosen né model. Mé tutje duhet té shohim nése serité kohore jané stacionare, pér kété na
ndihmon edhe paraqitja grafike te Figura 4, mirépo do té duhet gé té béhet edhe testi Unit Root
(testi i rrénjés katrore njé-Augmented Dickey Fuller test) pér stacionaritet i cili test né hipotezén
zero teston nése seria kohore ka rrénjé katrore njé pérkundrejt hipotezés alternative gé thoté se
nuk ka. Tabela 4 i ka té pérmbledhura testet pérkatése té Dickey Fuller ku sipas p vlerave shohim
se me té vérteté pérvec normés sé papunésisé té gjitha serité tjera kohore jané stacionare me
p<0.01. Norma e papunésisé ka p-vleré té testit mé té madhe se 0.05 (p=0.9963). Duke marré
parasysh faktin se papunésia éshté jo stacionare ne do ta diferencojmé gé ta stabilizojmé pér ta
vendosur si seri egzogjene né model.

Tabela 5- Augmented Dickey Fuller test pér stacionaritet

Series Prob. Lag Max Lag Obs
INVEST_RATE 0.0028 1 4 18
INFL 0.0034 0 4 19
PAPUNESIA 0.9963 0 5 25
G 0.0101 0 4 19

Tabela 5 e ka modelin e vlerésuar pér normén e rritjes ekonomike si variabél té mvarrur
dhe papunésing, inflacionin dhe normén e rritjes sé investimeve si varibla egzogjene té
pamvarrura. Duke marré parasysh se mostra éshté e vogél me 19 observime, statistikisht té
réndésishmé e kemi vetém koeficientin e normés sé investimeve (p<0.05), norma e papunésisé
ka koeficient jo té réndésishém mirépo shenjén e ka negative gé tregon se jemi né trajtén e duhur
té modelit dhe inflacioni del se ka ndikim pozitiv mbi rritjen ekonomike mirépo edhe ky
koeficient éshté statistikisht jo i réndésishém (p>0.05).

Koeficienti i determinacionit éshté statistikisht relativisht i miré pér njé model pér 19
observime R?=0.349 qgé tregon se péraférsisht 35% e variablitetit té rritjes ekonomike shpjegohet
nga variabiliteti i variablave té tjera té pamvarrura. Modeli ska autokorrelacion té gabimeve dhe
nuk ka heteroskedasticitet. Pér cfarédo rritje njé pérgind té papunésisé njé periudhé para kemi
rrénié té rritjes ekonomike pér 0.249 piké % kur gjithcka tjetér ngel e pandryshuar. Nése rritet

inflacioni me 1% atéheré norma e rritjes ekonomike do té rritet mesatarisht me 0.105 piké % kur
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ngel gjithcka tjetér e pandryshuar dhe nése investimet rriten me 1% do té rritet rritja ekonomike
mesatarisht me 0.091 piké % kur gjithcka tjetér mbetet e pandryshuar. F testi (F-testi=2.683 (p-
vlera=0.084)) tregon se éshté statistikisht | réndésishém ndikimi i pérnjéhershém i serive kohore
tek rritja ekonomike me p<0.1.

Figure 5- scatter diagrami pér giftet e serive kohore té normén e rritjes ekonomike, inflacionin, normén e investimeve, normén e
papunésisé sé Magedonisé sé Veriut, 2000-2022
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Tabela 6- koeficientét dhe vierésimi i modelit (1)
| Dependent Variable: G | | |
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Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2003 2021

Included observations: 19 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4.392578 0.783981 5.602915 0.0001
D(PAPUNESIA,1) -0.249188 0.419818 -0.593561 0.5617
INVEST_RATE 0.091808 0.036356 2.525264 0.0233
INFL 0.104846 0.238366 0.439853 0.6663
R-squared 0.349190 Mean dependent var 5.446002
Adjusted R-squared 0.219028 S.D. dependent var 3.229444
S.E. of regression 2.853944 Akaike info criterion 5.119945
Sum squared resid 122.1749 Schéarz criterion 5.318774
Log likelihood -44.63947 Hannan-Quinn criter. 5.153595
F-statistic 2.682737 Durbin-Eatson stat 2.123068
Prob(F-statistic) 0.084138 |

Pra, nga ajo gé mund té pérmblidhet prej analizés grafike dhe statistikore mundé té pérfundojmé

Se .

Hipoteza 1 éshté e pranuar gé do té thoté se ekziston lidhje pozitive midis inflacionit dhe

zhvillimit ekonomik
Hipoteza 2 nuk éshté e pranuar qé do té thoté se nuk ekzistoné njé ekziston lidhje pozitive

midis inflacionit dhe papunésisé si dhe

Hipoteza 3 éshté e pranuar pra egzistojné lidhje pozitive midis inflacionit dhe investimeve

bruto.
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Kapitulli i V. PERFUNDIMI
5.1. Pérfundime dhe konkluza

Ajo gé mund té pérmblidhet prej analizés grafike dhe statistikore éshté se inflacioni éshté
i lidhur pozitivisht me rritjen ekonomike dhe normén e investimeve, mirépo ka lidhje negative
me normén e papunésisé, kété e tregoi mé sé miri matrica e korrelacionit. Pra mund té themi se
Hipoteza 1 dhe Hipoteza 3 nuk jané refuzuar (jané pranuar) kurse Hipoteza 2 éshté refuzuar.
Lidhja nuk ishte shumé e madhe mirépo sidoqofté ajo lidhje egziston dhe ndoshta me numér mé
té madh periudhash kjo inferencé do té ishte edhe mé bindése. Dicka tjetér gé ia vlené té
theksohet éshté fakti se te matrica e korrelacionit vérejmé edhe lidhje pozitive té normés sé
papunésisé me investimet dhe me rritjen ekonomike kurse negative éshté lidhja né mes normés
sé papunésié dhe BPV ndér vite.

» Si mund té shpjegohet kjo?

Norma e papunésisé ka gené shumé shpesh e diskutuar edhe né garge akademike se né goftése
éshté pasqyreé reale e tregut té punés. Lidhja negative e theksuar ndérmjet normés sé papunésisé
dhe BPV éshté rezultat i krahasimit direkt té vlerave ndér vite dhe kjo tregon se linearisht derisa
éshté zvogéluar norma e papunésisé éshté rritur BPV real. Nga ana tjetér norma e papunésisé me
rritjen ekonomike ka lidhje pozitive kjo do me théné se me zvogélimin e normés sé papunésisé
éshté zvogéluar edhe norma e rritjes ekonomike.

Kjo mund té ndodhé né 3 raste:
> Rasti i paré éshté kur té dhénat nuk jané té sakta dhe nuk e pasgyrojné gjendjen
faktike té tregut t& punés ose matjen e normeés sé rritjes ekonomike.
> Rasti i dyté éshté kur nuk kemi mostér té mjaftueshme dhe pak té dhéna dhe
> rasti i treté éshté kur me té vérteté éshté gjendja e tillé dhe lidhja éshté né realitet
pozitive, kjo e fundit éshté mé pak e ngjajshme.

Né rastin toné le té themi se nuk kemi sa duhet té dhéna mirépo duhet edhe té kemi parasysh se
shumé prej té papunésuarve té regjistruar punojné puné sezonale jashté vendit, bien té hyra nga
jashté dhe i harxhojné né vendlindje. Konsumit rritet me paraté e fituara jashté vendit kurse
norma e papunésisé ngel e pandryshuar ose shumé pak ndryshon.

Dy vitet e fundit kané gené sfidé e vérteté pér té gjitha vendet. Pandemia dhe pastaj kriza
energjetike si pasojé e luftés Ukrainé- Rusi ndikuan qé té kemi rritje ¢mimesh né nivel

ndérkombétar té té gjitha produkteve dhe shérbimeve, patém edhe véshtirési né garkullim té
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lirshém té njerézve dhe shérbimeve. Inflacioni ka rénduar edhe mé tepér gjendjen e brishté
ekonomike ku pér njé vit rresht qytetarét ballafagohen me rritje té vazhdueshme ¢mimesh té té
gjitha produkteve dhe energjenésve.

Magedonia e Veritu si té gjitha vendet ka marré masa anti krizé pér té zbutur gjendjen duke
vendosur ¢cmime tavan pér produktet kryesore té shportés konsumatore dhe ¢mime dysheme pér
energjiné. Sfidé e vérteté jané edhe rritja e pagave e cila nuk mund gé té mbulohet me marrje
kredish nga Banka Botérore dhe fonde té tjera. Rritja e borxhit publik dhe té jashtém e
véshtiréson edhe mé shumé gjendjen dhe kjo e ka béré gé Magedonia e Veriut té zvogélon edhe
investimet kapitale. Njé menaxhim mé i miré né té kaluarén i investimeve do té kishté krijuar njé
bazé mé té miré pér krizén mirépo né kété drejtim qgeverité kané déshtuar. Ndoshta éshté koha qé
politika fiskale té jeté mé ekspanzioniste duke u ndihmuar nga politika monetare, mirépo né kété
piké tani politika monetare e ka patjetér qé té jeté restriktive. Njé tatimim i té ardhurave
progresiv duhet pasur parasysh pér tu rishikuar qé té€ mbush sadopak buxhetin né kété krizé
botérore sé cilés ende nuk i duket fundi.
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Appendix
Figure 6- rritja ekonomike pérkundrejt papunésisé
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Figure 7- Bruto produkti vendor pérkundrejt papunésisé
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